BEIJER REF

—1t starkt kvartal

e Nettoomsattningen dkade med 12,3 procent jamfort med motsvarande kvartal forra aret
och uppgick till 2 417 mkr 2 153). Okningen beror till stérsta delen pé en fortsatt positiv
utveckling i marknadsregion Stédra Europa avseende luftkonditioneringsprodukter.

e Rorelseresultatet uppgick till 186 mkr (158). Det hodgre resultatet ar huvudsakligen
en folid av den dkade forsalningen.

e Den brittiska konkurrensmyndigheten CMA godkénde i juni forvarvet av HRP Ltd som
konsolideras i koncernens verksamhet frén juni.

e Periodens resultat dkade till 121 mkr (107).

e Resultat per aktie uppgick till 2,82 kronor (2,48).

Nyokettal az-1s _a% HIAS A% Helar 15

Nettoomséttning, Mkr 2417 2 153 12,3 4 384 3999 9,6 8 361
EBITDA, Mkr 206 176 17,0 312 286 9,1 636
Rorelseresultat, Mkr 186 158 17,7 275 252 9,1 567
Rorelsemarginal, % 7.7 7,3 — 6,3 6,3 — 6,8
Periodens resultat, Mkr 121 107 13,1 182 168 8,3 373
Resultat per aktie, Kr 2,82 2,48 13,7 417 3,87 7,8 8,64
Avkastning pa operativt kapital, % — - - 13,3 12,7 - 141
Avkastning pa eget kapital, % - - - 14,8 14,2 - 14,2
Medelantalet anstéllda — — — 2 593 2 361 9,8 2 506
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+ 12 %

Omsattning

» Vi intensifierar nu arbetet med att
identifiera mojliga forvarv pa bade
nya och befintliga marknader. «

Beljer Ref AB

Koncerncheten
<ommenterar

Ett starkt kvartal

Det andra kvartalet 2016 blev bide omsittnings- och resultatmissigt vart hittills starkaste
kvartal, frimst beroende pa en god utveckling i var storsta region Sédra Europa. Aven markna-
der som hade en svagare start pd dret borjar ta fart och vi fortsitter att se en positiv utveckling,
framforallt f6r forsiljningen av luftkonditionering.

S6dra Europa har en organisk tillvixt pa 18 procent, jimfért med andra kvartalet 2015. Forsilj-
ningen i Spanien och Italien gar mycket bra, och dven Frankrike har en stabil utveckling. Den
positiva utvecklingen under f6rsta kvartalet i Tyskland har forstirkts ytterligare under andra
kvartalet, med en mycket kraftig férsiljnings- och resultatokning. P4 de nordiska marknaderna
har forsiljningen himtat sig under andra kvartalet och ligger nu i niva med véra férvintningar,
dven om vi fortfarande inte har tagit igen den svaga inledningen p4 dret. I Asia Pacific och
Afrika fortsitter utvecklingen enligt plan.

Den brittiska konkurrensmyndigheten CMA godkinde i juni vart férvirv av HRP Ltd och vi
fortsitter darfér omstruktureringsarbetet enligt plan. Verksamheten i HRP konsoliderades i
koncernen i juni, men paverkar enbart omsittningen eftersom HRP:s verksamhet i juni gav ett
nollresultat. Den resurskrivande CMA-processen gjorde att virt 6vriga forvirvsarbete tappade
fart under perioden, men vi intensifierar nu arbetet med att identifiera mojliga férvirv pa bade
nya och befintliga marknader.

Vart resultat paverkas till viss del av negativa valutaeffekter. Den underliggande negativa valu-
taeffekten dr -3,6 procent, vilket dock dr en viss forbattring jimfért med foregiende kvartal.

Rérelsemarginalen fortsitter att 6ka, vilket - férutom volyméokningen - dr ett resultat av den
omfattande 6versyn av véra logistikfléden som inleddes forra aret. Som en f6ljd av detta ser vi en
6kad avkastning pa det operativa kapitalet.

En stor del av forsiljningsékningen férklaras av 6kad efterfragan pd luftkonditionering. Det ir
frimst Toshiba men dven andra varumirken som bidrar till 6kningen, dir region S6dra Europa
fortfarande dr motorn. Under perioden 6kade forsiljningen av luftkonditionering med 40 pro-
cent jimfort med andra kvartalet 2015.

Vi fortsitter arbetet med att utveckla vért erbjudande kring miljévinliga och energieffektiva
kylsystem. Intresset dr stort for dessa 16sningar, inte minst i Australien och Nya Zeeland dir
tekniken dnnu inte dr etablerad i samma grad som pd de mer mogna marknaderna i Europa.

Storbritannien 4r en viktig marknad f6r oss, och vi haller oss 16pande uppdaterade infér Brexit.
Var verksamhet i Storbritannien bestér till storsta delen av kommersiell kyla, med tonvikt pa livs-
medelsbranschen. Det dr en lingsiktigt stabil marknad och var nuvarande bedémning dr darfor
att Brexit har en begrinsad paverkan pa var verksamhet.

Vi star nu inf6r det tredje kvartalet, som traditionellt tillsammans med andra kvartalet dr den
viktigaste perioden for oss under verksamhetsiret. Férra arets exceptionellt varma vider i sédra
Europa gav en kraftig forsiljningsékning, som hade stor paverkan pa resultatet under tredje
kvartalet 2015. Det dterstdr att se om vidret denna sommar blir lika gynnsamt £6r Beijer Ref.

Per Bertland
Koncernchef, Beijer Ref
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Omsattning

Beijer Ref 6kade nettoomsittningen med 12,3 procent till 2 417 mkr (2 153) under
andra kvartalet 2016. Justerat for valutakursférindringar och f6rvirv var den organiska
omsittningsférindringen 11,3 procent. Bakom omsittningsékningen ligger en stark
efterfrigeutveckling i Syd- och Centraleuropa, i synnerhet avseende luftkonditionering.

Under f6rsta halviret 6kade nettoomsittningen med 9,6 procent till 4 384 mkr (3 999).

Justerat £6r valutakursférindringar och férvirv var den organiska omsittningsférind-
ringen 7,7 procent.

Omsittning, Mkr % %

Nettoomsattning 2015 2153 3999
Organisk féréandring 235 11,3 296 7.7
Foérandring genom forvarv ' 107 4,6 253 6,0
Valutakursférandring -78 -3,6 -164 -4
Férandring totalt 264 12,3 385 9,6
Nettoomsattning 2016 2 417 4 384

1) Férvarven avser Patton, Realcold och RNA som gjordes 2015 samt HRP som ingar i koncernens

rakenskaper fran juni 2016

Resultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till 186 mkr (158) under det andra kvartalet, vilket
motsvarar en 6kning med 17,7 procent. Resultatuppgangen forklaras huvudsakligen av
den starka efterfrageutvecklingen i Syd- och Centraleuropa. Italien och Spanien har haft
sirskilt god utveckling under det andra kvartalet. Justerat f6r valutakurstérindringar
och foérvirv var den organiska rorelseresultatdkningen 22,4 procent.

Under f6rsta halviret 6kade rorelseresultatet med 9,1 procent till 275 mkr (252). Justerat
for valutakursférindringar och foérvirv var den organiska rérelseresultatdkningen 12,3
procent.

Under férsta halvaret uppgick koncernens finansnetto till -15 mkr (-16). Resultatet fére

skatt var 260 mkr (236). Periodens resultat var 182 mkr (168). Resultat per aktie uppgick
till 4,17 kronor (3,87).
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Regionernas andel av
omséttningen, %

Norden
Centraleuropa
Sodra Europa
Ostra Europa
Afrika

Asia Pacific

Omsattningens fordelning

per marknadsomrade, %

Beljer Ref AB

Kommersiell &
industriell kyla
HVAC

Kassaflode

Kassaflode frin den 16pande verksamheten fore férindring av rérelsekapitalet dr 230
mkr under det f6rsta halvaret 2016 jamfért med 235 mkr under motsvarande period
toregiende ar. Rorelsekapitalet har under det f6rsta halvaret 6kat med 340 mkr mot 191
mkr i samma period féregiende ar, huvudsakligen som en f6ljd av den 6kade affirs-
volymen. Detta ger ett kassafléde fran den 16pande verksamheten pd -110 mkr mot 44
mkr under féregiende ér.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore foréndringar av rérelsekapital 230 235

Férandringar i rorelsekapital -340 -191

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -110 44
Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstillgdngar inklusive rérelseférvirv uppgick till
54 mkr (173) under det f6rsta halviret 2016.
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Viktiga handelser under aret

Den brittiska konkurrensmyndigheten CMA (Competition & Markets Authority) inledde under forsta kvar-
talet en granskning av vart férvirv av HRP Ltd med 15 filialer i Storbritannien. CMA meddelade den 8 juni
att man inte hade nigra invindningar mot affdren. Vart omstruktureringsarbete kunde dirfér fortsitta enligt
plan. HRP ingick under granskningsperioden inte i koncernens rikenskaper, men konsoliderades i juni.

Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvirldsfaktorer, vars effekter pa koncernens rorel-
seresultat kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet dr beroende av den allminna ekono-
miska utvecklingen i framforallt Europa, vilken styr efterfrigan pa Beijer Refs produkter och tjanster. For-
virv dr normalt férknippade med risker, exempelvis personalavhopp. Andra rérelserisker, som agentur- och
leverantdrsavtal, produktansvar och leveransitaganden, teknisk utveckling, garantier, personberoende med
flera, analyseras kontinuerligt. Vid behov vidtas tgirder for att reducera koncernens riskexponering. Beijer
Ref ir i sin verksamhet utsatt for finansiella risker sisom valutarisk, rinterisk och likviditetsrisk. Moderbola-
gets riskbild 4r densamma som koncernens. For ytterligare information, se koncernens arsredovisning.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med TAS 34, ARL och RFR 2. Beijer Ref tillimpar fortsatt
samma redovisningsprinciper och virderingsmetoder som finns beskrivna i den senaste arsredovisningen
férutom vad som anges i det f6ljande. Nya och férindrade standarder tillimpade frin och med 1 januari
2016 bedéms inte ha nagon visentlig effekt pd koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.

For mer information:
Per Bertland, CEO — vixel 040-35 89 00
Jonas Lindqvist, CFO — vixel 040-35 89 00

Denna delarsrapport har ej varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och VD forsikrar harmed att halvirsrapporten dr upprattad i Gverensstammelse med god redovisningssed for aktiemarknadsbolag. De limnade uppgifterna
stammer med de faktiska forhallandena i verksambeten och ingenting av vésentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna piverka den bild av koncernen och
moderbolaget som skapats av balvarsrapporten.

Malmé 15 juli 2016

Bernt Ingman Peter Jessen Jiirgensen Frida Norrbom Sams William Striebe
Styrelsens ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ross B Shuster Monica Gimre Joen Magnusson Per Bertland
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande
Direktir

Denna information dr sadan information som Beijer Ref AB ar skyldigt att offentliggira enligt EU:s marknadsmissbraksforordning och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsorg, for offentliggirande den 15 juli 2016 k/. 08.30 CET.

Beijer Ref AB Q2 2016 — Publicerad den 15 juli 2016 512



Finansiell iINnformation

Koncernens resultatrakning i sammandrag, Mkr

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Rérelsens kostnader
Avskrivningar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt
Periodens resultat

Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdammande inflytande

Periodens resultat per aktie fére och efter utspadning, kr

Koncernens rapport over totalresultat, Mkr

Periodens resultat

OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som inte ska dterféras i resultatrdkningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen

Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen:
Valutakursdifferenser

Kassaflédessakringar

Sékring av nettoinvestering

Ovrigt totalresultat for perioden
Totalresultat for perioden
Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Beljer Ref AB

2417
-2 215
-19

186

11
175

-54

121

120

2,82

121

46

42

163

161

Q2 2016 - Publicerad den 156 juli 2016

2153

-7
151

-44

107

105

2,48

107

68

70

4384

-4 080
-37
275

182

63

59

241

235

-16
236

-68

168

164

3,87

H1-15
168

166

163

R12

8 746
18

-8 102
-72
590

-4
549

-162

387

379

8,94

R12
387

293

286

Helar -15
8 361

19

-7 744
-69

567

-42
525

-152

373

366

8,64

Helar -15
373

-150

13

-155

218

214
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Koncernens balansrdakning i sammandrag, Mkr 30 juni 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar:

Immateriella anlaggningstillgangar 1600 1506 1488
Materiella anlaggningstillgangar 311 280 277
Ovriga anlaggningstillgéngar 226 274 276
Summa anlaggningstillgangar 2137 2 060 2 041

Omeséttningstillgdngar:

Varulager 2458 2233 1982
Kundfordringar 1933 1619 1395
Ovriga kortfristiga fordringar 262 197 274
Likvida medel 328 252 348
Summa omsittningstillgangar 4 981 4 301 3 999
Summa tillgangar 7 118 6 361 6 040

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2 652 2589 2634
Summa eget kapital 2 652 2 589 2 634
Langfristiga skulder 1816 1500 1530
Summa langfristiga skulder 1816 1500 1530
Kortfristiga skulder:

Leverantérsskulder 1402 1091 857
Ovriga kortfristiga skulder 1248 1181 1019
Summa kortfristiga skulder 2 650 2272 1876
Summa eget kapital och skulder 7 118 6 361 6 040
Déarav réantebdrande skulder 2214 2028 1831
Nettoskuld 1886 1776 1483
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Koncernens nyckeltal
Soliditet, %
Eget kapital per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital efter full skatt, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning p& operativt kapital, %
Skuldsattningsgrad, ggr
Rantetackningsgrad, ggr

Antal utestdende aktier
Genomsnittligt antal utestdende aktier

Innehav av egna aktier

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, Mkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital
Férandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Férandring finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning

Forandring likvida medel

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid periodens slut

Eget kapital, Mkr

Ing&ende balans

Periodens totalresultat

Utdelning

Innehavare utan bestammande inflytande som uppkommit vid rérelseférvéary

Utgaende balans

37,3

63
14,8
12,4
13,3

0,7
13,9

42.391.030
42.391.030
87.200

2634
241
-223

2 652
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30 juni 2015 31 dec 2015

40,7

61
14,2
12,0
12,7

0,7
12,7

42.391.030
42.391.030
87.200

43,6

62
14,2
13,0
141

0,7
11,9

42.391.030
42.391.030
87.200

H1-15 Helar -15

235
-191
13
300
-212
19
-3
236
252

488
7
-236
82
-212
129
-17
236
348

30 juni 2015 31 dec 2015

2619
166
-212
16
2589

2619
218
-212
9
2634
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Norden Central- Sodra Ostra Afrika Asia Koncernen
europa Europa Europa Pacific

Nettoomsattning 348 362 613 538 991 837 100 90 142 158 223 168 2417 2153

Rérelseresultat per

segment 42 46 39 27 88 69 10 7 8 9 13 13 200 171
Koncerngemensamma

kostnader -14 -13
Rorelseresultat 42 46 39 27 88 69 10 7 8 9 13 13 186 158
Finansnetto -1 -7
Skatt -54 -44
Periodens resultat 121 107

Rorelsekapital, genomsnitt
for perioden a7 423 612 657 1013 981 137 143 241 304 323 236 2743 2744

Norden Central- Sodra Ostra Afrika Asia Koncernen
europa Europa Europa Pacific

Nettoomsattning 650 682 1077 1008 1720 1529 164 155 317 362 456 263 4384 3999

Rorelseresultat per

segment 59 74 46 37 124 104 12 9 24 33 34 22 299 279
Koncerngemensamma

kostnader -24 -27
Rorelseresultat 59 74 46 37 124 104 12 9 24 33 34 22 275 252
Finansnetto -15 -16
Skatt -78 -68
Periodens resultat 182 168

Rdrelsekapital, genomsnitt
for perioden 409 425 586 639 939 925 136 140 235 307 325 266 2630 2702

Rapportering for segment

Rorelsesegment

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pd hur féretagets hogste
verkstillande beslutsfattare, d v s koncernchefen f6ljer verksamheten. Koncernen
har féljande segment; Norden, Centraleuropa, Sédra Europa, Ostra Europa, Afrika
och Asia Pacific. Tidigare rapporterades tva bolag i Asien tillsammans med Afrika i
ett segment definierat som Afrika och Asien. Frin 2016 rapporteras dessa asiatiska
bolag tillsammans med det tidigare segmentet Oceanien i ett nytt definierat segment
Asia Pacific och Afrika rapporterats separat. Jimforelsetal £6r tidigare period har
omriknats. Segmentsredovisningen foér regionerna innehaller resultatrikningen

t o m rorelseresultat samt rorelsekapital. Rorelsekapitalet bestar av varulager, kund-
fordringar och leverantérsskulder och dr ett genomsnitt baserat pd méanadsvirden
tor respektive period.
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Moderbolagets resultatriakning i sammandrag, Mkr H1-15 Helar 2015

Rorelsens intakter — — 33
Rorelsens kostnader -22 -27 -47
Avskrivningar - - -1
Rorelseresultat -22 =27 -15
Finansnetto -8 30 32
Resultat fran andelar i koncernféretag 74 54 128
Resultat fore bokslutsdispositioner 44 57 145
Bokslutsdispositioner - - 8
Resultat fore skatt 44 57 153
Skatt — - -5
Periodens resultat 44 57 148

Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Mkr 30 juni 2015 31 dec 2015

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 3 1 2
Materiella anlaggningstillgangar 5 4 6
Finansiella anlaggningstillgangar 2 640 2194 2 586
Omsattningstillgangar 1026 2317 914
Summa tillgangar 3 674 4 516 3 508

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1473 1580 1651
Langfristiga skulder 2134 1881 1369
Kortfristiga skulder 67 1055 488
Summa eget kapital och skulder 3 674 4 516 3 508
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Ekonomiska definitioner och ordlista

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt (rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt eget kapital. Syftet med avkastning pé eget kapital samt
Ovriga avkastningsmatt dr att stdlla resultatet i férhdllande till viktiga balansrikningsposter.

Avkastning pa operativt kapital
Rorelseresultat (rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt operativt kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader (rullande 12 ménader) i férhillande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar.

Syftet med att redovisa EBITDA ir att koncernen betraktar det som ett relevant métt f6r en investerare som vill f6rsta
resultatgenereringen fore investeringar i anldggningstillgangar.

Nettoskuld

Rintebdrande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar.

Vi anser att nettoskulden 4r anvindbart f6r anvindarna av den finansiella rapporten som ett komplement f6r att bedéma
méjlighet till utdelning, att genomféra strategiska investeringar samt att beddma koncernens méjligheter att leva upp till
finansiella dtaganden.

Operativt kapital
Sysselsatt kapital minus likvida medel, finansiella tillgingar och andra rintebirande tillgangar.

Organisk forindring
Jamforelsetal ar Gver ar justerade f6r omrikningseffekter vid konsolidering samt f6r férindringar 1 strukturen.

Resultat per aktie
Periodens resultat i férhillande till genomsnittligt antal aktier.

Rintebirande skulder
Rintebdrande skulder inkluderar rintebirande avsittningar.

Rintetickningsgrad

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i férhallande till finansiella kostnader.

Syftet med detta mitt dr att visa hur stor del av foretagets resultat som gar till att betala rintor och vriga finansiella
kostnader.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till nettoomsittning.

Skuldsittningsgrad
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

Syftet dr att visa beldning i férhillande till bokfort virde pa det egna kapitalet.

Soliditet
Eget kapital vid periodens utging i férhallande till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag f6r icke rdntebirande skulder och uppskjuten skatteskuld.
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Kort om Beijer Ref

Beijer Refkoncernen ir fokuserad pa handels- och distributérsverksamhet inom kylprodukter,
luftkonditionering och virmepumpar. Produktprogrammet utgérs huvudsakligen av produkter
fran ledande internationella tillverkare och dirtill viss tillverkning av egna produkter kombinerat
med service och support kring produkterna. Koncernen skapar mervirde genom att tillféra
teknisk kompetens till produkterna, svara f6r kunskap och erfarenhet om marknaden samt till-
handahalla effektiv logistik och lagerhallning.

Verksamheten bedrivs regionvis inom Beijer Ref som innefattar Beijer Ref ARW (Air
condition, Refrigeration, Wholesale) och Toshibas distributionsverksamhet inom luftkonditione-
ring och virme. Beijer Refkoncernen dr en ledande akt6r i Europa inom kylomradet och har en
betydande position inom luftkonditionering i Europa. Verksamheten dr indelad 1 sex geografiska
segment: Norden, Sédra Europa, Centraleuropa, Ostra Europa, Afrika samt Asia Pacific. Tillvixt
skall ske bade organiskt och genom férvirv av foretag som kompletterar nuvarande verksamheter.

Sasongseffekter

Beijer Refs forsiljning ir sisongsberoende da efterfrigan pa kyla och luftkonditionering dr som
storst under drets varma manader. Det innebir att efterfrigan pa det norra halvklotet dr som
storst under det andra och tredje kvartalet, medan efterfrigan pd det sddra halvklotet dr som
storst under forsta och fjirde kvartalet.

Finansiell kalender

¢ Delarsrapport for tredje kvartalet publiceras den 19 oktober 2016.
e Bokslutskommuniké f6r 2016 publiceras i februari 2017.

. Arsredovisning f6r 2016 publiceras i mars 2017.

BEIJER REF

Stortorget 8, 211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com
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