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Delarsrapport, 2016

Januari - juni 2016 jamfort med motsvarande period foregaende ar

» Rorelseresultatet for forsta halvaret 2016 uppgick till 5 305 mkr (4 238)

+ Rdntenettot 6kade med 702 mkr till 6 120 mkr (5 418)

- Utlaningen till allmanheten dkade med 4,7 procent eller 40 mdkr till 883 mdkr (843)
« Resultatet fore kreditforluster dkade med 1 067 mkr till 5317 mkr (4 250)

«  Kreditforlusterna netto uppgick till 12 mkr (12)

- Rantabiliteten pa eget kapital var 21,9 procent (18,5)

« Sdkerstallda obligationer har under perioden emitterats till ett nominellt vdrde av 73
mdkr (88)

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar om inte annat anges
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Swedbank Hypoteks delarsrapport januari- juni 2016

Januari- juni 2016 jamfort med motsvarande period féregadende ar

Swedbank Hypotek AB ar ett helagt dotterbolag till
Swedbank AB (publ) med ansvar for
hypoteksverksamheten i Sverige. Med 6ver en miljon
l&nekunder har Swedbank Hypotek en ledande position
pa den svenska marknaden. Forséljningen av
boendekrediter sker i huvudsak genom Swedbanks och
Sparbankernas kontorsnét, ett av de stdrsta bankagda
kontorsnaten i Sverige, samt genom banken och
sparbankernas digitala kanaler. Nagon utlaning utanfor
Sverige férekommer inte.

Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar om inte annat anges.

Resultat
Rorelseresultatet for forsta halvaret 2016 dkade med
1 067 mkr till 5 305 mkr (4 238).

Rantenettot 6kade med 702 mkr till 6 120 (5 418) till
foljd av storre volymer samt 6kade marginaler, bade vad
galler nyutlaning och for stocken. Ranteintakter och
rantekostnader minskade jamfort med foregaende ar.
Réanteintéakterna minskade med 1 295 mkr till 8 802 mkr
(10 097) hanforligt till fallande marknadsrantor pa
lanemarknaden. Rantekostnaderna minskade med

1 997 mkr till 2 682 mkr (4 679) pa grund av fallande
korta swaprantor.

Nettoresultat finansiella poster uppgick till -390 mkr
(-790). Det negativa nettoresultatet forklaras
huvudsakligen av negativa effekter vid aterkop av
sékerstéllda obligationer samt 6kade kreditspreadar
som paverkat marknadsvéarderade 1&n negativt. Aven
fallande marknadsrantor under perioden har paverkat
marknadsvardena pa rantederivaten som ingar i
sakringsredovisningen negativt. For vidare information,
se specifikation i not 3.

Kostnaderna uppgick till 472 mkr (405). | kostnaderna
aterfinns en stor del av den ersattning som utgar som
en foljd av affarsutbytet med sparbanker och deléagda
banker. Denna kostnad uppgick till 462 mkr (400). Inga
kostnader for distribution och hantering av bolan betalas
till Swedbank AB.

De positiva provisionskostnaderna forklaras av en
korrigering hanforlig till tidigare perioders periodisering
av avgifter till emissionsinstut.

Utlaning

Swedbank Hypotek belanar fastigheter och enskilda
bostadsratter upp till 85 procent av bedomt
marknadsvarde. Bolaget lamnar dven lan direkt till
kommuner eller andra kredittagare med kommunal
borgen som sékerhet samt till jord- och skogsbruk under
bifirman Jordbrukskredit.

Utlaning till allmanheten 6kade med 40 mdkr och
uppgick till 883 mdkr (843), varav den ackumulerade
forandringen av marknadsvardet pa utlaningen var 3
mdkr (5). Hushallssektorn stod for 679 mdkr (640) och
skog - och lantbrukskrediter for 52 mdkr (51).
Foretagssektorn stod for 151 mdkr (152).

Den 1 juni 2016 inférdes Finansinspektionens (FI:s) nya
amorteringskrav pa nya bolan. Syftet ar att dampa de
senaste arens tkade skuldsattning bland svenska
hushall, som skett i sparen av en kraftig prisuppgang pa
bostadsmarknaden, framst pa de stérre orterna i
Sverige. D& Swedbank redan for ett ar sedan inforde
liknande riktlinjer som FI:s krav for att sékerstélla
fortsatt hog kvalitet i bolaneportfoljen sa bedoms inte
bankens kreditkvalitet paverkas. Fl:s nya regelverk fick
initialt effekt pa bostadsmarknaden, framst i Stockholm
dar aktiviteten varit lagre sedan inférandet. Det ar dock
for tidigt att bedoma den langsiktiga paverkan pa den
ekonomiska tillvaxten och utvecklingen pa
fastighetspriserna.

Kreditkvaliteten p& utlaningen ar fortsatt mycket god och
kreditforlusterna ligger pa en I&g niva. Jamfort med
forsta halvaret 2015 var kreditforlusterna oférandrade
och uppgick till 12 mkr (12). Reserveringar uppgick till
95 mkr (115). Specifikation av kreditforluster och
utl&ning lAmnas i not 4 och 5.

Upplaning

Swedbank Hypotek finansierar sin utlaning bl.a. genom
att emittera sakerstallda obligationer pa den svenska
och internationella kapitalmarknaden.
Upplaningsprocessen férenklas genom att Swedbank
Hypotek har ett antal standardiserade l&neprogram som
ar juridiskt anpassade till olika typer av marknader och
investerare.

Forsta halvaret praglades av fortsatt god efterfrdgan pa
Swedbank Hypoteks obligationer. Under 2016 har
Swedbank Hypotek emitterat nagot stérre volymer
langfristiga obligationer &n tidigare och tagit vara pa de
goda marknadsforutséattningarna. Delvis for att
forfinansiera kommande forfall men ocksa for att
matcha hogre utlaningsvolymer.

Under 2016 har Swedbank Hypotek emitterat ett
internationellt benchmarklan om 1,25 miljarder EUR.
Den sammanlagda volymen omréknat till SEK uppgick
till 12 mdkr. Intresset fran investerarna var stort och
emissionen kunde genomforas till mycket formanliga
villkor.

Pa den svenska marknaden har Swedbank Hypotek
l6pande emitterat i nya FRN-Ian i lite stérre format pa
totalt dver 5 mdkr. Dessa FRN-lan har samma
forfallodag som ett par av de stora svenska utestdende
benchmarkobligationerna (Ian 187 och 180). Total
utestaende volym var vid halvarsskiftet strax 6ver 13
mdkr p& dessa FRN lan. Swedbank Hypotek har aven
Oppnat ett nytt benchmarklan i SEK (lan 190). Den
utestdende volymen i detta 1&n &r 13 mdkr. Aktiviteten
pa den svenska marknaden har varit lugnare mot slutet
av halvaret, troligen kopplat till osakerheten i
kreditspreadar pa obligationsmarknaden under andra
halvaret. Av en total upplaning pa 73 mdkr (88) har 60
mdkr (62) emitterats pa den svenska marknaden.

Som en del av Swedbank Hypoteks likviditetsplanering
for att minska risken i form av stora volymer av forfall
vid samma tidpunkt, képer Swedbank Hypotek aktivt
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tillbaka stora delar av den forfallande volymen med start
cirka 1 ar innan slutligt forfall. Under halvaret har 11,8
mdkr aterkopts i 2 olika benchmarklan med kort
aterstéende l6ptid.

Den genomsnittliga I6ptiden pa alla utestdende
sékerstallda obligationer uppgar per den 30 juni till 37
manader (36)

Kapitaltackning

Kapitalkravet uppgick till 35 768 mkr (33 601), att
jAmféra med 4 694 mkr (4 392) utan hansyn taget till det
sa kallade Basel 1-golvet. Kapitaltackningen
specificeras i not 16.

Swedbank Hypoteks legala kapitalkrav ar baserat pa
Capital Requirements Regulation (CRR), men mer
specifikt begransad av Basel 1-golvet inom CRR.
Finansinspektionen har klargjort att Basel 1-golvet,
d.v.s. 80 procent av kapitalkravet enligt Basel 1,
kommer att vara kvar for svenska banker. Eftersom
Swedbank Hypoteks kapitalkrav enligt Basel 1-golvet ar
hdgre an kraven i CRR/CRDIV, Pelare 1 och Pelare 2
kombinerat (inklusive ett riskviktsgolv p& den svenska
bolaneportfolien pa 25 procent, en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 procent och en
kontracyklisk buffert pa 1,5 procent) ar det Basel 1-
golvet som sétter minimikravet for Swedbank Hypotek.
Beddmningen &r att Basel 1-golvet kommer att utgéra
minimikrav fér Swedbank Hypotek aven nar den
kontracykliska bufferten héjs i mars 2017 till 2,0 procent.
Ett internationellt arbete rérande framtida kapitalkrav for
banker pagar, bland annat gér Baselkommittén en
storre dversyn i syfte att férbattra jamforbarheten i
bankernas kapitalrelationer. Oversynen omfattar
reviderade schablonmetoder for berakning av
kapitalkrav for kredit-, marknads-, motpartsrisk och
operativa risker samt férslag om ett eventuellt inférande
av kapitalgolv baserade pa dessa schablonmetoder for
de banker som anvander interna modeller. P& grund av
osédkerhet kring de nya regelverkens utformning, samt
hur och néar de kommer att implementeras, ar det &nnu
for tidigt att dra nagra slutsatser gallande eventuell
paverkan pa Swedbank Hypotek.

Swedbanks Hypoteks bruttosoliditet (leverage ratio) var
4,32 procent per den 30 juni 2016 (4,35 procent). EU-
kommissionens fortydligande av definitionen i oktober
2014 har beaktats i siffran per 30 juni 2016.
Tillsynsmyndigheterna ska utvérdera
bruttosoliditetsmattet infor att ett eventuellt minimikrav
infors 2018.

Risker

De huvudsakliga riskerna bestar av kreditrisk,
likviditetsrisk, finansiell risk samt operativ risk.
Swedbank Hypotek har en Iag riskprofil med en
valdiversifierad kreditportfélj samt begransade

finansiella och operativa risker. Utéver vad som framgar
av denna delarsrapport aterfinns en beskrivning av
bolagets risker i arsredovisningen for 2015. Det har inte
skett nagra betydande forandringar i riskférdelningen
jamfort med vad som angavs i arsredovisningen.

Utfallet i den brittiska folkomréstningen om uttrade ur
EU har lett till en 6kad turbulens pa finansmarknaden
och storre oséakerhet for den makroekonomiska
utvecklingen. Interna analyser tyder pa att de direkta
effekterna pa4 Swedbank Hypotek varit 1aga.

Réanterisk

En héjning av marknadsrantorna med en procentenhet
skulle den 30 juni 2016 ha medfért en minskning av det
verkliga vardet pa samtliga Swedbank Hypoteks
rantebarande tillgangar och skulder inklusive derivat
med 620 mkr (325). Motsvarande 6kning vid en
rantesankning med en procentenhet ar 634 mkr (335).
Vid en rantehdjning med en procentenhet skulle
Swedbank Hypoteks nettoresultat av finansiella poster,
exklusive kassaflédessékringar, den 30 juni 2016 ha
minskat med 159 mkr (249) avseende de finansiella
instrument som varderas till verkligt varde, vilket skulle
ha minskat eget kapital med 56 mkr (39). Motsvarande
6kning vid en réantesénkning med en procentenhet ar
151 mkr (246) avseende de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde, exklusive
kassaflddessakringar, vilket skulle ha 6kat eget kapital
med 64 mkr (36).

Rating

Swedbank Hypotek ar en av de storsta aktorerna pa
den svenska marknaden for sakerstallda obligationer,
vilka har hdgsta betyg (Aaa/AAA)fran bade Moody’s
Investors Service och Standard & Poor’s (S & P). Som
en konsekvens av Swedbanks AB:s generella och
ovillkorliga garanti till Swedbank Hypotek &r
kreditbetygen sammankopplade.

Bade Swedbank AB och Swedbank Hypotek har
kreditbetyget Aa3 frdn Moody’s och AA- frdn S & P.
Inga forandringar av kreditbetyget har skett under det
forsta halvaret 2016.

Swedbank Hypotek rating Moody's
Rating Outlook Rating Outlook
Covered Bonds Aaa N/A AAA Stable

Standard and Poors

Long-term funding Aa3 Stable AA- Negative
Short- term funding P-1 N/A A-1+ N/A

Handelser efter den 30 juni 2016
Inga vésentliga handelser har intraffat efter
balansdagen.
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Finansiell oversikt

Utlaning till allmanheten 882 524 842 819 857 910 794 213 821 547 750 499 768 840
Rantenetto 6120 5418 11233 3863 8584 3515 7280
Rorelseresultat 5305 4238 9024 3360 7 345 3025 6191
Kreditforluster 12 12 30 23 37 9 30
Eget kapital 38102 35888 36 570 31744 33269 33984 34 455
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Resultatrakning i sammandrag

Not 2016 2015 Fo6réandring 2015
mKkr jan-jun jan-jun % Helar
Rénteintakter 8 802 10 097 -13 19 357
Réantekostnader -2 682 -4 679 -43 -8 124
Réntenetto 6 120 5418 13 11 233
Provisionsintakter 34 35 -3 70
Provisionskostnader 22 -13 -269 -32
Provisionsnetto 56 22 155 38
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 3 -390 -790 -51 -1440
Ovriga rérelseintakter 3 5 -40 7
Summa intékter 5789 4 655 24 9838
Ovriga kostnader 471 402 17 779
Personalkostnader 1 3 -67 5
Summa kostnader 472 405 17 784
Resultat fore kreditforluster 5317 4 250 25 9 054
Kreditforluster, netto 4 12 12 0 30
Rorelseresultat 5 305 4238 25 9024
Skatt 1167 938 24 2 000
Periodens resultat 4138 3300 25 7024
Rapport dver totalresultat i sammandrag

2016 2015 Forandring 2015
mkr jan-jun jan-jun % Helar
Arets resultat redovisat dver resultatrakningen 4138 3300 25% 7024
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Kassaflodessékringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 350 568 619
Omfort till resultatrakningen, rantenetto 9 9 77
Omfort till resultatrakningen, nettoresultat finansiella poster - - -59
Skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat -79 -127 -140
Arets totalresultat hanforligt till aktiedgarna i Swedbank Hypotek AB 4418 3750 18% 7521
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Balansrakning i sammandrag

Not 2016 2015 2015
mKkr 30 jun Helar 30 jun
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 15 85 420 69 864 55 436
Utlaning till allménheten 5 882 524 857 910 842 819
Vardeforandring pa rantesakrad post i portféljsakring 2478 1009 1194
Derivat 6 32998 29 189 31473
Ovriga tillgangar 7 2 745 3242 4 394
Summa tillgangar 1 006 165 961 214 935 316
Skulder och eget kapital
Skulder
Skulder till kreditinstitut 8 366 873 335590 323519
Emitterade vardepapper 10 573119 556 663 550 100
Derivat 6 10 499 11 569 10983
Ovriga skulder 9 12 504 15754 9757
Efterstallda skulder 11 4 000 4000 4 000
Summa skulder 966 995 923 576 898 359
Obeskattade reserver 12 1068 1068 1068
Eget kapital 38 102 36 570 35 888
Summa skulder och eget kapital 1 006 165 961 214 935 316
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Forandring i eget kapital i sammandrag

Ingdende balans 1 januari 2016 11500 3100 124 21847 36 570
Lamnade koncernbidrag -3700 -3700
Skatt pa lamnade koncernbidrag 814 814
Periodens totalresultat 280 4138 4418
Utgdende balans 30 juni 2016 11 500 3100 404 23099 38 102
varav villkorat aktiedgartillskott 2400 2400

Ingdende balans 1 januari 2015 11 500 3100 -373 19 042 33269
Lamnade koncernbidrag -6 300 -6 300
Skatt pa lamnade koncernbidrag 1386 1386
Utdelning -4 000 -4 000
Aktiedgartillskott 695 695
Periodens totalresultat 497 7024 7520
Utgdende balans 31 december 2015 11 500 3100 124 21847 36570
varav villkorat aktieagartillskott 2400 2400

Ingéende balans 1 januari 2015 11 500 3100 -373 19 042 33269
Lamnade koncernbidrag -1 450 -1450
Skatt p& lamnade koncernbidrag 319 319
Utdelning -4 000 -4 000
Periodens totalresultat 450 3300 3750
Utgaende balans 30 juni 2015 11 500 3100 77 21211 35888
varav villkorat aktiedgartillskott 2400 2400
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2016 2015 2015
mKkr jan-jun Helar jan-jun
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 5305 9 024 4239
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet i den I6pande verksamheten -1 342 -7 099 -1 990
Betalda skatter =77 -6 -460
Okning/minskning av utlaning till allmanheten -25 161 -39 097 -22 641
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 31283 13 202 0
Forandring av ovriga tillgangar -97 40 0
Forandring av 6vriga skulder 1175 -2 264 137
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 087 -26 201 -20 715
Finansieringsverksamheten
Emission av rantebarande vardepapper 75 200 157 878 87911
Inlésen av réantebéarande vardepapper -64 431 -107 404 -52 745
Aktiedgartillskott 0 695 0
Okning/minskning av 6vrig upplaning 742 -1 648 741
Utbetalt koncernbidrag -6 300 -1 082 -7 382
Lamnad utdelning 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4 469 48 439 28 525
Periodens kassaflode 15 556 22 238 7 810
Likvida medel vid periodens borjan 69 864 47 626 47 626
Periodens kassaflode 15 556 22 238 7 810
Likvida medel vid periodens slut 85420 69 864 55 436
Likvida medel hos bank och motsvarande institut 85 420 69 864 55 437
Utlaning till kreditinstitut 85 420 69 864 55 436
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Nyckeltal

Resultat

Placeringsmarginal, %Y 1,26 1,17 1,20
Rantabilitet pa eget kapital, %2 21,9 18,5 19,3
Resultat per aktie, kronor 179,9 143,5 305,4
Kapital

Antal aktier vid periodens ingdng/utgang, miljoner st 23 23 23
Eget kapital per aktie, kronor 1657 1560 1588
Kreditkvalitet

Kreditforlustniva, % 0,00 0,00 0,00
Reserveringsgrad for osakra 1an, %% 42 41 48
Andel osékra fordringar, % 0,02 0,03 0,02

! Rantenetto i relation till genomsnittlig balansomslutning

D Arets resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital

% Redovisat varde for osékra I&n netto i forhallande till redovisat virde fér utlaning till allmanheten.

For mer information om definitioner av nycketal, se sidan 36 i arsredovisningen for 2015.
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Noter

Angivna belopp i noter ar i mkr (SEKm) och bokfért varde om inget annat anges.
Siffror inom parentes avser samma period foregaende ar.

NOT 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med i IAS 34 Delarsrapportering. Innehallet i delarsrapporten foljer darutéver
tilampliga bestammelser i Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna réd, FFFS 2008:25, om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampades vid
upprattandet av arsredovisningen for 2015 vilken upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de ar antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra andringar av Swedbank Hypoteks redovisningsprinciper som
beskrivits i arsredovisningen 2015 har inte forekommit med undantag for nedanstaende nya standard och andringar.

Ovriga IFRS férandringar

Néagra andra nya eller férandrade standarder eller tolkningar som har inforts har inte haft ndgon vasentlig effekt pa
Swedbank Hypoteks finansiella stallning, resultat eller upplysningar. Fér mer information se sidan 13 i rsredovisningen for
2015.
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Not 2 Rorelsesegment

Réntenetto 4915 564 467 5946 8686 1221 840 10747 4045 704 401 5150
Provisionsnetto 43 9 4 56 29 6 3 38 17 4 1 22
Summa intékter 4958 573 471 6002 8715 1227 843 10785 4062 708 402 5172
Summa kostnader 391 22 55 468 541 133 102 776 327 24 49 400
Resultat fore kreditforluster 4567 551 416 5534 8174 1094 741 10009 3735 684 353 4772
Kreditforluster 2 -1 11 12 20 -4 14 30 14 -2 0 12
Rorelseresultat 4565 552 405 5522 8154 1098 727 9979 3721 686 353 4760
Utlaning till allmanheten 679459 142 596 60469 882524 657612 140113 60186 857910 639995 142445 60379 842819

Avstamning mellan segmentsredovisningen och finansiell rapport

Summa segment 6 002 468 5522 10 785 776 9979 5172 400 4760
Avkastning legalt kapital 174 174 486 486 268 268
Nettoresultat finansiella poster -390 -390 -1 440 -1 440 -790 0 -790
Ovriga intakter 3 3 7 7 5

Ovriga kostnader 4 4 8 8 0 5

Totalt finansiell rapport 5789 472 5 305 9838 784 9024 4 655 405 4238

Resultat och balans i segmentet Privat harror fran krediter till privatpersoner for finansiering av bostader. Motsvarande poster for Féretag
avser krediter till kommunala bostadsforetag och bostadsrattsféreningar med underliggande sékerhet i flerfamiljshus. Segmentet Skog och
Lantbruk ar krediter for finansiering av skog och lantbruksegendomar. Poster i rérelseresultatet som inte ingar i segmenten utgors av
vardeforandringar pa finansiella instrument och avkastning pa legalt eget kapital samt andra ej fordelade mindre poster. Avkastning pa eget
kapital utgors av ranteintakter fran tillgdngar som finansieras av eget kapital.
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Not 3 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Verkligt varde via resultatrakningen

2016 2015 2015
mKkr jan - jun Helar jan - jun
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrékningen
Handel samt derivat
Rantebarande instrument 404 825 339
Utlaning till allmanhet -530 -1 622 -808
Summa verkligt varde via resultatrakningen -126 =797 -469
Séakringsredovisning till verkligt varde
Ineffektiv del i verkligt vardesékring -132 -34 13

varav sakringsinstrument 3227 -4173 -3 204

varav sékrad post -3 359 4139 3217
Summa sakringsredovisning -132 -34 13
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde -211 -774 -414
Lanefordringar, anskaffningsvarderade 75 194 80
Valutakursférandring 4 -29 0
Summa -390 -1 440 -790
Not 4 Kreditforluster netto

2016 2015 2015

mkr jan - jun Helar jan -jun
Reserveringar for 1an som individuellt bedémts osé&kra
Reservering 12 11 -
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar 0 -1 -1
Reserveringar for homogena grupper av osékra lan, netto -1 -4 -2
Summa 11 6 -3
Portféljreserveringar for 1an som individuellt inte bedémts osé&kra -12 -8 3
Bortskrivningar av osakra lan
Konstaterade kreditférluster 35 42 22
lanspraktagande av tidigare reserveringar -21 -4 -1
Atervinningar il -6 -3
Summa 13 32 18
Kreditforluster, netto 12 30 12
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Not 5 Utlaning

Utlaning

Redovisat varde fore beaktande av reserveringar 968 039 927 891 898 370
Reserveringar for [dn som individuellt bedémts osakra -23 -33 -27
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedémts osékra -72 -84 -88
Totala reserveringar -95 -117 -115
Redovisat vérde efter beaktande av reserveringar 967 944 927 774 898 255
Osékra lan

Osékra lan, brutto 225 241 278
Reserveringar for individuellt varderade osékra 1an -23 -33 -27
Redovisat varde for osakra lan 202 208 251
Andel osékra fordringar, brutto, utlaning till allménheten, % 0,03 0,03 0,03
Andel os&kra fordringar, netto, utldning till allménheten, % 0,02 0,02 0,03
Total reserveringsgrad osakra lan, % B 42,3 48,5 41,4
Reserveringsgrad individuellt identifierade osékra fordringar, % 10,4 13,8 9,8

Y Inklusive portfolireserveringar i relation till 1an som individuellt klassats som osakra

Redovisat vérde fore reserveringar 679076 137150 14 402 51991 882 619 85420 968039
Reserveringar for 1an som individuellt bedémts osakra -8 -1 -1 -13 23 23
Portfélireserveringar for 1an som individuellt inte bedomts osékra -39 -25 -3 -4 -2 72
Redovisat vérde efter reserveringar 679 029 137123 14 398 51974 882 524 85420 967 944
Redovisat varde for osékra lanefordringar 95 4 47 79 225 225
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Not 6 Derivat

Derivat med positiva redovisade varden 20583 12415 32998 16762 12427 29189 18722 12751 31473
varav sékringsredovisade 19 901 2884 22785 15977 1560 17537 17475 1855 19330
Derivat med negativa redovisade varden 5706 4793 10499 5265 6304 11569 6 497 4486 10983
varav sakringsredovisade 2963 2724 5 687 1900 4333 6233 2342 3694 6035
Nominellt belopp 611782 189096 800878 602407 193981 796388 746939 175707 922646

Swedbank Hypotek handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner avseende vérden pa rantor

och valutor

Not 7 Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1676 1746 2135
Fondlikvidfordran 718 599 1367
Aktuella skattefordringar @oill 843 846
Ovrigt 30 54 46
Summa 2 745 3242 4394
Not 8 Skulder till kreditinstitut

Varderingskategori, dvriga finansiella skulder

Svenska banker 366 873 335590 323519
Summa 366 873 335590 323519
Vérderingskategori, verkligt varde via resultatrékningen

Svenska banker” : . .
Summa - - -
Summa 366 873 335590 323519

 Nominellt belopp
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Not 9 Ovriga skulder

Fondlikvidskuld 1041 582 17
Aktuella skatteskulder 353 599 154
Uppskjutna skatteskulder 114 35 22
Koncernbidrag 3700 6 300 1450
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7133 8209 7951
Ovrigt 163 29 163
Summa 12 504 15754 9757

Not 10 Emitterade vardepapper

Varderingskategori, dvriga finansiella skulder

Obligationslan 543 462 532 214 499 272
Vardeforéndring till foljd av sékringsredovisning till verkligt varde 17 894 12 380 20 660
Ovrigt 450 2390
Summa 561 356 545 044 522 322
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen

Obligationslan 11763 11619 27778
Summa 11763 11619 27778
Total 573 119 556 663 550 100

Not 11 Efterstallda skulder

Férlagslan 4000

4000

4000

Summa 4000

4000

4000
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Not 12 Obeskattade reserver

Obeskattade reserver

2016 2015 2015
mkr 30jun Heldr 30jun
Ing&ende balans 1068 1068 1068
Utgaende balans 1068 1068 1068
Not 13 Finansiella instrument till verkligt varde
Finansiella instrument till verkligt varde 2016 2015 2015

30jun Helar 30jun
Verkligt ~ Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat

mkr varde varde  Skillnad vérde varde  Skillnad varde varde  Skillnad
Tillgangar
Finansiella tillgangar enligt IAS 39
Utl&ning till kreditinstitut 85 420 85 420 69 864 69 864 55 436 55 436
Utléning till allménheten 890396 882524 7872 863590 857910 5680 850074 842819 7255
Aktier och andelar 1 1 1 1 1 1
Derivat 32998 32998 29189 29189 31473 31473
Ovriga finansiella tillgéngar 4902 4901 4250 4250 5587 5587
Summa 1013717 1005 844 7872 966894 961214 5680 942571 935316 7255
Icke-finansiella tillgangar 321 321
Summa 1014038 1006 165 7872 966894 961214 5680 942571 935316 7255
Skulder
Finansiella skulder enligt IAS 39
Skulder till kreditinstitut 368202 366873 1329 336465 335590 875 323626 323519 107
Emitterade vardepapper m m 579973 573119 6 854 563216 556663 6553 553523 550100 3422
Efterstéllda skulder 4512 4000 512 4527 4000 527 4006 4000 6
Derivat 10 499 10 499 11 569 11569 10 983 10 983
Ovriga finansiella skulder 12 037 12 037 15719 15719 9757 9757
Summa 975223 966528 8695 931496 923541 7955 901895 898359 3535
Icke-finansiella skulder 467 467 35 35
Summa

975690 966 995 8 695 931531 923576 7955 901895 898359 3535
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Not 13 Finansiella instrument till verkligt varde, forts.

Tillgangar

Utlaning till allméanheten 165 161 165 161
Aktier och andelar 1 1
Derivat 32998 32998
Summa 198 159 1 198 160
Skulder

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vérdepapper 3697 8 066 11763
Derivat 10 499 10 499
Summa 3697 18 565 0 22 262

| tabellen ovan framgar varderingsmetod for finansiella instrument redovisade till verkligt varde. Metoder for faststallande av verkligt varde
delas upp i tre nivder som baseras pa graden av observerbarhet i varderingen. | forsta hand faststalls de finansiella instrumentens verkliga
vérde utifrdn noterade marknadspriser p& en aktiv marknad (Niva 1). D& noterade marknadspriser saknas for instrumenten i sin helhet
anvands allmant accepterade varderingsmodeller som bygger pa observerbara marknadsdata (Niva 2). Varderingsmodellerna kan krava
vissa egna uppskattningar (Niva 3) och omfattningen pa dessa &r avhangiga instrumentets komplexitet och tillgangligheten pa
marknadsdata. Denna niva innehaller andelar i bostadsrattsféreningar. Dessa har vérderats till anskaffningsvérde da nagot annat mer
tillforlitligt varde inte ansetts kunna faststallas.

Tillgangar

Utlaning till allménheten 194 856 194 856
Aktier och andelar 1 1
Derivat 29 189 29 189
Summa 224 045 1 224046
Skulder

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper 3521 8 098 11 619
Derivat 11 569 11 569
Summa 3521 19 667 23188
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Not 13 Finansiella instrument till verkligt varde, forts.

Ingdende balans 1 0

Resultat via resultatrakningen
Forvarv

Avyttring

Forfall

Overfort fran niva 3 till niva 2

Utgdende balans 1 0
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Not 14 Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Poster inom linjen

For egen skuld stéllda sakerheter bh 545 565 517 904 509 727
Repor 133

Ataganden 12 094 9048 13318
Stallda sakerheter 557 792 526 952 523 045

n Utgdrs av sékerhetsmassan for sékerstallda obligationer. Sakerhetsmassan anges
som kundens nominella kapitalskuld inklusive upplupen ranta.

Not 15 Narstaende

Koncernfordringar

Utlaning till kreditinstitut 85 420 69 864 55 436
Derivat 32 997 29 116 31 448
Ovriga tillgangar 31 37

Summa 118 448 99 017 86 884
Koncernskulder

Skulder till kreditinstitut 366 873 335 590 323519
Emitterade vardepapper 4 886 5992 12 884
Derivat 10 499 11 569 10 983
Ovriga skulder 3 896 6 499 1728
Efterstallda skulder 4 000 4 000 4 000
Summa 390 154 363 650 353 114
Resultatréakning

Ranteintakter 10 69 14
Rantekostnader 2 063 3291 1277
Ovriga kostnader 8 13 9
Summa 2 081 3347 1312

Mellanhavanden med 6vriga bolag i Swedbank koncernen forekommer enligt tabellen ovan

Swedbank Hypotek delarsrapport kv2 2016
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Not 16 Kapitaltackning
Kapitaltdckningsanalys

Reglerna om kapitaltackning bestammer hur mycket kapital, benamnt kapitalbas, som ett kreditinstitut maste ha i férhallande till de
riskvagda tillgangarna institutet har. Kapitaltidckningsreglerna enligt CRR innebar for Swedbank Hypotek att minimikapitalkravet for
kreditrisker, med tillstdnd frdn Finansinspektionen, baseras pa intern riskmatning enligt Intern Riskklassificeringsmetod (IRK-metod)
som utarbetats av Swedbank. For en liten del av tillgangarna berédknas kapitalkravet for kreditrisker enligt schablonmetoden.
Kapitalkravet for operativ risk beraknas, med godkannande av Finansinspektionen, med schablonmetoden. Inom Swedbank
upprattas och dokumenteras ocksa egna metoder och processer for att utvardera koncernens kapitalbehov. | denna utvardering
ingar Swedbank Hypotek. Kapitalbehovet bedéms systematiskt utifrdn den totala nivan pa de risker Swedbank Hypotek &r
exponerad emot. Samtliga risker beaktas, aven risker utdver de som inkluderas vid berékningen av kapitaltdckning. Noten
innehaller den information som ska offentliggéras enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) 8 kap. Ytterligare
periodisk information enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt
Kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013 aterfinns pa Swedbanks webbplats http:// www.swedbank.se /om-

swedbank/investor relations/risk-och-kapitaltdckning/riskrapporter/index.htm

Kapitaltackning Basel 3 Basel 3 Basel 3
2016 2015 2015
mkr 30 jun 31 dec 30 jun
Eget kapital i delarsrapporten enligt redovisad balansrakning 38 101 36 570 35888
Kapitalandel av periodiseringsfond 833 833 833
Orealiserade vardeforandringar i finansiella skulder pa grund av férandringar i egen
kreditvardighet 73 87 =77
Kassaflodesséakringar -404 -124 77
Ytterligare vardejusteringar -8 -11 -9
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -238 -246 -255
Totalt karnprimérkapital 38 357 37 109 36 457
Totalt priméart kapital 38 357 37 109 36 457
Supplementarkapitalinstrument 4 000 4 000 4 000
Supplementértkapital 4 000 4 000 4 000
Total kapitalbas 42 357 41109 40 457
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 560 426 302
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 3107 3143 3240
Kapitalkrav for kreditvardighetsjustering
Minimikapitalkrav fér operativ risk 995 850 850
Ytterligare minimikapitalkrav enligt Artikel 3 CRR 32 32 0
Minimikapitalkrav 2 4694 4451 4392
Overskott av kapital 37 663 36 658 36 065
Riskexponeringsbelopp kreditrisker 45 842 44 608 44 274
Riskexponeringsbelopp kreditvardighetsjustering
Riskexponeringsbelopp operativ risk 9 12 435 10 622 10 622
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 403 403 0
Riskexponeringsbelopp 58 680 55 633 54 896
Kéarnprimérkapitalrelation, % 65,4 66,7 66,4
Primérkapitalrelation 65,4 66,7 66,4
72,2 73,9 73,7

Total kapitalrelation %

1)jus'[ering i samband med implementeringen av EBAs tekniska standard avseeende forsiktig vardering.

avseende positioner véarderade och redovisade till verkligt varde
2 minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8 % av totalt riskvagt belopp

3)enligt schablonmetoden, hushallsbank
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Not 16, Kapitaltackning, forts.

Institutsexponeringar

Foretagsexponeringar 32521 25 638 32847 25 660 34601 25 701
Hushéllsexponeringar 837 356 4 2459 813461 4 2477 792348 4 2536
Motpartsldsa exponeringar 149 86 10 115 63 6 58 65 3
Totala kreditrisker enligt IRK 870 026 4 3107 846423 5 3143 827007 5 3240
Totala kreditrisker enligt schablonmetoden 146 297 5 560 127 217 4 426 111 711 3 302
Summa 1016 323 5 3667 973640 5 3569 938718 5 3542
Krav avseende kapitalbuffertar Do

Institutionspecifikt krav p& karnprimarkapital 8,5 8,0 7,0
varav krav pa karnpriméarkapital 4,5 4,5 4,5
varav krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5 2,5
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 15 1.0 -
Karnpriméarkapital tillgangligt att anvédndas som buffert 3 59,4 60,7 60,0
b Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV

“ Ber#dknas som karnprimarkapitalet minus eventuella karnprimarkapitalposter som

anvands for att uppfylla primérkapitalkravet och totala kapitalkravet

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 35 768 34 593 33601
Kapitalbas justerad enligt regler fér Basel 1-golv 42 595 41 356 40 712
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 6 827 6 763 7111
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Styrelsens och verkstéllande direktbérens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att delarsrapporten for perioden 1 januari till 30 juni 2016
ger en rattvisande oversikt dver Swedbank Hypoteks verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Swedbank Hypotek star infor.

Stockholm den 20 juli 2016

Leif Karlsson Magdalena Frostling Gunilla Domeij-Hallros
Ordférande Verkstéallande direktor
Malin Hlawatsch Johan Smedman Eva de Falck
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Revisionsgranskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank Hypotek AB (publ) for perioden 1 januari till 30 juni
2016. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med den med inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 20 juli 2016
Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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For ytterligare information kontakta:

Magdalena Frostling Gregori Karamouzis
Verkstallande direktor Chef Investor Relations
Telefon 08-585 921 59 Telefon 08 — 585 930 31

Swedbank Hypotek AB (publ)
Organisationsnummer: 556003-3283
Landsvagen 40

105 34 Stockholm

Telefon: 08 — 585 900 00
www.swedbank.se/hypotek
info@swedbank.se
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