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Stark tillvaxt och 6kad lonsamhet

Andra kvartalet i sammandrag

« Intakterna uppgick till 523,1 Mkr (393,2).

» Rorelseresultatet uppgick till 35,7 Mkr (21,6) och rérelsemarginalen

till 6,8 % (5,5).

» Forvarvskostnader har belastat rorelseresultatet med 7,0 Mkr (0,0).

» Nettoresultatet uppgick till 26,4 Mkr (16,6) och resultat per aktie till

0,41 kr* (0,26).

- Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 6,1 Mkr
(25,1).

Viktiga handelser under kvartalet
» Swedol férvarvade samtliga aktier i Bjornklader Intressenter AB
("Grolls”). Grolls ar en ledande specialist inom personligt skydd och

arbetsklader i Norden, som 2015 hade en omséttning pa 1 012 Mkr med

ett rorelseresultat pa 83 Mkr (justerat for engangsposter). Swedol
betalade en kontant képeskilling for aktierna och léste befintliga 1an.
Den totala kopeskillingen inklusive losta 1an uppgick till 784,7 Mkr och
finansierades genom nyupptagna lan. Forvarvet slutférdes den 8 juni
2016 och Grolls konsolideras fran och med detta datum i koncernen.

» Peter Soderberg har rekryterats till ny Affarsutvecklingschef i Swedol
och blir medlem i koncernens ledningsgrupp.

Forsta halvaret i sammandrag

* Intékterna uppgick till 888,1 Mkr (729,4).

« Rorelseresultatet uppgick till 45,0 Mkr (25,7) och rérelsemarginalen
till 5,1 % (3,5).

» Forvarvskostnader har belastat rorelseresultatet med 7,0 Mkr (0,0).

* Nettoresultatet uppgick till 33,4 Mkr (19,5) och resultat per aktie till
0,52 kr* (0,30).

+ Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 26,2 Mkr
(29,3).

Viktiga handelser efter perioden
» For att kunna tillvarata framtida affarsmojligheter och reducera
bolagets skulder bedémer styrelsen det som 6nskvart att Swedol
tillfors ytterligare eget kapital. Styrelsen har darfor beslutat om en fullt
garanterad foretradesemission, under forutsattning av
bolagsstammans godkénnande, om ca 300 Mkr. Emissionen
beraknas kunna genomforas under tredje kvartalet 2016. De tva
storsta aktieagarna, Nordstjernan AB och Zelda AB, har atagit sig att
teckna sina respektive pro rata-andelar av foretradesemissionen och
garanterar den aterstaende delen av foretradesemissionen.
Styrelsen har kallat till extra bolagsstamma mandagen den 8 augusti
2016 kl. 10.00 pa bolagets huvudkontor, Vindkraftsvagen 2 i Tyreso,
Stockholm, enligt separat kallelse i syfte att besluta om forslag till
foretradesemission.
Lars Axelson har rekryterats till ny CFO i Swedol. Lars tilltrader
10 augusti 2016 och blir medlem i koncernens ledningsgrupp.

Koncernen Mkr Apr-jun Apr-jun  Foérandring Jan-jun Jan-jun  Forandring Jan-dec
20167 2015 20162 2015 2015

Intakter 523,1 393,2 129,9 888,1 729,4 158,7 1540,0
Bruttoresultat 201,5 150,0 51,5 340,5 276,4 64,1 579,5
Rorelseresultat 35,7 21,6 14,1 45,0 257 19,3 55,5
Resultat fore skatt 34,0 21,2 12,8 43,0 25,0 18,0 54,2
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 38,5 38,1 0,4 38,3 37,9 0,4 37,6
Rorelsemarginal, % 6,8 55 1,3 Sl 3,5 1,6 3,6
Avkastning p& genomsnittligt sysselsatt kapital, % 2 7,4 9,6 -2,2 74 9,6 -2,2 9,2
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 2 11,0 8,9 2,1 11,0 8,9 2,1 8,3
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr N 3,40 1,34 2,06 3,40 1,34 2,06 0,81
Soliditet, % 27,4 58,3 -30,9 27,4 58,3 -30,9 60,8
Resultat per aktie, kr N 0,41 0,26 0,15 0,52 0,30 0,22 0,66
Eget kapital per aktie, kr 8,21 7,73 0,48 8,21 7,73 0,48 8,01
g:rsZi{:zfiekzrfrén den I6pande verksamheten 010 039 029 041 0.46 0,05 122

1 Resultat per aktie & detsamma fore och efter utspadning, eftersom det inte finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspadning.

2 Bjornklader Intressenter AB &r konsoliderat fran och med den 8 juni 2016.

3 Rullande 12 manader.
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VD-kommentar

Stark forsaljning

Koncernens totala forsaljning 6kade med 33,0 % jamfort med
motsvarande kvartal féregaende &r. Férvarvet av Bjornklader
Intressenter AB ("Grolls”) konsolideras fran den 8 juni i
koncernen. Exklusive Grolls 6kade forsaljningen med 15,6 %
jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar. Den starka
organiska tillvaxten har drivits av fortsatt framgangsrika
satsningar inom forsaljning och en god underliggande marknad.
Vart fokus pa egna varumérken fortsétter och under hésten
lanseras vart kompletta sortiment inom fordonsbelysning under
namnet Award. Vi ser goda forutsattningar for att Swedol ska
kunna fortsétta utvecklingen med god organisk tillvaxt.

Forbattrad ldnsamhet med dkat resultat

Rorelsemarginalen okade till 6,8 % (5,5). Exklusive Grolls och
férvéarvskostnader uppgick rérelsemarginalen till 8,3 % for
kvartalet. Den positiva marginalutvecklingen kan forklaras med
sjunkande rorelsekostnader som andel av férsaljningen vilket
visar pa en fortsatt god kostnadskontroll nu &ven i ett starkt
tillvéxtscenario.

Forvarv av Grolls

Den 8 juni slutfordes forvérvet av Grolls efter godkédnnande av
Konkurrensverket. Grolls beddéms bidra positivt till koncernens
nettoresultat per aktie under 2016, aven efter
forvarvsrelaterade engéngskostnader. Férvarvet av Grolls har
for forsta halvaret paverkat nettoomséttningen med 69,1 Mkr
och rorelseresultatet med 5,2 Mkr. Om forvarvet hade skett den
1 januari 2016 hade den nya koncernens nettoomsattning
under forsta halvaret 2016 uppgatt till 1 339,7 Mkr och
rorelseresultatet till 69,2 Mkr. Med Grolls som en del av Swedol-
koncernen starker vi ett viktigt produktomréde och blir en av
Nordens ledande aktdrer inom personligt skydd tack vare Grolls
starka position. Med butikskedjorna Swedol, Grolls och Univern
har koncernen nu 98 butiker i Sverige, Norge, Finland och
Estland. Under hosten paborjar vi arbetet med att utveckla
verksamheterna sa att vi tillsammans kan forbattra vart
kunderbjudande samt éka rérelsemarginalerna och tillvaxten.
Detaljer om forvérvet finns i not 4 pé sida 12.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhet &r en viktig del av Swedols langsiktiga strategi och vi
fortsatter att driva arbetet framéat. Under forsta halvaret har
chefer med personalansvar utbildats avseende hallbarhet och
de nya lagkraven inom arbetsmiljé. Under perioden har vi
effektiviserat varutransporterna ytterligare, vilket ger en
minskad miljopaverkan

Fortsatt fokus pa [6nsam tillvéxt

Nar vi summerar det forsta halvaret s kan vi konstatera att ett
nytt Swedol haller pa att ta form. Fér koncernen innebér
forvarvet att nettoomséttningen ékar med drygt 1 Mdkr pa
arsbasis. Detta ar en del av var sedan tidigare fastslagna
strategi och vi &r glada 6ver att vdlkomna Grolls in i Swedol-
koncernen. De bada verksamheterna har en positiv utveckling
béade vad galler forsaljning och marginaler. Koncernens
finansiella mal forutsétter en stark tillvaxt organiskt savél som
genom forvérv. Vi ser éver mojligheter till kompletterande
forvarv och med den planerade foretrademissionen s&
sakerstéller vi finansiell stabilitet och handlingsutrymme.
Huvudfokus ligger dock pa att utveckla koncernens befintliga
verksamheter i form av Swedol och Grolls och darmed driva pa
den positiva utvecklingen pa den redan inslagna véagen.

\

Clein Johansson Ullenvik, VD och Koncernchef

Intaktstillvaxt totalt

Avkastning pa genomsnittligt EK

(Mkr)
35% 1 - 600 gy -
30% 1 500 %
25% - 6% 1
- 400
5% -
20% -
- 300 4% -
15% -
D/ .
1% - 200 %
? 2% -
5% 100 g
0% 0 0%

Kv2- Kv3- Kv4- Kvi1l- Kv2-

15

15 15 16 16
Intakter, Mkr
Intaktstillvaxt totalt, %

Rorelsemarginal

(Mkr) (Mkr)
- 40 12% - - 530
- 35
10% - 520

- 30

0, - -

s 8% 510
- 20 6% - - 500

- 15
4% - - 490

- 10
g 2% - 480
0 0% 470

Kv2- Kv3- Kv4- Kv1- Kv2-

15 15 15 16 16
Rérelseresultat, Mkr

Rorelsemarginal, %

Kv 2-15Kv 3-15Kv 4-15Kv 1-16Kv 2-16
Eget kapital, Mkr

Avkastning pa genomsnittligt
eget kapital, %'

' Rullande 12 méanader, Grolls konsolideras fr.o.m.
8juni 2016.
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En ledande aktér for personligt skydd

Swedols marknader tacker sju olika produktomraden och med
en attraktiv produktmix bestaende av egna varor och externa
varumérken tillgodoser vi den professionella anvéndarens
behov. Genom férvérvet av Grolls tar Swedol steget till att bli en
av de ledande aktérerna inom omradet arbetsklader och
arbetsskydd i Norden. | och med forvarvet sa har koncernen
bade vuxit och utdkat expertisen inom omréadet arbetsklader
och personligt skydd. Swedol har dven tagit sig in pa nya
geografiska marknader i Finland och Estland samtidigt som
engagemanget i Norge utdkats genom Univern. Fér Sverige,
Norge och Finland, de lander dar Grolls framforallt &r verksamt,
uppskattas marknadens storlek till omkring 12 Mdkr under ar
2014. Marknaden forvantas véaxa i en takt som éverstiger den
generella BNP-tillvaxten. Grolls innehar ocksa en portfélj med
flertalet valkanda varumarken, exempelvis Bjornklader och
Nytello. Mer information om férvérvet av Grolls finns i Not 4 pa
sid 12,

Marknadsutveckling

Swedolkoncernens verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland
och Estland via Swedolbutiker, Grollsbutiker och Univernbutiker,
samt via e-handel, katalog, telefon och utesaljare. Den storsta
delen av forsaljningen kommer fran Swedolbutiker och
Grollsbutiker i Sverige som finns geografiskt spridda 6ver hela
landet. Antalet butiker var vid periodens utgang 98 (47) varav
76 (41) i Sverige, 17 (8) i Norge, 4 (0) i Finland och 1 (0) i
Estland.

De marknader som koncernen agerar p& domineras av ett
antal stérre butikskedjor med tackning 6ver flera nordiska
lander. De flesta butikskedjorna ar primért inriktade mot
antingen féretagskunder eller privatkunder. Swedols
konkurrenter agerar framst inom segmentet féretagskunder.

Efterfragan fran Swedols kundgrupper har utvecklats
positivt under perioden. Detta var delvis drivet av en god
konjunkturutveckling generellt i Sverige och fran en fortsatt
stark efterfragan for Bygg och anlaggning. Aktiviteten inom
bygg- och anlaggningsverksamheten &ar god. Férvantningarna
hos byggféretagen &r att byggmarknaden kommer att vara
fortsatt god under resten av 2016. Den norska marknaden har
generellt utvecklats svagt under perioden vilket framforallt kan
harledas till de oljerelaterade naringarna. Fér Swedol har detta
blivit kédnnbart i kustregionerna, framférallt mot Nordsjon.
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*Grolls forsaljning for kvartalet ingar i
produktomrade Personligt skydd. Diagrammet
avser forsaljning for andra kvartalet 2016,
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Andra kvartalet 2016

Forsaliningen uppgick till 523,1 Mkr jamfort med 393,2 Mkr
motsvarande period fdregaende ér, en ékning med 33,0 %.
Exklusive Grolls ékade forséljningen med 15,5 %. Kvartalet
innehdll tva arbetsdagar mer i Sverige och tre i Norge jamfort
med jamférelseperioden.

Under perioden har marknadseventet Swedoldagarna
genomforts med attraktiva kunderbjudanden. Férsaljningen pa
den svenska marknaden utvecklades positivt, generellt
paverkad av en god underliggande konjunktur i kombination
med gjorda forsaljningssatsningar. En viktig anledning var &ven
detta kvartal en stark efterfragan fran kundgrupperna inom
Bygg och anlaggning. Produktomradet Personligt skydd visade
fortsatt stark tillvaxt. Swedols norska forsaljning dampades av
den fortsatt laga aktiviteten inom oljeindustrin. Den norska
kronans svaga utveckling under kvartalet paverkade tillvaxten i
rapportvalutan SEK negativt. Vid arsskiftet stangdes butiken i
Moss efter flera &r med svag utveckling. Fér den kvarvarande
jamforbara norska verksamheten exklusive Grolls steg
férsaljningen i lokal valuta med 21,3 % mot jamférelseperioden.

Forséljningen fordelade sig enligt féljande
forsaljningsomraden* (Mkr):

apr—jun apr—jun Forandring Foréandring

2016 2015 lokal valuta

Sverige 4261 3653 16,6 % 16,6 %

Norge 279 27,9 00 % 9,4 %

Grolls 69,1 - - -
Summa 5231 3932 33,0 %

*Forsaliningsomraden Sverige och Norge &r exklusive Grolls for tydligare
jamforbarhet mot foregaende period.

Forsaljningsokningen om 33,0 % fordelade sig enligt
foljande:

Jamforbara enheter* i lokal valuta 13,4 %
Ovriga enheter i lokal valuta 20,3 %
Valutaeffekter (NOK) -0,7 %
Summa 33,0 %

*Med jamforbara enheter avses enheter som varit Sppna under hela den period som har
syftas till, dv.s. bade under innevarande och féregaende ar. Ovriga enheter avser all
annan férsaljning som inte ar jamforbar.

Bruttoresultatet uppgick till 201,5 Mkr (150,0) med en
bruttomarginal uppgaende till 38,5 % (38,1). Exklusive Grolls
uppgick bruttomarginalen till 37,5 %. Den lagre
bruttomarginalen under kvartalet kan férklaras med att
jamforelseperiodens anpassningar av prisbilden tillsammans
med terminsutfall gav en positiv nettoeffekt innan USD
forstarkningen fick fullt genomslag under tredje kvartalet.

Andelen rorelsekostnader, exklusive forvarvskostnader, av
intakterna sjénk med 2,6 procentenheter huvudsakligen som en
foljd av en stigande forséljning som kompenserat for stigande
kostnader i absoluta tal.

Periodens avskrivningar samt utrangeringar uppgick till 9,5
Mkr (7,7).

Rorelseresultatet uppgick till 35,7 Mkr (21,6) och
rorelsemarginalen till 6,8 % (5,5). Exklusive Grolls och
forvarvskostnader uppgick rérelsemarginalen till 8,3 %. Det
forbattrade resultatet exklusive Grolls och férvéarvskostnader
kan hanforas till en lagre andel rorelsekostnader.

Av rérelseresultatet hanforde sig 33,7 Mkr (29,3) till den
svenska verksamheten och -3,2 Mkr (-7,7) till den norska
verksamheten medan 5,2 Mkr (0,0) kan héanféras till Grolls
verksamhet. Moderbolaget har lamnat marknadsbidrag till
Swedol Norge AS under kvartalet med 3,3 Mkr (8,5).
Genomforda strukturatgarder i den norska verksamheten som
aviserades under sista kvartalet 2015 for att reducera
kostnadsbasen utvecklas som planerat men verksamheten gar
fortfarande med forlust. Statusen ar inte tillfredsstallande och
ytterligare atgérder kommer att kravas for att redovisa vinst.

Forsta halvaret 2016

Forsaliningen uppgick till 888,1 Mkr jamfort med 729,4 Mkr
motsvarande period féregéende &r, en 6kning med 21,8 %.
Exklusive Grolls 6kade forséljningen med 12,3 %.

Efterfragan var god inom samtliga kundgrupper genom hela
perioden vilket gav en stark forséljningstillvaxt mot
jamforelseperioden exklusive Grolls. Den underliggande
efterfragan fér Bygg och anlaggning pa den svenska
marknaden var oférandrat stark genom hela perioden. Lagre
ekonomisk aktivitet praglade den norska marknaden under
perioden. Den norska kronans svaga utveckling under forsta
halvaret 2016 paverkade tillvéxten i rapportvalutan SEK
negativt. Vid arsskiftet stdngdes butiken i Moss efter ett flertal
ar med svag utveckling. Fér den kvarvarande jamférbara norska
verksamheten exklusive Grolls steg forsaljningen i lokal valuta
med 17,6 % mot jamforelseperioden.

Forsaljningen fordelade sig enligt féljande
férsaljningsomraden* (Mkr):

jan—jun  jan—jun Foéréndring Forandring

2016 2015 lokal valuta

Sverige 7728 681,4 13,4 % 13,4 %

Norge 46,2 48,0 -3,7 % 55 %
Grolls 69,1 -
Summa 888,1 729,4 21,8 %

*Forsaljningsomraden Sverige och Norge ar exklusive Grolls for tydligare jamforbarhet
mot féregaende period.

Forsaljningsokningen om 21,8 % fordelade sig enligt
foljande:

Jamforbara enheter* i lokal valuta 10,7 %
Ovriga enheter i lokal valuta 11,6 %
Valutaeffekter (NOK) -0,5 %
Summa 218 %

* Med jamférbara enheter avses enheter som varit Sppna under hela den period som
hér syftas till, dv.s. bade under innevarande och féregaende ar. Ovriga enheter avser all
annan forséljning som inte ar jamforbar.

Bruttoresultatet uppgick till 340,5 Mkr (276,4) med en
bruttomarginal uppgaende till 38,3 % (37,9). Exklusive Grolls
uppgick bruttomarginalen till 37,8 %.

Andelen rorelsekostnader, exklusive forvarvskostnader, av
intéakterna sjonk med 2,1 procentenheter huvudsakligen som en
foljd av en stigande forséljning som kompenserat for stigande
kostnader i absoluta tal.

Periodens avskrivningar samt utrangeringar uppgick il
18,0 Mkr (14,9).

Rorelseresultatet uppgick till 45,0 Mkr (25,7) och
rérelsemarginalen till 5,1 % (3,5). Exklusive Grolls och
forvarvskostnader uppgick rorelsemarginalen till 5,7 %. Det
forbattrade resultatet kan hanforas till lagre andel
rorelsekostnader.

Av rérelseresultatet hanforde sig 50,4 Mkr (43,4) till den
svenska verksamheten och -10,6 Mkr (-17,7) till den norska
verksamheten medan 5,2 Mkr (0,0) kan héanféras till Grolls
verksamhet. Moderbolaget har ldmnat marknadsbidrag till
Swedol Norge AS under férsta halvaret med 11,3 Mkr (18,9).

Avistakurserna for de viktigaste valutorna var i genomsnitt
8,33 for USD, 9,30 for EUR och 0,99 for NOK jamfort med
8,38 respektive 9,34 samt 1,08 samma period féregaende éar.
Valutasakringar har gjorts i USD och EUR. Bolagets policy ar att
sakra 50 % av det forvantade flodet pa 7-12 manader och
cirka 70 % pa 0-6 manader.
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Ovriga upplysningar

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
januari-juni 2016 uppgick till 26,2 Mkr (29,3). Det svagare
kassafloédet under perioden kan forklaras med oférdelaktiga
forandringar av rérelsekapitalet, framst leverantérsskulderna.

Investeringsverksamhetens kassafldde uppgick till -346,8
Mkr (-13,7), se aven Investeringar nedan. Forvarvet av Grolls
slutférdes den 8 juni vilket har paverkat kassaflodet for
investeringsverksamheten med -332,6 Mkr, detaljer om
forvarvet finns i not 4 pé sidan 12. Jamforelseperioden
paverkades av forséljningen av Fastighetsaktiebolaget
Pistolvdgen 4 som gav ett positivt kassafléde uppgéende till 6,3
Mkr. Utdelning skedde med 28,8 Mkr (22,4) under forsta
halvaret.

Varulagret 6kade jamfort med samma tidpunkt féregaende
ar till 628,3 Mkr (375,9). Varulager for Grolls utgjorde 240 Mkr
vid utgangen av juni ménad. Lageromsattningshastigheten
exklusive Grolls p& 12 manaders rullande medeltal har dkat till
4,1 ggr (3,9) vid utgangen av kvartalet. Arbetet med att
effektivisera logistikprocessen och darmed sénka lagernivaerna
fortgar.

Likvida medel uppgick till 38,0 Mkr (2,6). Disponibla likvida
medel inklusive outnyttjade kreditramar uppgick vid
rapportperiodens utgang till 279,9 Mkr (78,9). De rantebarande
skulderna var 900,1 Mkr (112,2). Koncernen hade darmed en
rantebérande nettoskuld pa 862,1 Mkr (109,6). Den kraftiga
skulduppbyggnaden mot jamférelseperioden &r en direkt féljd
av Grolls férvarvet som slutfordes den 8 juni. Likviditeten i
innevarande period har paverkats av utbetald utdelning med
28,8 Mkr (22,4).

Soliditeten uppgick till 27,4 % (568,3). Forvarvet av Grolls
som &r 100 % skuldfinansierat har inneburit en soliditet under
den finansiella mélnivan pa 40 %. For att kunna tillvarata
framtida affarsméjligheter och reducera bolagets skulder har
styrelsen for Swedol beslutat om en fullt garanterad
foretradesemission, under férutsattning av bolagsstémmans
godkénnande, om ca 300 MSEK. Emissionen beraknas
genomforas under tredje kvartalet 2016.

SWEDOL 2009-2016 SE

Investeringar

Forvarvet av Grolls slutférdes under juni manad vilket innebar
en nettoinvestering pa 332,6 Mkr, se dven not 4 pé sidan 12.
Under perioden januari till juni 2016 uppgick investeringar i
anlaggningstillgangar till 14,2 Mkr (20,0). Av dessa hanférde sig
cirka 8,6 Mkr till butiksrelaterade investeringar med bland annat
en ny butik samt flytt och ombyggnad av en butik enligt nytt
butikskoncept. Ovriga anlaggningsinvesteringar hanforde sig
huvudsakligen till logistik, e-handel och IT.

Personal

Antal anstallda omraknat till heltidstjanster uppgick vid juni
manads utgang till 883 (522). Den kraftiga 6kningen kan
tillskrivas forvarvet av Grolls som slutférdes under juni manad.

Transaktioner med narstaende

Négra transaktioner med narstaende, utéver koncernbolagen,
har ej skett for den aktuella perioden.

Moderbolaget

Koncernen bestar av moderbolaget Swedol AB samt de
helagda dotterbolagen Bjérklader Intressenter AB (556812-
44792) med dotterbolag, Swedol Forvaltning AB (5567 11-
0068) och Swedol Norge AS (995 252 929). Koncernen
bestar totalt av 11 svenska och utlandska dotterbolag. 87 %
(93) av koncernens nettoomsattning genererades av Swedol
AB under perioden januari till juni 2016. Moderbolaget sélde
under perioden varor och tjanster till koncernbolag for
sammanlagt 18,8 Mkr (20,0).

Swedols aktie och aktiekapital

Swedols B-aktie &r noterad pa Nasdag Stockholm, Small
Caplistan. Aktiekapitalet uppgar till 9,6 Mkr fordelat pa 1,4
miljoner aktier av serie A och 62,6 miljoner aktier av serie B
envar med kvotvérdet 0,15. Varje aktie av serie A beréttigar till
tio réster medan varje aktie av serie B berattigar till en rost.
Nordstjernan AB och AB Zelda ar de enda aktiedgarna med ett
innehav vars totala réstetal dverstiger en tiondel av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. Nagra begrénsningar ifraga om hur
manga roster varje aktieégare kan avge vid en bolagsstamma
finns ej. Alla aktier har lika ratt till utdelning. Agare av A-aktier
kan begéra omstampling av A-aktier till B-aktier.

Omsatt antal aktier

. nﬂﬂﬂ”nﬂﬂﬂﬂﬂnn Hﬂﬂ.-.nﬂﬂ” H ” H”Hﬂ”ﬂﬂ”ﬂnﬂnﬂnﬂﬂH”ﬂ”Hﬂ”nnﬂ ”H”ﬂ ”ﬂﬂ”ﬂﬂ”ﬂﬂ”ﬂﬂ””””ﬂ”ﬂn”ﬂ””ﬂﬂ [_ -

Swedol delarsrapport 1 januari-31 mars 2016 | 5



sweaol

Framtidsutsikter

Swedol erbjuder ett brett och attraktivt sortiment anpassat
utifran den professionella anvandarens behov och énskemal.
Med Swedol som innovativ partner far professionella anvéndare
effektiv varuférsorjning till ett attraktivt pris. Fokus ligger pa sma
och medelstora foretag. Produkterna ska saljas genom ett
multikanalskoncept som innefattar egna butiker, e-handel,
aterforsaljare samt besdksforséljning. Konceptet har en stark
attraktionskraft pa etablerade marknader och &r unikt i sitt slag.
Swedol beddmer att det finns en fortsatt stor tillvaxtpotential for
nuvarande multikanalkoncept pa koncernens etablerade
marknader. Aven for nya butiker ser Swedol en god
tillvaxtpotential. E-handels férséaljning ar férhallandevis
begransad i dagslaget men foérvantas bli en allt viktigare
kundkanal fér Swedol férsaljning i framtiden. Swedol ser
I6pande éver majligheterna till ytterligare kompletterande
forvarv.

Swedol har som policy att inte I&mna prognos.

Sdsongsvariationer

Forsaljningen har historiskt uppvisat en viss sésongsvariation.
Under kalenderaret 2015 genererades 47,4 % (47,9) av
faktureringen under det férsta halvaret och 52,6 % (52,1) det
andra halvaret med tyngdpunkt pa det sista kvartalet som stod
for 29,9 % (28,8) av arets totala intakter.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer i verksamheten

Swedols verksamhet medfér risker som i varierande omfattning
kan péverka koncernen negativt. Bade strategiska-, operativa-,
hallbarhets- och finansrelaterade risker kan pa kort och lang
sikt paverka mojligheten att uppné malen enligt affarsplanen.
Utvecklingen av Swedols arbete avseende riskhantering sker

kontinuerligt genom fortlépande inventering av koncernens
risksituation. Det I6pande arbetet som bedrivs samordnat och
systematiskt syftar till att synliggora nya risker, begrénsa
riskexponeringen och en eventuell paverkan i handelse av att
en risk aktualiseras. Detta arbete bidrar till den strategiska och
operativa styrningen av koncernen. For en utférlig beskrivning
av koncernens risker och hanteringen av dessa hanvisas till
arsredovisningen for 2015, sidan 36-38 samt not 15 vad galler
finansrelaterade risker. Utdver de risker som beskrivs i
arsredovisningen beddms inte ndgra vésentliga risker ha
tillkommit. Férvarvet av Grolls bedéms i huvudsak inte ha
forandrat de aktuella risker och osakerhetsfaktorer som lyfts
fram i Swedols arsredovisning for 2015. Tillkommande risker
som identifierats ar integrationsrisk med den férvarvade
verksamheten, 6kad ranterisk pga. substantiellt okad
skuldsattning och dkad exponering vid en ev. framtida
nedskrivning av goodwill. Utdver detta kan dven ndmnas den
risk som tillkommit i form av 6kad exponering mot den norska
olja och offshore sektorn.

Finansiella mal

Langsiktiga finansiella méal ska ses 6ver en konjunkturcykel och
uppgar till:

o |ntaktstillvaxt: 15 %.

o Roérelsemarginal: 11 %.

¢ Avkastning pa genomsnittligt eget kapital: 25 %.

¢ Soliditet: 40 %.

o Aktieutdelning av nettoresultat: 30-50 %.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna
delarsrapport ger en réttvisande dversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de
féretag som ingar i koncernen stér infér.

Stockholm den 26 juli 2016

Peter Hofvenstam
Styrelseordférande

John Zetterberg
Styrelseledamot

Lars Lindgren
Styrelseledamot

Rolf Zetterberg
Styrelseledamot

Leif Reinholdsson
Styrelseledamot

Christina Aqvist
Styrelseledamot

Clein Johansson Ullenvik
Verkstéllande direktor
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Granskningsrapport

Revisors rapport éver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS
34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér Swedol AB (publ) per 30
juni 2016 och den sexméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delérsrapport grundad pé var dversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inrikining och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgérder. En déversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 juli 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Jeanette Cranning Bo Lagerstrém
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Informationen &r sadan som Swedol AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.
Informationen lamnas for offentliggérande den 26 juli 2016 klockan 13.00.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Intakter 523,1 3932 888,1 729,4 15640,0
Kostnad for salda varor -321,6 -243,2 -547,6 -453,0 -960,5
Bruttoresultat 201,5 150,0 340,5 276,4 579,5
Ovriga intakter 55 58 6.2 7.3 88
Forsaljningskostnader -143,3 -120,7 -959,3 -232,9 -481,7
Administrationskostnader -21,0 -13,2 -35,4 -24,6 -51,1
Ovriga kostnader 7.0 -03 =70 -05 -
Rorelseresultat 35,7 21,6 45,0 25,7 55,5
Resultat fran finansiella poster -1,7 -0,4 -2,0 -0,7 -1,3
Resultat fore skatt 34,0 21,2 43,0 25,0 54,2
Inkomstskatt -7,6 -4,6 -9,6 -55 -11,9
Periodens resultat ' 26,4 16,6 33,4 19,5 49,3
Periodens 6vriga totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 1,6 -1,4 2,2 -0,6 -49
Kassaflédessakringar 10,3 -7,9 8,1 -6,1 -7,0
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessakringar -2,3 1,8 =13 1,4 1,5
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen: = - = - =
Periodens o6vriga totalresultat, netto efter skatt 9,6 -7,5 8,5 -5,3 -10,4
Summa totalresultat fér perioden ! 36,0 9,1 41,9 14,2 31,9
Data per aktie:
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kronor) 0,41 0,26 0,52 0,30 0,66
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning 64 000 000 64 000 000 64 000000 64 000000 64 000 000
! Resultat hanférligt till moderbolagets aktiesdgare
Koncernens rapport 6ver finansiell stélning i sammandrag
Belopp i Mkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 636,4 27,7 29,3
Materiella anlaggningstillgangar 268,7 245,6 2455
Uppskjutna skattefordringar 11,6 32 4,0
Summa anlaggningstillgangar 916,6 276,5 278,8
Varulager 628,3 375,9 364,1
Kundfordringar 261,0 127,8 125,8
Ovriga fordringar 62,3 483 65,7
Aktuella skattefordringar 49 15,5 4.4
Derivatinstrument 6,7 1,8 0,3
Likvida medel 38,0 2,6 &)
Summa omséttningstillgangar 1001,2 571,9 563,6
SUMMA TILLGANGAR 19178 848,4 8424
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktieagare) 525,6 494,8 512,56
Langfristiga rantebarande skulder 799,56 37,5 -
Uppskjutna skatteskulder 127,9 48,8 47,6
Summa langfristiga skulder 997,4 86,3 47,6
Leverantorsskulder 198,7 106,7 118,1
Kortfristiga rantebarande skulder 100,6 74,7 84,8
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 161,2 71,6 76,9
Derivatinstrument 0,1 22 1,7
Aktuella skatteskulder 4.9 12,1 0,8
Summa kortfristiga skulder 464,8 267,3 282,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 19178 848,4 8424
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst Reserver  Eget kapital hanforligt till
kapital inklusive periodens moderbolagets aktiedgare

Belopp i Mkr resultat
Eget kapital 1 januari 2015 9,6 37,6 459,5 -3,7 503,0
Totalresultat
Summa resultat for perioden 493 423
Ovrigt totalresultat
vOean:;r;:ngdﬁferens pa utlandsk -49 -49
Kassaflodessakringar efter skatt -55 -55
Utdelning -224 -224
Eget kapital 31 december 2015 9,6 37,6 479,4 -14.1 5125
Eget kapital 1 januari 2015 9,6 37,6 459,5 -3,7 503,0

Totalresultat
Summa resultat fér perioden 19,5 19,5
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens pa utlandsk

verksamhet -06 -06
Kassaflédessakringar efter skatt -4.7 -4.7
Utdelning -292.4 -22.4
Eget kapital 30 juni 2015 9,6 37,6 456,6 9,0 4948
Eget kapital 1 januari 2016 9,6 37,6 4794 -14,1 512,56
Totalresultat
Summa resultat for perioden 33,4 33,4
Ovrigt totalresultat
\(/)enrwl:l:rr:;gtsdﬁferens pa utlandsk 20 20
Kassaflédessakringar efter skatt 6,3 6,3
Utdelning -98,8 -28,8
Eget kapital 30 juni 2016 9,6 37,6 484,0 -5,6 595,6
Koncernens rapport dver kassaflode i sammandrag
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Resultat fore skatt 34,0 21,2 43,0 25,0 54,2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 7,5 7,4 16,6 14,8 28,6
Foéréndring av rérelsekapitalet

Foérandring i varulager 17,1 9,3 -923,9 -16,3 -45

Foérandring i fordringar -14,9 -11,8 8,0 -4,2 -19,6

Férandring i skulder -30,7 3,0 -5,8 19,6 36,3
Kassaflode fran rorelsen 13,0 29,6 37,9 38,9 95,0
Rantenetto -1,7 -0,2 -1,8 -0,6 -1,4
Betald skatt 5% -4,3 -99 -9,0 S16'8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6,1 25,1 26,2 29,3 77,8
Awyttring av dotterbolag = - = 6,3 6,3
Forvarv av dotterbolag -332,6 - -332,6 - -
Forvarv av 6vriga anlaggningstillgangar -6,6 -12,7 -14,2 -20,0 -40,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -339,2 -12,7 -346,8 -13,7 -34,1
Upptagna lan 797,4 11,8 814,0 11,8 11,8
Amortering av lan -428,4 -1,5 -429,9 -5,2 -32,6
Utbetald utdelning - -29.4 -28,8 -22,4 -22,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 369,0 -12,1 355,3 -15,8 -43,2
Periodens kassaflode 35,9 0,3 34,7 -0,2 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 2.1 23 &3 2.8 2,8
Likvida medel vid periodens slut 38,0 2,6 38,0 2,6 3,3
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Nyckeltal koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan—dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Marginalméatt
Intéktstillvaxt, % 33,0 13,4 21,8 10,0 11,3
Bruttomarginal, % 38,5 38,1 383 379 37,6
Rérelsemarginal, % 6,8 55 5,1 3,0 3,6
Finansiella matt
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %' 7,4 9,6 7,4 9,6 9,2
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %' 11,0 8,9 11,0 8,9 83
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr' 3,40 1,34 3,40 1,34 0,81
Soliditet, % 27,4 58,3 27,4 58,3 60,8
Sysselsatt kapital, Mkr 14257 607,0 14257 607,0 597,3
Aktieutdelning av nettoresultat, % = - = - 68,1
Verksamhetsrelaterade nyckeltal
Bruttoinvesteringar, Mkr 6,6 12,7 14,2 20,0 40,4
Avskrivningar, Mkr 9,5 7,7 18,0 149 31,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, Mkr 6,1 25,1 26,2 29,3 77,8
Hallbarhetsrelaterade nyckeltal
Antal anstallda vid periodens slut, antal 883 5292 883 5292 499
Medeltal anstallda under perioden, antal 881 504 875 502 504
Data per aktie
Resultat, kr 0,41 0,26 0,52 0,30 0,66
Kassaflode fran den [opande verksamheten, kr 0,10 0,39 0,41 0,46 1,22
Eget kapital, kr 8,21 7,73 8,21 7,73 8,01
Utdelning, kr - - - - 0,45
Borskurs pa balansdagen, kr 22,10 19,00 292,10 19,00 18,80
Antal aktier, tusental 64 000 64 000 64 000 64 000 64 000
' Rullande 12 méanader
Specifikation resultatférandring
2:a kvartalet 2016/1:a halvaret 2016/helaret 2015 jamfort med
motsvarande period &ret innan.
o
Bruttoresultat av 6kad férsaljning 49,6 60,1 58,0
Forandrad bruttomarginal 1,9 4,0 10,2
Forandring bruttoresultat 51,5 64,1 68,2
Forsaljningskostnader (exkl. avskr.) -20,8 -23,3 -53,1
Kostnader av engangskaraktar -7,6 -7,6 -14,5
C)vriga rorelsekostnader -7,2 -10,8 10,3
Avskrivningar/utrangeringar -1,8 -3,1 -4,8
Forandring rorelseresultat 14,1 19,3 6,1
Finansiellt netto -1,3 -1,3 -0,4
Inkomstskatt -3.0 -4.1 -0,8
Forandring periodens resultat 9.8 13,9 49
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan—dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 436,8 376,6 792,1 701,4 1483,0
Kostnad for sélda varor -274.9 -235,1 -4972 -440,1 -932,5
Bruttoresultat 161,9 141,56 294,9 261,3 550,56
Forsaljningskostnader -1135 -106,1 -217,9 -203,5 -400,2
Administrationskostnader -133 -12,6 -27,1 -23,3 -47,4
Ovriga rorelseintakter 6,0 6,4 7,2 8,4 11,0
Ovriga rorelsekostnader -3,4 -89 -11,3 -19,5 -62,6
Rorelseresultat 37,7 20,3 45,8 23,4 51,3
Finansnetto - -0,7 0,1 3,0 0,7
Resultat efter finansiella poster 37,7 19,6 45,9 26,4 52,0
Bokslutsdispositioner = - = - 5,0
Resultat fore skatt 37,7 19,6 45,9 26,4 57,0
Skatt pa arets resultat -8,3 -4,3 -10,1 -5,8 -12,5
Periodens resultat 29,4 15,3 35,8 20,6 44,5
Moderholagets rapport éver totalresultat

apr—jun apr—jun jan-jun jan-jun jan—dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 29,4 15,3 35,8 20,6 44,5
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Kassaflodessakringar 8,0 -79 58 -6,1 -7,0
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessakringar =13 1,7 =113 13 1,5
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen: = - = - =
C)vriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 6,2 -6,2 45 -4,8 -5,5
Summa totalresultat fér perioden 35,6 9,1 40,3 15,8 39,0
Moderbolagets balansrékning i sammandrag
Belopp i Mkr 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 22,8 22,3 23,2
Materiella anlaggningstillgangar 123,1 1188 123,3
Finansiella anlaggningstillgangar 896,3 1111 107,3
Uppskjutna skattefordringar 0,4 2,4 0,7
Summa anlaggningstillgangar 10426 254,6 254,5
Varulager 364,7 345,2 338,8
Kortfristiga fordringar 184,3 184,9 191,1
Derivatinstrument 45 1,8 0,3
Kassa och bank il® 1,4 21
Summa omséttningstillgangar 555,0 533,3 532,3
SUMMA TILLGANGAR 1 597,6 787,9 786,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 12,8 12,8 12,8
Fritt eget kapital 3482 313,6 336,7
Eget kapital 361,0 326,4 349,5
Obeskattade reserver 193,3 200,7 193,3
Langfristiga rantebarande skulder 792,8 - =
Uppskjutna skatteskulder 2,5 1,8 1,6
Summa langfristiga skulder 795,3 1,8 1,6
Kortfristiga rantebarande skulder 58,2 68,7 443
Leverantorsskulder 111,0 1029 105,2
Derivatinstrument 0,1 22 1,7
Aktuella skatteskulder 2,0 10,4 =
C)vriga kortfristiga ej rantebarande skulder 76,7 74,8 91,2
Summa kortfristiga skulder 248,0 259,0 249,4
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1 597,6 787,9 786,8
Stallda sakerheter 71,4 71,4 71,4
Ansvarsforbindelser 58,2 45,0 42,0
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Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Swedol AB-koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt de géllande International Accounting Standards (IAS) och géllande
tolkningsuttalande fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) och Standing Interpretations Committee
(SIC). Dessutom fdljer koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och ARL. Swedol AB fdljer aven Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter med bilagor samt
uttalanden utgivna av Réadet for finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och uppskattningarna &r desamma som i den
senaste arsredovisningen.

Not 3 Verkligt varde av finansiella instrument

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varden. Koncernen tillampar inte
nettoredovisning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller skulder. Det forekom inga éverféringar mellan nivaer eller
varderingskategorier under perioden.

Not 4 Forvérv Bjornklader Intressenter AB

Swedol slutforde den 8 juni 2016 forvarvet av Bjornklader Intressenter AB ("Grolls”). Swedol forvarvade samtliga aktier i Grolls fran
Litorina Kapital lll L.P. och ledningen i Grolls genom att betala en kontant képeskilling for aktierna samt [6sa befintliga 1&n. Den totala
képeskillingen inklusive 16sta lan uppgick till 784,7 Mkr. Forvarvet av Grolls har finansierats genom lan fran SEB i sin helhet. Grolls
beddms bidra positivt till koncernens nettoresultat per aktie under 2016, dven efter forvéarvsrelaterade engangskostnader.
Forvarvskostnader om 7,0 Mkr har kostnadsforts. Slutférande av affaren var villkorat av Konkurrensverkets godkannande som erholls
den 30 maj.

Grolls ar en ledande specialist inom personligt skydd och arbetsklader i Norden. Grolls omséttning 2015 uppgick till 1 012 Mkr med
ett rérelseresultat om 83 Mkr (justerat fér engangsposter). Vid utgangen av 2015 hade Grolls 48 egna butiker och ca 365 anstillda.
Storre delen av verksamheten bedrivs i Sverige och Norge men bolaget har aven butiker i Finland och Estland. Grolls har en bred
produktportfolj med starka egna varumérken inom arbetsklader och personligt skydd - Bjornklader foretradesvis i Sverige, Univern i
Norge och Nytello primért fér servicesektorn. Tillsammans med Grolls kommer den nya koncernen att bli en av de ledande aktérerna
inom personligt skydd och arbetsklader i Norden. Den sammanslagna koncernen fér ett komplett sortiment av arbetsklader och
personligt skydd fér den professionella anvandaren. Med de gemensamma resurserna kan sortimentet med starka egna varumarken
utvecklas ytterligare. Tillsammans har de tva bolagen 98 butiker och omkring 880 anstallda.

I den prelimindra forvarvsanalysen har vervéarden hénférts till kundrelationer och varumérken samt resterande del till goodwill. Den
beddmda nyttjandeperioden fér kundrelationer &r 10 ar. Varumérken har bedémts ha en obestdmbar nyttjandeperiod. Nuvarande
prelimindra analys av 6vervérden vid férvéarvet grundar sig pa Grolls som en kassagenererande enhet. En slutlig analys av évervarden
kommer att goras under 2016.

Forvarvet av Grolls har for forsta halvaret paverkat nettoomsattningen for Swedol koncernen med 69,1 Mkr och rérelseresultatet
med 5,2 Mkr. For perioden 1 jan — 30 jun 2016 uppgick nettoomséttningen i Grolls koncernen till 520,8 Mkr och rérelseresultatet till
26,0 Mkr. Om forvarvet hade skett den 1 januari 2016 hade den nya koncernens nettoomséattning under forsta halvaret 2016 uppgétt till
1 339,7 Mkr och rérelseresultatet till 69,2 Mkr. Periodens resultat hade uppgétt till 45,0 Mkr.

Mkr
Varde enligt preliminar forvéarvsanalys; Bedémda Skillnad
forvarvsvarden bokforda varden
Varumérke 2459 172,2
Kundrelationer 81,0 81,0
Ovriga immateriella anléggningstilligangar 22 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 27,3 0,0
Varulager 240,3 0,0
Ovriga omsattningstillgangar 140,2 0,0
Likvida medel 25,2 0,0
Avsattningar 0,0 0,0
Langfristiga skulder -399,7 0,0
Uppskjuten skatteskuld =722 -65,7
Kortfristiga skulder -210,7 0,0
Forvarvade nettotillgangar 79,5 1975
Goodwill 2783 56
Erlagd kopeskilling aktier 3578
Likvida medel i Grolls -252
Forandring av koncernens likvida
medel vid forvarvet -332,6
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Kvartalsoversikt
2016 2015 2014

Koncernen Mkr Kv 2 Kv 1] Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1| Kv 4 Kv3
Intakter 508N 365,0 460,56 350,1 3932 3362 3982 3222
Kostnad salda varor -321,6 -226,0 -292,7 -214,8 -243,2 -209,8 -269,0 -201,0
Bruttoresultat 201,5 139,0 167,8 135,3 150,0 126,4 139,2 121,2
Ovriga rérelsekostnader -165,8 -129,7 -159,1 -114,2 -128,4 -122,3 -124,3 -105,2
Roérelseresultat 35,7 93 8,7 21,1 21,6 4,1 14,9 16,0
Finansnetto -1,7 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,3 0,1 0,1
Resultat fore skatt 34,0 9,0 84 20,8 21,2 38 15,0 16,1
Nyckeltal

Rorelsemarginal, % 6,8 2,5 1,9 6,0 5,5 1,2 3,7 5,0
Vinstmarginal, % 6,5 25 1,8 59 54 1,1 38 50
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % ? 74 10,3 93 10,1 9,6 8,8 8,4 9,0
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % ? 11,0 9,3 8,3 9,4 8,9 8,1 7,6 8,6
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr * 3,40 0,82 0,81 1,17 1,34 1,39 1,45 2,03
Soliditet, % 27,4 56,8 60,8 56,7 58,3 60,0 60,4 57,3
Resultat per aktie, kr ' 0,41 0,11 0,10 0,25 0,26 0,05 0,18 0,20
Eget kapital per aktie, kr' 821 7,65 8,01 7,95 7,73 7,94 7,86 7,73
gjf:iﬂgd[frf’a” den lopande verksamhten 0,10 031 0,25 0,50 039 0,07 093  -0,09

') Resultat per aktie ar detsamma fére och efter utspadning
eftersom det inte finns utestaende optioner eller konvertibler
som kan medféra utspadning.

) Rullande 12 manader

Definitioner

Nyckeltal

Swedol har gatt igenom terminologin fér alternativa nyckeltal pa grund av Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) nya
riktlinjer. Inga dndringar i nyckeltalen har ansetts behévas pga. detta. Koncernen anvander sig av de fyra finansiella nyckeltalen tillvaxt,
rérelsemarginal, rantabilitet pa eget kapital och soliditet for att sétta den langsiktiga malbilden. Utéver dessa nyckeltal forekommer dven ett antal
kompletterande alternativa finansiella nyckeltal. Swedol anser att nyckeltalen ar anvéndbara fér anvandarna av de finansiella rapporterna som ett
komplement fér att bedéma majlighet till utdelning, att genomféra strategiska investeringar, utvardera Idnsamheten samt att bedéma koncernens
méjligheter att leva upp till finansiella ataganden. Swedol visar alternativa nyckeltal for att beskriva verksamhetens underliggande Iénsamhet och for
att forbattra jamférbarheten mellan rapporteringsperioder och branscher.

Finansiella nyckeltal - 1dngsiktiga finansiella ma

Tillvéxt, % Intékter innevarande period dividerat med intékter i jamférelseperioden, minus 1, i procent.
Rorelsemarginal, % Rérelseresultat i procent av intékter.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % Avkastning pa genomsnittligt eget kapital ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt

fér en investerare som vill kunna jamfora sin investering med alternativa
investeringar. Definitionen ar periodens resultat (i helars ekvivalenter) i procent av
genomsnittligt eget kapital, eget kapital vid periodens ingang respektive slut delat med tva.

Soliditet, % Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar

som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta foretagets langsiktiga betalningsférmaga.
Koncernen definierar soliditet som eget kapital i procent av balansomslutningen.

Finansiella nyckeltal - dvriga

Vinstmarginal, % Resultat efter finansiella poster i procent av intékter.

Resultat per aktie, kr Periodens resultat, dividerat med antal aktier, justerat med hénsyn till nyemission och split.
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital ar ett matt som koncernen betraktar som
kapital, % viktigt fér en investerare som vill forsta resultatgenereringen i forhallande till sysselsatt kapital.

Resultat fore skatt 6kat med finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital vid periodens ingang respektive slut delat med tva.
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Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr

Sysselsatt kapital, kr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Branschspecifika nyckeltal

Bruttomarginal, %

Jamfoérbara enheter

Ovriga enheter

Swedols egna varor

Nettoskuld (rantebarande nettoskuld) i férhallande till EBITDA &r ett matt som koncernen
betraktar som relevant for kreditgivare som vill férsta koncernens totala skuldsituation i
férhallande till des resultatgenerering. Koncernen definierar nettoskuld som rantebérande
skulder subtraherat med likvida medel. Definitionen EBITDA (earnings before interest, tax,
depreciation and amortization) ar rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende
materiella och immateriella tillgangar. Nettoskuld divideras med EBITDA.

Totalt kapital med avdrag for icke rantebdrande skulder och 6vriga avsattningar, inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Periodens kassafléde fran den I6pande verksamheten, dividerat med antal aktier, justerat med
hansyn till nyemission och split.

Eget kapital dividerat med antal aktier, justerat med hansyn till nyemission och split.

Intékter minus kostnad for salda varor, dividerat med intakter.
Jamférbara enheter avses enheter som varit dppna under hela den period som hér syftas till,
d.v.s. bade under innevarande och féregéende éar.

Ovriga enheter avser all annan férsaljning som inte &r jamforbar.

Innefattar Swedols egna varumarken (EVM) och egna méarkesvaror (EMV).
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Kort om Swedol

Vision
Swedol &r den partner som bast tillgodoser den
professionella anvéndarens behov och 6nskemal.

Affarsideé

Vi erbjuder kvalitativa varor och tjanster pa ett enkelt och
proffsigt satt. Med Swedol som innovativ partner far
professionella anvéndare effektiv varuforsorjning till ett

attraktivt pris.
Hallbarhet

Hallbarhet ar en betydelsefull del av Swedols
verksamhet och ett ansvarsfullt agerande gentemot véra
intressenter en sjalvklarhet. Vi arbetar kontinuerligt med
att ta vart ekonomiska-, miljdmassiga- och sociala ansvar
for att vara ett genuint hallbart foretag.

Strategiska mal

o Viska skapa I6nsam tillvaxt saval organiskt som
genom forvarv.

o Viska utveckla ett attraktivt och sarskiljande
erbjudande till utvalda kundsegment.

Swedol som investering

Swedols verksamhet gynnas av professionella anvéndares
okande efterfragan av hog serviceniva samt ett attraktivt och
kundanpassat sortiment. Marknaden ér relativt mogen men
Swedol ser stor potential att stéarka sin position. Genom att
utmana storre aktérer inom proffssegmentet samt med fortsatt
positiv utveckling ser Swedol goda méjligheter for tillvaxt.

Swedol jobbar utifran ett multikanalkoncept déar alla
forsaljningskanaler samspelar med varandra for att skapa en
unik Swedol-kénsla. Swedol &r tydligt positionerat mot
proffsmarknaden och har ett anpassat sortiment riktat
gentemot den professionella anvandaren. Med en
kundorienterad verksamhet och effektiv logistik och
lagerhalining, har Swedol goda férutsattningar for fortsatt
I6nsam tillvaxt.

Swedol har varit lénsamt med kontinuerlig aktieutdelning sedan
borsintroduktionen. Aktien har méjlighet till god utveckling
eftersom Swedol ska fortsatta med att férena tillvéaxt med
ldnsamhet, samtidigt som mélet att dela ut 30-50 % av
nettoresultatet till aktiedgarna kvarstar.

o Viska bygga Swedol som ett starkt och enhetligt \nggjgt%?g gé%%‘?;gfg‘ akfiedgarna ggggj ;g?gjeﬁ”vm
varumérke i samtliga forséljningskanaler.
¢ Viska ha effektiva och kvalitetssakra processer.
e Viska vara ett genuint hallbart féretag.
o Viska vara en attraktiv arbetsgivare med engagerade
och kunniga medarbetare.
Affarsmodell
Swedols affarsmodell gar ut pa att erbjuda ett attraktivt och brett sortiment i flera
kompletterande forsaljningskanaler. Fokus ligger pa fyra utvalda kundsegment.
=== e e B Fyra kundsegment
! |
i i En forbattrad
I kundupplevelse
|
h
Effektiva processer I Butik Akeri och az’::g:ﬁ,g
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