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Skyrsla og aritun stjornenda a
arshlutareikninginn

Arshlutareikningur Frjalsa Fjarfestingarbankans hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. joni 2007 er gerdur i samrami vid alpjédlega
reikningsskilastadla (IFRS) um arshlutareikninga (IAS 34). Arshlutareikningurinn samanstendur af arshlutareikningi Frjalsa
Fjarfestingarbankans hf. og détturfélaga, saman visad til sem bankinn.

Hagnadur vard af rekstri bankans & timabilinu 1. jandar - 30. jani 2007, ad fjarhad 1.035 millj. kr. Eigid fé hans pann 30. juni nam
5.655 millj. kr. samkvemt efnahagsreikningi ad medtoldu hlutafé sem nam 1.097 millj. kr. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvamt légum um fjarmalafyrirteeki var 14,0% hja bankanum. Samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Stjérn og framkveemdastjori Frjalsa Fjarfestingarbankans hf. stadfesta hér med arshlutareikning bankans fyrir timabilid 1. januar til
30. jani 2007 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2007.

Stjorn

Framkvaemdastjori
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar Frjalsa Fjarfestingarbankans hf.

Inngangur

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Frjalsa fjarfestingarbankans hf. og détturfélaga fyrir timabilid
1. jantar til 30. jani 2007. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arshlutareikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd
og framsetningu arshlutareiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka. Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adstedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos & érshlutareikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samremi vio alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arshlutareikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedoum og ©&orum upplysingum i arshlutareikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu & arshlutareikningnum,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahattumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og framsetningu
arshlutareiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadgerdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gero
arshlutareikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vi0 teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

pad er alit okkar ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu bankans & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2007, efnahag hans
30. juni 2007 og breytingu & handberu fé & timabilinu 1. janGar til 30. juni 2007, i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla eins
og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 31. agust 2007.

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur

fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2007

Skyr.
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ATSKITTLIT 1ot
VirGisryrnun UHIANA ..........cvieiiiiicecc s 10

Hagnadur fyrir teKJUSKALE ............coiciiieee e
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Hagnadur timabilsins tilheyrandi hluthéfum
Frjalsa Fjarfestingarbankans hf. ..........c.ccocooiiiiiiiiicic e

HAgNaoUr @ NIUL ...

Arshlutareikningur Frjélsa Fjarfestingarbankans hf. 30. juni 2007

2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
3.429.725 2.746.549
(3.106.801) (2.090.679)
322.924 655.870
62.421 50.496
36.854 6.905
1.031.787 121.743
1.222 1.564
87.491 167.516
1.542.699 1.004.094
(129.368) (106.333)
(91.829) (92.257)
(14.403) (12.731)
(52.687) (87.075)
(288.287) (298.396)
1.254.412 705.698
(219.152) (125.774)
1.035.261 579.924
0,94 0,53

Fjarhadir eru i pisundum kréna




Efnahagsreikningur
30. jani 2007

Skyr. 30.6.2007 31.12.2006
Eignir

Sjoour og ébundnar innstaedur i Sedlabanka ............ccccevvveeiiiniciniecee e 2.850 2.850
Krofur & lAnastofNanir .........c.coeiieiinee s 5-6 283.879 258.264
ULIAN 1l VIOSKIPLAVING .....vocvoeeeesee ettt ettt 7-10 57.307.164 53.036.169
VEIUTJATBIGNIT <ocviiciiciec e 11 2.548.195 0
FJareignir & gangVirOi .......ccccevveiiieiiiiieiesesiees e 12 1.286.509 212.877
Hlutir i hlutdeildarfElOgum ...........ccooviiieiiieiceee e 86.992 89.002
OEfNISIEIAr QIONIT ...v.veveeeeeeeeeeeee ettt 13.112 13.020
REKSErArfArMUNIE ......ovciiciccc e 736.730 737.017
Fastafjarmunir til SOIU ........ccoceriiiiciceceee e 13 211.114 20.192
SKABIGN ovviviiitiiee sttt n e ere 0 3.943
e 1 =T =T T | oL SRRSO 14 600.322 958.767
Eignir samtals 63.076.867 55.332.101

Skuldir
VEIUTJAISKUITIT ..o 0 203.269
LANTOKUT ovieieieie e 15-16 56.852.898 50.183.035
SKASKUIIT ..o 277.807 134.456
ABIAT SKUIIT <.t 291.084 191.524
Skuldir samtals 57.421.789 50.712.284

Eigid fé
HIUEATE ... 1.096.702 1.096.702
YFIrVErOSIEIKNINGUI ....viieiiiicicc et 274.176 274.176
Oradstafad Igi0 T& ......c.ovvvvvieeiieeeeeeeees ettt ettt 4.284.200 3.248.939
Eigid fé samtals 17 5.655.078 4.619.817
Skuldir og eigid fé samtals 63.076.867 55.332.101
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Eiginfjaryfirlit
fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2007

Eigio fé
Yfirverds- Oradstafad Eigid fé
Hlutafé  reikningur eigiod fé samtals
Breytingar & eigin fé 1.1.-30.6.2007:
Eigid 8 1. JanUar 2007 .......occoeerrereerenireeee s 1.096.702 274.176 3.248.939 4.619.817
Hagnadur timabilSins ...........cccceierieiiireeersse e 1.035.261 1.035.261
Eigid & 30. JUNT 2007 ......cocvevriiiieriicieiscieeees st 1.096.702 274.176 4.284.200 5.655.078
Breytingar & eigin fé 1.1.-30.6.2006:
Eigio fé 1. JAnUar 2006 .........cccoveveririiieiniicienieeie s 1.096.702 274.176 2.555.239 3.926.117
Hagnadur timabilSins ..o 579.924 579.924
Eigid f6 30. JUNT 20086 ......cveveeeeieirerieieereeee e 1.096.702 274.176 3.135.163 4.506.041
Yfirlit um sjédstreymi
fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2007
2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
REKSEIATNIEYTINQA. ... cve.eieiteicteee et b st b e s st e e e be st e seebe e e be st eseebe s etesbereas 413.681 (1.251.882)
FJarfestingarnreY INQAr........c.cov ittt b et ettt ne e nens (6.445.788)  (11.088.909)
FJarmOgNUNArrEYTINQAr.......ciiviiitiice ettt bbbt et e e se b e nesaens 6.057.722 12.312.268
Breyting @ hanadbaeru TE...........ocoece et 25.615 (28.523)
HANADEIT T8 T ArSDYIJUN. ...ttt e eenns 258.264 166.170
Handbaert 8 i 10K timMabilSinS...........coviirreiecir et seeeenes 283.879 137.647
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Frjalsi Fjarfestingarbankinn hf. er starfandi og stadsettur a islandi. Arshlutareikningurinn fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2007
samanstendur af arshlutareikningum Frjalsa Fjarfestingarbankans hf. og dotturfélaga, hér eftir saman visad til sem bankinn. bann 31.
agust 2007 stadfesti stjorn bankans arshlutareikninginn.

1. Yfirlysing um ad alpjddlegu reikningsskilastédlunum (IFRS) sé fylgt
Arshlutareikningurinn er gerdur i samrami vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) 1AS 34 um érshlutareikninga, eins og peir hafa
verid sampykktir af Evrépusambandinu. Arshlutareikningurinn inniheldur ekki allar par upplysingar sem rad er gert fyrir i
arsreikningi og skal arsreikningur bankans fyrir ario 2006 vera haféur til hlidsjonar.
2. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Reikningsskilaadferdir vid arshlutareikninginn eru peer sdmu og notadar voru vid gerd arsreiknings bankans fyrir ario 2006.
Arsreikning bankans fyrir arid 2006 er haegt ad nalgast i hofudstddvum hans, Lagmula 6, Reykjavik eda & heimasidu bankans:
www.frjalsi.is.
Ardstekjur
2007 2006
3. Ardstekjur greinast pannig: 1.1-30.6. 1.1-30.6.
Ardstekjur af fJAreignumM & QANGVITO ........cevrireeeirieeec et es 36.854 6.905
Adrar rekstrartekjur
4.  Adrar rekstrartekjur greinast pannig:
HAgNAOUE @ SOIU BIGNA ....o.viviiiiiiti ettt bbbt s e bbb e st seete s nesnene e 31.524 130.357
[T 1o U1 1T OSSOSO 22.907 19.547
Yo = L (]S U (=] [0 OO 33.060 17.612
YN gl 1 1 = U 11U RSO RS R RORRP 87.491 167.516
Krofur & lanastofnanir
5. Krofur & lanastofnanir greinast pannig eftir tegundum UGtlana: 30.6.2007 31.12.2006
BaNKAr IKNINGAT .....cviiviieeite ettt b et st e s e et et e te e b e s et et e te e b e seete b e sesaensetebene s 283.879 258.264
6.  Krofur a lanastofnanir greinast pannig samkvaemt eftirstddvartima:
GJalAKIETAI KIOTUT ...ttt b ettt bbb e b e e e b e st e b e be e ebeseeneas 283.879 258.264
Utlan og kréfur
7. Utlén til vidskiptavina greinast pannig eftir tegundum Gtléna:
RS S0 0 = o TS 50.780.347 46.548.356
ONNUE TAN <ottt bbb bbb b bbb bbbt st b st n s 6.908.991 6.819.777
ULIAN Tl VIOSKIPIAVING ©.....ovovecvececeseeeeset ettt ss st ettt se e s ss sttt et st enseneaneanens 57.689.338  53.368.133
Afskriftareikningur Gtlana i 1ok timabils ... (382.174) (331.964)
Utlan til vidskiptavina ad teknu tilliti til afsKriftareiknings .......ccccoeeeeeviisvesesesesee s, 57.307.164 53.036.169
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Skyringar

8. Utlan til vidskiptavina greinast pannig eftir lantakendum: 30.6.2007 31.12.2006
Atvinnugreinar:
Sjavaritvegur 0g 1andBUNAGUI ..........cccovieieinirireireseiees ettt ae s e esene e seesenan 0,4% 0,4%
TONAOUE ...tk b bbb 18,7% 20,2%
=T £ [ o TSSO 1,7% 1,8%
(= T4 0] L PSSOt 13,6% 14,4%
BINSTAKIINGAL ...ttt b et b e e b e e e b e s b e s e e be e e b e e b e s e et e e et e e e st ene e e 65,7% 63,3%
UHIAN Ll VIBSKIPAVING ..ottt sesss s anseneanes 100,0% 100,0%

9.  Utlan til vidskiptavina greinast pannig samkvamt eftirstddvartima an tillits til afskriftareiknings:

GJAIAKIEET ULIAN ..ottt et e et s et et e ne e neeae s e s saeseneneeas 377.997 327.702
F A - to I 1 1= VU o 11 SRRSO 1.647.268 128.551
I F= L T o LT (O T 4.941.174 8.650.268
LoD Al ettt b et bbb e b e heeh e e Re et b e b e he e beebeebeebeeRe et e eR b et et e ebeabeabeebeereeneenes 3.737.222 3.602.045
D L T 46.985.677 40.659.567
UHIAN Bl VIBSKIPTAVING .....ovvvevcececeeeeeec ettt ettt s sttt 57.689.338  53.368.133

Afskriftareikningur Gtlana

2007 2006
10. Breytingar & afskriftareikningi tlana greinast pannig: 1.1-30.6. 1.1-30.6.
Afskriftareikningur UHIANA T ArsBYTJUN ......cviiiiiiicec et 331.964 357.558
Virdisryrnun Gtlana og krafna & timabilinu .........cc.cooeiiiieiiice s 52.687 87.075
ENdaniega tOPUOD ULIAN ......ocveviiiiiciiee et ettt b e et b e bt b re s (2.477) (45.356)
Afskriftareikningur Gtlana i 10k timabilSins ..........cccoieiiririrriisee e 382.174 399.277
Veltufjareignir
11. Veltufjareignir greinast pannig: 30.6.2007 31.12.2006
ATFIEIOUSAMNMINGA ...ttt b bt st e e et e b e st e b e b et e s b ent et e b e Rt sb e e ebeseenesbeneeneneeneeee 2.548.195 0
Fjareignir & gangvirdi
12. Fjareignir & gangvirdi greinast pannig:
L 0o < TSP 1.286.509 212.877
FJAreignir @ QANQVITOH ...c.ocveiiuiiciieece ettt b et e b b et e s e e be s e se st e e ebe st eseabe e 1.286.509 212.877
Fastafjarmunir til sdlu
13. Fastafjarmunir til sdlu greinast pannig:
LT a0 (U T=TTo o LT OSSPSR 211.114 20.192
Adrar eignir
14. Adrar eignir greinast pannig:
Eignir 1 byggingu atladar til SOIU ..........coveiiiiiiiicc et 566.147 954.042
D 110 =T 10T OO 34.175 4.725
Y | =110 ] a1 OO RRRRPE PP 600.322 958.767
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Skyringar

Lantaka

15. Léantaka greinist pannig: 30.6.2007 31.12.2006
ULGETIN SKUIAAIOTET .......coovoceeeceee ettt ettt ettt 3.231.140 5.049.584
Lan fra fJArmAlafyrirtaKjUM ......ooooee et 53.621.758 45.133.451
LANTAKA ...t b bbbttt r e 56.852.898 50.183.035

16. Lantaka greinist pannig samkvamt eftirstddvatima:

GIAIAKIETL ...ttt ettt b e e st b et Rt e e e st e b et e Rt eb e Rt be e ebe e b e s e be e ereebeneas 108.201 13.593

Allt ad 3 manudir ...... 2.164.267 1.679.815

3 manudir til 1 ar ....... 26.799.111 17.501.909

1-54ar.... ettt reee e i heeeeii—eee e e —e e e e e hre e e e e raeeeeirrreeeias 22.207.314 24.471.355

Y BT D AL ettt ettt ettt ettt e e et e et e et e te et e et te et e et e e st e ete e aeate e aesteareesaeares 5.574.005 6.516.363

(=T 0] 7 1 AU 56.852.898 50.183.035
Eigio fé

17.

Eigid fé i lok timabilsins nemur 5.655 millj. kr. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
er 14,0%. Samkveemt 16gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutfallio reiknast pannig:

30.6.2007 31.12.2006
Bokfeero Vegin Bokfeero Vegin
stada stada stada stada
Ahzttugrunnur:
BOKFERIrAar IgNir .........coovviriviriiiririsre e 63.076.867  36.884.693 55.332.101 34.124.798
Eignir til fradrattar eigin fé (545.304) (13.020)
Abyrgdir og adrir lidir utan efnahagsreikNings .........cocvevvevrevreveriennnns 179.856 123.676
36.519.245 34.235.454
Eigio fé:
Eiginfjarpattur A:
BOKFRIt €igi0 6 ....ocvvieieeccee e 5.655.078 4.619.817
Eignir til fradrattar eigin & ........cccoov oo (545.304) (13.020)
5.109.774 4.606.797
Eiginfjarhlutfall ..o 14,0% 13,3%
Afleidusamningar
18. Eftirstodvar afleidusamninga, greidslurdd og bokfeert verd peirra greinast pannig:
Hofudstoll Bokfeert
alltad 3
30.6.2007 manudir Samtals Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar ...........ccocooeiereineneieneisesee e 21.207.851 21.207.851 2.548.195 0
31.12.2006
Framvirkir gjaldmidlasamningar ...........ccocooeiererneneiesesesee e 15.561.163 15.561.163 0 203.269

Tilgangurinn med ofangreindum samningum er ad stjérna gjaldmidla- og vaxtaahzttu i bankanum. Utlanaahzttan er metin 180 millj.
kr. vid Gtreikning & eiginfjarhlutfalli bankans pann 30. juni 2007 og 124 millj. kr. pann 31. desember 2006.
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Skyringar

Vedsettar eignir

19. Bankinn hefur selt sj6dstreymi af hluta af ibidalanum sinum til Ibidalanasjods, sem hefur yfirtekid alla ahattu tengda vidkomandi
Gtlanum. Munurinn & milli navirdis Gtlana fra Tbudalanasjodi og bokferdu verdi undirliggjandi Gtlana hefur verid tekjufeerdur i
rekstrarreikning sem hreinar tekjur af sélu fjareigna metinna & framreiknudu kostnadarveroi.

Eignir og skuldir 30.6.2007 31.12.2006
Sjodstreymi af GtANUM selt til TOAOAIANASIOBS ........c..vvrrvreeeeeeeseeeeeeete ettt ettt 6.433.045 6.514.149
Tengdir adilar

20. Tengdir adilar bankans eru médurfélag hans, dotturfélog, hlutdeildarféldg, stjorn bankans, framkvaemdastjori, nanir fjolskyldumedlimir

fyrrgreindra adila og adilar sem hafa umtalsverd ahrif. bessi skilgreining er byggd a IAS 24. Upplysingar vardandi tengda adila eru
eftirfarandi:

30.6.2007 31.12.2006

[T = 00 o 10 1 o TSR 47.661.447 39.659.900
LAN til framkVa@mMAASTJOIa .......c.oceieriieeeiieeieeere ettt ettt s s e ae e s saeseneneseesens 0 0
Lan til stjornarmedlima og félaga tengdum PEIM .......c.ciriiirirereee e e 17.965 1.423
LA til hIUtd@IldarfEIAga ........ccoovvviuriiieiisee ettt 392.859 285.060

Engin dvenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & timabilinu 1. jandar til 30. juni 2007.

Vioskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambarilegum grundvelli og vidskipta vio étengda adila.

Atburadir eftir lok timabilsins

21. Engin efnisleg atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings, sem krefjast myndu lagferingar og breytingar a

arshlutareikningi 30. juni 2007.
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