2 Delarsrapport
Q januari-junt 2016

”Utvecklingen var mycket stark under det andra
kvartalet. Nettoomsattningen steg med 98 procent
till 927 Mkr och EBITA-resultatet 6kade med 117
procent till 117 Mkr.”

”Styrelsen har beslutat att undersoka mojligheterna
for en framtida notering av Volatis stamaktie. En
emission av stamaktier skulle ytterligare 6ka det for-
varvsutrymme som vara starka kassafloden redan

skapar.”

Marten Andersson, vd




volati.

Delarsrapport januari-juni 2016.

Kvartalet april—juni 2016.

Nettoomsittningen uppgick till 926,5 Mkr (467,3)
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 134,8 Mkr (62,6)

Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar
av forvirvade 6vervirden (EBITA) uppgick till 117,4
Mkr (54,2)

Periodens resultat efter skatt uppgick till 86,4 Mkr
(30,9)

Periodens resultat hinférligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till 84,6 Mkr (5,4)

Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier uppgick till 0,23 kr (0,00)

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick
till 115,3 Mk (6,4)

Besikta férvirvade den 8 april samtliga aktier i
ClearCar AB som har en arsomsittning om cirka 82
Mkr

Lomond Industrier férvirvade den 16 maj samtliga
aktier i Pagnol Gruppen AB som har en drsomsitt-
ning om cirka 100 Mkr

Perioden januari—juni 2016.

Nettoomsittningen uppgick till 1 587,8 Mkr (872,0)
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
188,3 Mkr (104,3)

Rorelseresultat fore nedskrivningar och avskrivningar av
forvirvade 6vervirden (EBITA) uppgick till 155,8 Mkr (87,8)
Periodens resultat efter skatt uppgick till 103,8 Mkr (41,5)
Periodens resultat hinforligt till moderbolagets aktiedgare
uppgick till 102,1 Mkr (24,1)

Resultatet per stamaktie efter avdrag for utdelning pa
preferensaktier uppgick till 0,24 kr (0,09)

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till 99,0
Mkr (17,9)

Hindelser efter rapportperioden.

Styrelsen har beslutat att underséka méjligheterna fér en
framtida notering av Volatis stamaktie

En extra bolagsstimma kommer att hallas den 15 september
2016 f6r beslut relaterade till en eventuell stamaktienotering
samt val av styrelseledamot

Kellfri férvirvade den 25 juli samtliga aktier i Lantbutiken AB
som har en drsomsittning om cirka 45 Mkr

Nyckeltal.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-sjun 12 man Helar
2016 2015 2016 2015 rullande 2015

Nettoomsattning, Mkr 926,5 467,3 1587,8 872,0 2903,4 2187,6 +1 1 7(y
EBITDA, Mkr 134,8 62,6 188,3 104,3 358,5 2745 o
EBITA, Mkr 117,4 54,2 155,8 87,8 295,3 227,3 EBITA
EBITA marginal, % 12,7 11,6 9,8 10,1 10,2 10,4 Q2 2016
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 112,9 51,3 147,4 82,0 279,7 214,3
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,3 0,8 2,3 0,8 2,3 2,3
Kassaflode fran I6pande verksamhet, Mkr 115,3 6,4 99,0 17,9 328,1 247
Resultat per stamaktie, kr 0,23 0,00 0,24 0,09 0,44 0,27
Eget kapital per stamaktie, kr 0,88 1,02 0,88 1,02 0,88 1,1 .
Avkastning pa eget kapital, % - - 17,7 21,6 17,7 27,8 5,1 ganger
Genomsnittligt antal utestaende Kassaflode/
stamaktier ' 297,7 202,0 287,2 202,0 2445 202,0 preferensaktie-
Utestaende antal stamaktier V 297,7 202,0 297,7 202,0 297,7 202,0 utdelning, R12
Genomsnittligt antal utestdende stam-
aktier efter utspadning " 301,9 202,0 290,5 202,0 246,3 202,0
Utestaende antal preferensaktier R 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0 8,0

1) Angivet i miljoner aktier. | januari 2016 genomfordes ett andelsbyte dar 95 722 508 stamaktier emitterades, efter vilket det

totala antalet utestdende stamaktier uppgar till 297 722 508, samtidigt emitterades 4 174 570 teckningsoptioner.



VD HAR ORDET

Stark resultatutveckling och ytterligare forvarv.,

volati.

Utvecklingen var mycket stark under det andra kvartalet. Nettoomsattningen steg med 98 procent till 927 Mkr
och EBITA-resultatet 6kade med 117 procent till 117 Mkr. Med allt fler bolag i koncernen har vi valt att
organisera verksamheten i tre affarsomraden. Den nya organisationen mojliggér en fortsatt férvarvsdriven
tillvaxt och ger oss battre forutsattningar att behélla det lokala entreprendrskapet i bolagen. Styrelsen har
beslutat att understka majligheterna for en framtida notering av Volatis stamaktie. En emission av stamaktier
skulle ytterligare 6ka det férvarvsutrymme som vara starka kassafléden redan skapar.

Vi kan redovisa ett starkt andra kvartal med en kraftig 6kning
av savil omsittning som resultat. Utvecklingen var positiv i
samtliga affirsomrdden och den organiska EBITA-tillvixten
uppgick under andra kvartalet till 57 procent. Sirskilt kan
nimnas affirsomridet Industri dir Corroventa hade en
exceptionellt stark forsiljning och uthyrning driven av de
omfattande 6versvimningar som drabbat stora omraden i
Europa. Corroventas tillvixt forstirks av det faktum att 2015
var ett ovanligt torrt ar med svag forsiljning och uthyrning.

For forsta gingen ingar preferensaktiekapitalet i basen
for berdkningen av avkastning pd eget kapital under hela
perioden. Avkastning pa eget kapital faller dirfér, som f6r-
vintat, temporart under vart mal om 20 procent, till 18 pro-
cent. Nar vi under det fjirde kvartalet fir med helarseffekten
av forvirvet av Lomond Industrier bér milet om en avkast-
ning pd eget kapital 6verstigande 20 procent aterigen upp-
fyllas.

Ytterligare forvarv

Volati utvirderar I6pande moijligheter att accelerera véra
bolags strategier genom férvirv. Under det forsta halvaret har
vi genomfort tre forvirv och efter rapportperiodens utging
forvirvade Kellfri, som ingir i affirsomridet Handel, samtliga
aktier i Lantbutiken, ett svenskt e-handelsféretag med produk-
ter for lantbruk och boende pa landet. Férvirvet av Lantbuti-
ken accelererar Kellfris forflyttning fran fysisk distanshandel
till e-handel.

Det ir glidjande att konstatera att vi fortsitter forvirva
bra bolag till rimliga virderingar. Samtidigt kan vi notera att
det under aret har genomf6rts transaktioner pd den svenska
marknaden till férvanansvirt hoga férvirvsmultiplar. Hoga

forvirvsmultiplar férsvarar virdeskapandet och 6kar riskerna.
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Vi kommer att bibehalla var strategi med foérvirv till rimliga
virderingar och har 6kat fokus pa att sjilva identifiera f61-
virvskandidater och inte minst kompletteringsférvarv.

Under kvartalet inférlivades samtliga ClearCar bilbesikt-
ningsstationer i Besiktas organisation och varumirke. Dirmed
omfattas stationerna av Besiktas ackreditering frin Swedac.
Som en natutrlig f6ljd av detta har Forvaltningsritten avskrivit

milet om ClearCars ackreditering.

Ny bolagsstyrningsstruktur
Volati har de senaste 12 méinaderna genomfért fem férviry

och omsittningen har vuxit fran 1,7 miljarder kronor till
proforma 3,2 miljarder kronor vid utgangen av delérs-
perioden. Volati har idag ett drygt 40-tal rérelsedrivande bolag
i 15 linder. Med allt fler bolag i koncernen har vi beslutat att
organisera verksamheten i tre affirsomraden — Handel,
Industri och Konsument. Den nya organisationen mojliggor
en fortsatt forvirvsdriven tillvixt och ger oss bittre forut-

sdttningar att behdlla det lokala entreprendrskapet i bolagen.

Forberedelser f6r stamaktienotering
Som vi tidigare meddelat avser vi att flytta var preferensaktie

till Nasdaq Stockholms huvudlista och har pabérjat arbetet
med detta. Styrelsen har beslutat att underséka forutsittningar
for att notera dven Volatis stamaktie. Bakgrunden till beslutet
ar att vi ser fortsatta méjligheter att forvirva stabila bolag till
rimliga virderingar. En emission av stamaktier skulle ytterli-
gare 6ka det forvirvsutrymme som vira starka kassafléden

redan skapar.

Marten Andersson, vd



Om Volati.

volati.

Volati ar en svensk industrigrupp som forvarvar stabila bolag till rimliga
varderingar och utvecklar dessa med fokus pa langsiktigt vardeskapande.
Inriktningen ar forvarv av nordiska, valskotta bolag, vanligtvis i samband
med generationsskiften. Stor vikt laggs vid att identifiera utvecklingspoten-
tialen for tillvaxt och forbattrade kassafloden.

Volati har sedan 2003 byggt upp
en industrigrupp som per den 30
juni 2016 bestod av ett 15-tal
dotterkoncerner med ett 40-tal
rérelsedrivande bolag organiserade
i de tre affirsomridena Handel,
Industri och Konsument. Volati

har verksamhet i 15 lander med 83 5 16416

.
2005

totalt 1 193 anstallda. Den finansi- —
ella utveckling sedan verksamhet- 2004
en grundades framgar av dia-

grammet intill (angivet i Mkr).

Finansiella mal

¢ Den genomsnittliga tillvixten i EBITA ska 6ver-
stiga 15 procent per dr. Tillvixten ska ske genom
organisk tillvixt och genom férvirv. Under det
andra kvartalet 2016 6kade EBITA med 117 pro-
cent jimfort med motsvarande period 2015.
EBITA-tillvixten berdknad p4 rullande femars-
snittet var vid utgangen av 2015 i genomsnitt 61
procent per ar.

¢ Den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital
ska 6verstiga 20 procent per dr. Vid utgiangen av
det andra kvartalet 2016 uppgick avkastningen pa
eget kapital till 18 procent f6r de senaste tolv ma-
naderna till f6ljd av att preferensaktiekapitalet nu

ingar under hela berikningsperioden.
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B Omsattning MEBITA

Nettoskulden i relation till EBITDA
("ND/EBITDA”) for de senaste tolv minaderna
ska normalt vara mellan 2,0 till 3,5 ganger. Vid ut-
gangen av det andra kvartalet 2016 var
ND/EBITDA 2,3.

Preferensaktierna ska erhalla en utdelning om 8,00
kr per aktie arligen. Dirutover dr malet en arlig ut-
delning pa stamaktier motsvarande 0-30 procent av

resultatet efter skatt.
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volati.

Finansiell utveckling koncernen.

Omsittning
Nettoomsittningen fér koncernen uppgick under det forsta halvaret till 1 587,8 Mkr

(872,0), vilket motsvarar en 6kning om 82,0 procent jaimfért med motsvarande period
féregaende ar. Okningen ir frimst en effekt av férvirvet av Lomond Industrier som
skedde i mitten av augusti 2015 och som bidrog med 612,6 Mkr. Den organiska tillvixten
var 17,7 procent och valutakurseffekten -2,2 procent. Effekten av férvirv och avyttringar
pé tillvixten var 66,7 procent. Den organiska tillvixten var frimst relaterad till 6kad om-
sdttning i affirsomrddena Handel och Industri.

Under det andra kvartalet uppgick nettoomsittningen for koncernen till 926,5 Mkr (467,3),
vilket motsvarar en 6kning om 98,2 procent jimfért med motsvarande period féregiende
ar. Okningen beror frimst pa god organisk tillvixt om 28,4 procent inom samtliga affirs-
omraden samt férvirvad tillvixt om 72,3 procent hanférlig fraimst till férvirven av

Lomond Industrier, Pagnol Gruppen och ClearCar.

Resultat
Under forsta halvaret uppgick rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar av

forvirvade 6vervirden (EBITA) till 155,8 Mkr (87,8) vilket motsvarar en 6kning om 77,4
procent. Resultatokningen forklaras av savil organisk l6nsamhetstillvixt som foérvirvad
tillvixt genom bland annat férvirvet av Lomond Industrier. Organiskt 6kade EBITA med
33 procent under perioden tack vare 6kad 16nsamhet i frimst affirsomradet Industri dér
Sversvimningar i Europa paverkat efterfrigan av Corroventas produkter positivt. Samtidigt
péaverkades resultatet negativt av aviserade omstruktureringskostnader om 7,2 Mkr relate-
rade till integrationen av ClearCar som forvirvades av Besikta i april 2016.

Delarsperiodens resultat efter skatt 6kade med 50,1 procent till 103,8 Mkr (41,5). Resultatet
efter skatt hinforligt till moderbolagets dgare 6kade under perioden till 102,1 Mkr (24,1).
Minoritetens andel av resultatet uppgick till 1,7 Mkr (17,4).

Under det andra kvartalet uppgick rorelseresultatet fore nedskrivningar och avskrivningar
av forvirvade 6vervirden (EBITA) f6r koncernen till 117,4 Mkr (54,2), vilket motsvarar en
Skning om 116,6 procent jaimfort med motsvarande period féregiende ar. Den organiska
Skningen uppgick till 57 procent, frimst beroende pa stark tillvaxt i affirsomridet Industri.

Forvarv under och efter perioden
Foérvirv dr en central del i Volatis strategi for att skapa lingsiktig virdetillvixt och bolaget

utvirderar I6pande bdde kompletterande bolag och bolag inom helt nya verksamhets-
omréiden. Volati bedémer risken vid tilliggsforviry som ligre dn vid plattformsforviry av
nya verksamhetsomraden da det redan finns en djup branschkunskap och en mottagar-

organisation i det férvirvande bolaget.

Forvirv av ClearCar AB
Den 8 april férvirvade Besikta samtliga aktier i ClearCar AB med cirka 80 besiktnings-

stationer i Sverige. ClearCar redovisade f6r 2015 en omsittning om cirka 82 Mkr. ClearCar
har vuxit snabbt sedan bolaget grundades 2011 och etablerade under 2015 totalt 28 nya
stationer. Genom tilliggsférvirvet av ClearCar kan bilbesiktningsverksamheten inom
affirsomradet Konsument dra nytta av synergieffekter mellan bolagen. Att kombinera detta
stationsnitverk med Besiktas infrastruktur ger forutsittning att realisera skalférdelar inom
till exempel IT och kvalitetsarbete. Kopeskilling f6r ClearCar uppgick till cirka 40 Mkr pa
kassa- och skuldfri basis. Integrationen innebar omstruktureringskostnader om 7,2 Mkr
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5,1 ganger

Kassaflode/

preferens-
aktieutdelning

volati.

som har belastat andra kvartalet 2016. Sammantaget beriknas férvirvet ha en viss negativ
resultatpaverkan f6r Volati under innevarande rikenskapsér. Under bérjan av juli var
integrationen av ClearCars stationer slutférd. Under 2017 berdknas den férvirvade verk-
samheten uppnéd marginaler motsvarande de i Besikta och ddrmed bidrag positivt till
resultatet.

Forvirv av Pagnol Gruppen AB
Den 16 maj 2016 férvirvades samtliga aktier i Pagnol Gruppen AB i Malmé med en

arsomsattning om cirka 100 Mkr och ett rérelseresultat om cirka 17 Mkr. I Pagnol Grup-
pen ingar bland annat Miljécenter i Malmé AB och Broderna Berglund AB. Genom
forvirvet utvecklas affirsomridet Handels verksamhet med ett kompletterande sortiment
inom hem och tridgard samt nya kundsegment. Képeskillingen for samtliga aktier, inklu-
sive nettokassan, uppgick till 114,3 Mkr. Vid tilltridet var nettokassan 26,3 Mkr. Forvirvet

beriknas ha en positiv resultatpaverkan for Volati under innevarande rikenskapsar.

Forvirv av Lantbutiken AB
Efter periodens utgang har Kellfri forvirvat samtliga aktier i Lantbutiken Sverige AB.

Lantbutiken idr ett snabbt vixande e-handelsbolag med ett omfattande sortiment inom
kategorierna lantbruk, skogsbruk bygghandel, fritid och fjaderfd. Lantbutiken redovisade
for perioden 1 juli 2015 - 30 juni 2016 en omsittning om cirka 45 Mkr vilket motsvarar en
tillvixt om cirka 65 procent jimfért med féregiende dr. Rorelseresultat fore avskrivningar
uppgick till cirka 2,3 Mkr under samma period. Képeskillingen f6r Lantbutiken pa kassa-
och skuldfti basis var cirka 10,2 Mkr. Sammantaget beridknas forvirvet ha en marginellt
positiv resultatpaverkan fér Volati under innevarande rikenskapsir. Tilltrdde av samtliga
aktier skedde den 25 juli 2016.

Kassaflode
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under det forsta halvaret till 99,0 Mkr

(17,9). Foérindringen i kassaflodet jamfort med féregiende ar dr frimst en effekt av kon-
cernens 6kade 16nsamhet samtidigt som rorelsekapitalsbindningen inte 6kat i takt med
omsittningstillvixten. Kassafloédet fran investeringsverksamheten uppgick till -134,4 Mkr
(-43,9). Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades frimst av genomférda
forvirv under perioden om -126,8 Mkr. Investeringar i anliggningstillgdngar i dotter-
koncernerna uppgick till -18,2 Mkr (-42,1) och avsdg frimst 16pande investeringar i maski-
ner samt viss produkt- och systemutveckling. Forsiljning av finansiella anlidggningstill-
gangar uppgick till 9,8 Mkr (-) och avsag f6rsiljning av aktier samt erhallande av aterbetal-
ning av siljarreversen fran férvirvaren av Sandberg & Soner. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -44,9 Mkr (86,6). Kassaflodet fran finansieringsverksamhet-
en paverkades frimst av utdelning till preferensaktieigarna om -32,1 Mkr och till stam-
aktiedgarna om -23,8 Mkr under perioden. Det totala kassaflédet for delarsperioden upp-
gick till -80,2 Mkr (60,6) Mkr. Kassaflodet frin den I6pande verksamheten var under de
senaste 12 manaderna 5,1 ganger hégre dn utdelningen till preferensaktierna under samma

period.

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under det andra kvartalet uppgick till 115,3
Mkt (6,4). Okningen férklaras frimst av en effektivisering av rérelsekapitalet samt resultat-
forstarkningen under kvartalet.

Eget kapital

Summa eget kapital f6r koncernen uppgick vid periodens slut till 1 088,9 Mkr (1 050,9).
Foérindringen av eget kapital f6r koncernen ir frimst hinforlig till periodens totalresultat,
beslutad utdelning till preferensaktieigare och limnad utdelning till stamaktiedgare. Eget
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kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare 6kade under perioden frin 969,8 Mkr per
den 31 december 2015 till 1 078,3 Mkr den 30 juni 2016. Férindringen férklaras av den
forenkling av dgarstrukturen i koncernen som genomférdes i januari 2016.

Avkastning pa eget kapital for de senaste 12 méanaderna uppgick till 17,7 procent (27,8).
Foérindringen av avkastning pd eget kapital for de senaste 12 manaderna ar frimst hanforlig
till att preferensaktickapitalet ingar i basen f6r berdkningen under hela perioden. Emission-
en av preferensaktickapitalet genomférdes 1 juni 2015 och anvindes visentligen till att
finansiera forvirvet av Lomond Industrier som genomférdes i mitten av augusti 2015.
Den ldgre avkastningen 4r saledes frimst en effekt av att kapitalet inte investerades forrin
knappt tre méanader efter att emissionen genomférts. Under resterande del av 2016 kom-
mer avkastningen pa eget kapital att positivt paverkas av att Lomond Industriers resultat
konsoliderats frin augusti 2015 samt att 6vriga férvirv som skett under den senaste tolv
miénaderna kommer att konsolideras i resultatet. Soliditeten sjonk ndgot till f6ljd av de
forvirv som genomforts, till 34,5 procent jimfért med 37,2 procent vid utgangen av 2015.
Till £6ljd av det andelsbyte som genomférdes 1 januari 2016 6kade antalet utgivna aktier i
Volati varfor eget kapital per stamaktie sjonk till 0,88 kronor jamfért med 1,10 kronor vid
utgingen av 2015.

Skuldséttning
Den externa bankfinansieringen uppgick vid periodens slut till 992,2 Mkr jimfért med

951,7 Mkr per den 31 december 2015. Totala skulder uppgick till 2 070,6 Mkr jaimfoért med
1 774,9 Mkr per den 31 december 2015. De rintebirande skulderna inklusive pensions-
2 L) 3 g g r ataganden uppgick vid utgangen av perioden till 1 089,6 Mkr jimfort med 1 042,5 Mkr per
Nettoskuld- den 31 december 2015. Vid utgingen av perioden uppgick likvida medel och outnyttjade
séttning/ kreditfaciliteter till 375,1 Mkr, varav outnyttjad del av checkkredit uppgick till 200,0 Mkr,
EBITDA outnyttjad del av revolverande kreditfacilitet 50,0 Mkr och likvida medel till 125,1 Mkr.
Nettoskuldsittningen uppgick vid utgangen av perioden till 869,9 Mkr (756,1).

Sasongsvariationer
Volatis affirsomriden verkar inom flera olika branscher och marknader. Sammantaget ér

koncernen paverkad av sisongsvariationer avseende kassaflédet och resultat dir det fjirde
kvartalet generellt har starkast kassafléde och resultat och det férsta kvartalet har det ligsta

kassaflodet och resultatet.
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Volatis affarsomraden.

Frin och med andra kvartalet 2016 4r Volatis totalt 40-tal dotterbolag organiserade i de tre
affirsomradena Handel, Industri och Konsument. Med ett vixande antal bolag i koncernen
bedéms den nya organisationen skapa 6kade méjligheter f6r en fortsatt forvirvsdriven tillvixt
och bittre forutsittningar att behélla det lokala entreprenérskapet i bolagen. Segments-
rapportering har anpassats efter den nya affirsomradesstrukturen.

Affarsomradenas andel av Volatis nettoomséttning och resultat
For perioden juli 2015 — juni 2016!

Omséttning 2 903 Mkr

M Handel, 43,2%

M Industri, 27,2%

Konsument, 29,6%

EBITA 295 Mkr

M Handel, 31,6%

M Industri, 35,1%

Konsument, 33,4%

1) Dotterkoncernernas andel 4r inte beriknat proforma for forvirvet av Lomond Industrier som i ovan berikning endast ingar under peri-

oden 17 augusti 2015 till 30 juni 2016.
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Handel

Affirsomradet Handel bestar av sju verksamheter med totalt 17 r6relsedrivande bolag i atta
linder. Bolagen arbetar med liknande affirsmodeller och fokuserar i huvudsak pa tvd kundseg-
ment: jirn- och byggsektorn samt skogs- och lantbrukare. Inom affirsomridet Handel finns ett

gemensamt servicecenter fér bland annat lager, logistik och ekonomi.

Nettoomsittningen under forsta halviret 6kade till 715,0 Mkr (108,4) och EBITA till 60,9 Mkr
(3,3). Den starka tillvixten dr frimst en effekt av att Lomond Industrier férvirvades i augusti
2015. Lomond har haft en stark organisk tillvixt efter férvirvet. Under det f6rsta halvaret 2016

forvirvades Pagnol Gruppen och efter rapportperiodens utging férvirvades Lantbutiken AB.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar

2016 2015 2016 2015 rullande 2015

Nettoomsattning, Mkr 4191 65,2 715,0 108,4 12549 648,2
EBITDA, Mkr 54,9 47 66,3 4,9 17,5 56,1
EBITA, Mkr 52,0 3,9 60,9 33 107,5 49,9
EBITA-marginal, % 12,4 6,0 8,5 3,1 8,6 7.7
EBIT, Mkr 50,6 38 58,3 3,1 103 47,8

Industri

Affirsomradet Industri bestir av fyra verksamheter inom Business-to-Business (B2B) med

totalt 18 rérelsedrivande bolag i 13 linder.

Nettoomsittningen 6kade under forsta halvaret till 404,4 Mkr (318,0) och EBITA till 62,7 Mkr
(29,6). De omfattande Sversvimningar som drabbade stora omraden i Europa under det andra
kvartalet innebar en extremt hég efterfragan pa Corroventas utrustning for hantering av vatten-

skador. Oversvimningssituationer uppstir vanligtvis varje ar men sillan av denna omfattning.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar

2016 2015 2016 2015  rullande 2015

Nettoomsattning, Mkr 254,9 182,9 404 .4 318,0 788,6 702,2
EBITDA, Mkr 54,1 254 75,4 39,5 146,7 110,8
EBITA, Mkr 47,7 20,3 62,7 29,6 119,3 86,2
EBITA-marginal, % 18,7 11,1 15,5 9,3 15,1 12,3
EBIT, Mkr 47,3 20,0 62,0 29,0 118,1 85,0
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0/

Konsument

Affirsomradet Konsument bestir av tre verksamheter inom Business-to-Consumer (B2C) med

totalt nio rérelsedrivande bolag i fem linder.

Nettoomsittningen 6kade under forsta halvaret till 468,9 Mkr (446,8) och EBITA 6kade till
66,2 Mkr (69,8). Nettomsittningstillvixten dr frimst en effekt av att ClearCar férvirvades i april
2016, men beror dven pa en organisk tillvixt inom Besikta. EBITA sjonk ndgot till f6ljd av att

avskrivningarna 6kade nir Besiktas affirssystem borjade skrivas av.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar

2016 2015 2016 2015  rullande 2015

Nettoomsattning, Mkr 252,5 220,2 468,9 446,8 860,5 838,4
EBITDA, Mkr 49,7 41,8 80,2 74,6 138,1 132,5
EBITA, Mkr 41,7 39,3 66,2 69,8 113,5 117,1
EBITA-marginal, % 16,5 17,9 14,1 15,6 13,2 14,0
EBIT, Mkr 39,0 36,8 61,1 64,8 103,7 107,4

Headoffice

Inom Headoffice omfattas moderbolaget Volati AB och dirtill relaterade verksamheter samt de
forvirvskostnader eller andra verksamhetsfrimmande poster som uppstar i koncernen. Under
det forsta halviret uppgick EBITA f6r Headoffice till -34,0 Mkr (-14,9). Kostnadsékningen
forklaras frimst av omstruktureringskostnader relaterat till férvirvet av ClearCar om 7,2 Mkr
samt omvirdering av tilliggskopeskilling om 3,9 Mkr. Vidare har Head-office belastats med
vissa kostnader relaterade till styrelsens beslut att férbereda for ett listbyte av preferensaktierna
till Nasdaq Stockholms huvudlista.
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C)Vfig information.

Aktiekapital

Volati har tva aktieslag — stamaktier, som ir onoterade, samt preferensaktier som sedan den

8 juni 2015 4r noterade pa Nasdaq First North Premier under kortnamnet VOLO PREF.
Antalet preferensaktiedgare var vid utgiangen av det andra kvartalet 3 239. Varje preferensaktie
ger foretradesritt till 8,00 kr drlig utdelning som delas ut med 2,00 kr per kvartal.

Antalet utestiende stamaktier uppgick till 297 772 508 vid utgingen av perioden. Aktickapitalet
uppgick dirmed per den 30 juni 2016 till 7,6 Mkr. Dirutéver har Volati 4 174 570 tecknings-
optioner emitterade till en ledande befattningshavare.

Arsstimma 2016
Volati AB:s drsstimma 2016 hélls den 18 maj 2016 i Stockholm. Vid drsstimma faststilldes de 1

kallelsen foreslagna besluten innefattande bland annat vinstutdelning, instruktion f6r inrittande
av valberedning, val av styrelse inklusive nyval av Louise Nicolin, bemyndigande avseende
forvirv och 6verlatelse av egna aktier samt fasstilldes av moderbolagets och koncernens

resultat- och balansrikningar for rikenskapsaret 2015.

Extra bolagsstimma
Styrelsen i Volati AB har beslutat att kalla till en extra bolagsstimma den 15 september 2016,

kl. 16:00 i Stockholm pa Summit T House, Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm. Entrén till
stimmolokalen 6ppnas klockan 15:45. Syftet med extra bolagsstimman dr att vilja in en leda-
mot till styrelsen i Volati samt fatta vissa beslut hinforliga till styrelsens beslut att underséka
mojligheterna for en framtida stamaktienotering. Se vidare separat information i kallelse till

extra bolagsstimma.

Utdelning 2016

Arsstimman i maj 2016 beslutade om en utdelning om 23 817 800,64 kronor, motsvarande
0,08 kr per aktie, till stamaktiedgarna i Volati AB och 64 150 936 kronor, motsvarande 8,00 kr
per aktie, till preferensaktiedgarna.

Forberedelser for stamaktienotering
Som tidigare meddelats avser Volati att flytta bolagets preferensaktie frin Nasdaq First

North till Nasdaq Stockholms huvudlista och arbetet med detta har pabérijats. Styrelsen har
dven beslutat att underséka forutsittningar f6r en framtida notering av stamaktien. Bak-
grunden till beslutet 4r bland annat att bolaget ser fortsatta mojligheter att férvirva stabila
bolag till rimliga virderingar och en emission av stamaktier skulle ytterligare 6ka utrymmet

for framtida forvarv.
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Aktiedgarstruktur 30 juni 2016

Rostratter och aktiekapitalandelar

volati.

Rostratt per Rostratts- Aktiekapi-

Aktieslag Antal aktie Antal roster andel talsandel

Stamaktier 297 722 508 1,0 297722508 99,7% 97,4%

Preferensaktier 8 018 867 0,1 801 887 0,3% 2,6%

Summa 305 741 375 298 524 395 100,0% 100,0%
Aktieagare per land

Antal Roéstandel

Sverige 3189 99,95%

Ovriga lander 50 0,1%

Totalt 3239 100,0%

Antal aktiedagare

Antal aktier Antal aktiedgare
1-500 2403
501-1 000 299
1 001-10 000 456
10 001- 81
Totalt 3239
Aktiedgarstruktur

Antal aktier Andel av
Namn Stamaktier Preferensaktier Aktiekapital Roster
Karl Perlhagen® 172 200 000 1 020 866 56,66%  57,72%
Patrik Wahlén 96 958 912 53 170 31,73%  32,48%
Marten Andersson 14 281 798 9434 4,67% 4,78%
Mattias Bjork 14 281 798 9434 4,67% 4,78%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension - 644 973 0,21% 0,02%
SEB S.A. Client Assets UCITS - 350 000 0,11% 0,01%
Nordea Liv & Pension - 276 995 0,09% 0,01%
Nordnet Pensionsforsakring AB - 267 395 0,09% 0,01%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. - 251 087 0,08% 0,01%
Nordea Investment Funds - 236 103 0,08% 0,01%
AB 1909 i Sigtuna - 224 700 0,07% 0,01%
JP Morgan Bank Luxemburg - 150 000 0,05% 0,01%
Catella Bank Filial - 123 921 0,04% 0,01%
Fibonacci Asset Management - 111 920 0,04% 0,01%
Erik Salén - 100 000 0,03% 0,01%
Summa 15 stérsta agare 297 722 508 3836 192 98,62%  99,85%
Ovriga aktiedgare - 4182 675 1,38% 0,15%
Totalt 297 722 508 8 018 867 100,00% 100,00%

1)  Aktiedgarstrukturen &r baserad pa uppgifter fran Euroclear Sweden per den 30 juni 2016.

2)  Inkluderar &gande bade direkt och indirekt via bolag.
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Transaktioner med néarstaende
I samband med andelsbyte som genomférdes den 16 januari 2016 genomférdes ytterligare

forenkling av den legala koncernstrukturen varvid en mindre aktiepost i Urb-it AB avyttra-
des till aktiedgare i Volati f6r 3,6 Mkr utan nigot rearesultat samt de utestdende aktierna i
det deligda dotterbolaget Volati Ventures AB som dgdes av aktiedgare i Volati AB forvir-
vades f6r 20,6 Tkr. I januari 2016 férvirvade Corroventas VD Per Ekdahl 4,0 procent av

aktierna i Corroventa. Samtliga transaktioner med nirstaende har skett till marknadsméssiga

villkor. Inga transaktioner med nirstiende har skett under det andra kvartalet.

Finansiell kalender
Nedan ar Volati AB:s finansiella kalender:

* Tredje kvartalet 2016
¢ Bokslutskommuniké 2016

Utbetalningar av utdelning till preferensaktiedagare

Varje preferensaktie ger foretradesritt till 8,00 kr i drlig utdelning som delas ut med 2,00 kr per
kvartal. Nedanstdende tabell redogér f6r de olika tidpunkterna f6r utdelningen pa preferensak-

tierna:

Augusti 2016
¢ Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning

¢ Avstimningsdag for utbetalning av utdelning

¢ Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear!

November 2016
¢ Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning

¢ Avstimningsdag for utbetalning av utdelning

¢ Forvintad dag for utbetalning frain Euroclear!

Februari 2017
¢ Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning
¢ Avstimningsdag for utbetalning av utdelning

¢ Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear!

Maj 2017
¢ Sista dag for handel inklusive ritt till utbetalning av utdelning

¢ Avstimningsdag for utbetalning av utdelning

¢ Forvintad dag for utbetalning frin Euroclear!

11 november 2016
21 februari 2017

3 augusti 2016
5 augusti 2016
10 augusti 2016

2 november 2016
4 november 2016
9 november 2016

1 februari 2017
3 februari 2017
8 februari 2017

3 maj 2017
5 maj 2017
10 maj 2017

! Utbetalning av utdelningen sker normalt p4 tredje bankdagen efter avstimningsdagen fér svenska emitten-
ter. Euroclear Sweden administrerar utbetalningen varfor Volati inte styr 6ver detta datum.
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Styrelsen och verkstillande direktSren forsdkrar att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskri-
ver de visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar

i koncernen stir infor.

Volati AB (publ)
Styrelsen och verkstillande direktéren
Stockholm den 16 augusti 2016

Karl Perlhagen Patrik Wahlén

Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Bjorn Garat Anna-Karin Eliasson Celsing ~ Louise Nicolin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Marten Andersson
Verkstillande direktor

Denna rapport har ¢j varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Informationen ér sidan som Volati AB ska offentliggéra enligt marknadsmissbruksférord-
ningen MAR. Informationen limnades for offentliggérande klockan 08.30 den 16 augusti
2016.

For mer information, kontakta:

Marten Andersson, VD, 072 — 735 42 84, marten.andersson@volati.se
Mattias Bjork, CFO, 070 — 610 80 89, mattias.bjork@volati.se

Volati AB (publ)
Organisationsnummer 556555-4317
Engelbrektsplan 1

114 34 Stockholm

Tel: 08-21 68 40

www.volati.se
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Finansiella rapporter.

Koncernens resultatrakning

volati.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 926,5 467,3 1587,8 872,0 29034 2187,6
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -450,8 -167,5 -760,7 -297,2 -1 396,6 -933,1
Ovriga externa kostnader -135,4 -105,4 -254,5 -208,0 -459,6 -413,0
Personalkostnader -208,2 -137,6 -381,5 -268,4 -695,2 -582,1
Ovriga rorelseintakter 2,7 57 3,4 5,9 15,9 18,4
Ovriga rérelsekostnader -0,1 0,0 -6,1 -0,1 -9,3 -3,3
EBITDA 134,8 62,6 188,3 104,3 358,5 274.,5
Avskrivningar -17.4 -8,4 -32,5 -16,5 -63,3 -47 .2
EBITA 117,4 54,2 155,8 87,8 295,3 227,3
Avskrivningar hanforliga till férvarvade
Overvarden -4,5 -2,9 -8,4 -5,8 -15,5 -12,9
Rorelseresultat/EBIT 112,9 51,3 147 4 82,0 279,7 2143
Finansiella intidkter och kostnader
Finansiella intakter 6,5 8,5 10,8 9,6 23,7 22,6
Finansiella kostnader -16,8 -19,7 -31,5 -34,7 -72,4 -75,6
Resultat fore skatt 102,6 40,2 126,8 57,0 2311 161,3
Skatt -16,3 -9,3 -23,0 -15,5 -42.9 -354
Periodens resultat 86,4 30,9 103,8 41,5 188,2 125,9
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 84,6 54 102,1 24 .1 170,7 92,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,8 25,5 1,7 17,4 17,5 33,3
Resultat per stamaktie, kr " 0,23 0,00 0,24 0,12 0,44 0,27
Resultat per stamaktie efter utspadning, kr 0,23 0,03 0,24 0,12 0,44 0,27
Antal stamaktier 297 722508 202000 000 297 722508 202000000 297722508 202 000 000
Antal stamaktier efter utspadning 301897078 202000000 301897078 202000000 301897078 202000 000
Genomsnittligt antal stamaktier 297 722508 202000 000 287 203 551 202 000000 244485058 202 000 000
Genomsnittligt antal stamaktier efter
utspadning 301897 078 202000000 290460633 202000000 246337881 202000 000
Antal preferensaktier 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867
Utdelning per preferensaktie, kr ? 2,00 - 4,00 - 8,00 4,00

1) Vid berédkningen av resultat per stamaktie avraknas utdelning till preferensaktier om 16,0 Mkr per kvartal fér period efter 8 juni 2015.

2) Utdelning sker med 8,00 kr per preferensaktie och erlaggs med 2,00 kr per kvartal.
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

volati.

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Periodens resultat 86,4 30,9 103,8 41,5 188,2 125,9
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferenser 12,3 -7,2 21,6 -6,8 -5,3 -33,7
Periodens 6vrigt totalresultat 12,3 -7,2 21,6 -6,8 -5,3 -33,7
Periodens summa totalresultat 98,7 23,7 125,4 34,7 182,9 92,2
Periodens summa totalresultat hanforligt till
Moderbolagets agare 96,6 17,7 123,2 20,9 179,2 77,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,0 6,0 2,2 13,8 3,6 15,2
Nyckeltal
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Nettoomsattning, Mkr 926,5 467,3 1587,8 872,0 2903,4 2187,6
EBITDA, Mkr 134,8 62,6 188,3 104,3 358,5 2745
EBITA, Mkr 117,4 54,2 155,8 87,8 295,3 227,3
EBITA marginal, % 12,7 11,6 9,8 10,1 10,2 10,4
Rorelseresultat/EBIT, Mkr 112,9 51,3 1474 82,0 279,7 214,3
Resultat per stamaktie, kr 0,23 0,00 0,24 0,09 0,44 0,27
Eget kapital per stamaktie, kr 0,88 1,02 0,88 1,02 0,88 1,10
Avkastning pa eget kapital, % R - - 17,7 21,6 17,7 27,8
Soliditet, % 34,5 52,5 34,5 52,5 34,5 37,2
Nettoskuldsattning/EBITDA, ggr 23 0,8 2,3 0,8 2,3 2,3
Antal anstallda - - 1193,0 805,0 1193,0 1038,0
Utestaende antal stamaktier 297 722508 202 000 000 297 722508 202000000 297 722508 202 000 000
Utestaende antal stamaktier
efter utspadning 301897 078 202 000 000 301897 078 202000000 301897078 202000 000
Genomsnittligt antal utestaende
stamaktier 297 722 508 202 000 000 287 203 551 202 000 000 244 485058 202 000 000
Genomsnittligt antal utestaende
stamaktier efter utspadning 301897 078 202 000 000 290460633 202000000 246337881 202000 000
Utestaende antal preferens-
aktier 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867 8018 867
1) Vid berakningen av resultat per stamaktie avraknas utdelning till preferensaktier under perioden om 16,0 Mkr per kvartal
for period efter 8 juni 2015.
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Kvartalsoversikt

volati.

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Mkr 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 926,5 661,3 7314 5842  467,3 404,7 439,2 4423 4149
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -450,8 -309,9 -3538 -2822 -167,5 -129,7 -144,7 -159,6 -137,3
Ovriga externa kostnader -1354 -119,2 -105,6 -995 -1054 -102,6 -95,2 -89,6 -82,0
Personalkostnader -208,2 -1733 -1769 -136,8 -1376 -130,8 -1357 -114,0 -1347
Ovriga rorelseintakter 2,7 0,7 1,7 10,8 5,7 0,2 0,6 0,9 0,6
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -6,0 -2.1 -1,1 0,0 -0,1 -1,1 -0,5 0,3
EBITDA 134,8 53,5 94,7 75,5 62,6 417 63,1 79,5 61,8
Avskrivningar -17,4 -15,1 -19,3 -11,4 -8,4 -8,1 -8,5 -8,7 -8,4
EBITA 1174 384 75,4 64,0 54,2 33,6 54,6 70,8 53,4
Avskrivningar hanforliga till férvarvade
Overvarden -4,5 -3,9 -3,8 -3,4 -2,9 -2,9 -4,6 -1,6 -0,9
Nedskrivning av goodwill - - - - - - -52,5 - -
Rorelseresultat/EBIT 112,9 34,5 71,6 60,7 51,3 30,7 -2,5 69,2 52,5
Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter 6,5 4,2 3,9 6,3 8,5 1,1 -4,2 7,3 0,6
Finansiella kostnader -16,8 -14,6 -19,8 -18,4 -19,7 -15,0 -39,1 -23,4 -19,3
Resultat fore skatt 102,6 241 55,7 48,6 40,2 16,8 -45,8 53,1 33,8
Skatt -16,3 -6,8 -10,9 -9,0 -9,3 -6,2 14,2 -13,0 -1,7
Periodens resultat 86,4 17,4 44,8 39,6 30,9 10,6 -31,6 40,1 32,1
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 84,6 17,5 35,4 33,2 21,3 2,8 -27,5 26,4 15,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,8 -0,1 9,4 6,4 9,6 7,8 -4,2 13,7 16,9
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Rapport 6ver finansiell stillning for koncernen

volati.

30 jun 30 jun 31 dec
Mkr 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1816,4 1183,9 1688,6
Materiella anlaggningstillgangar 198,5 124,8 180,2
Finansiella anlaggningstillgangar 10,9 19,4 20,3
Uppskjutna skattefordringar 46,5 22,4 32,8
Summa anlaggningstillgangar 2072,3 1350,5 1921,9
Omsittningstillgangar
Varulager 400,9 186,7 327,7
Kortfristiga fordringar 561,1 216,3 375,8
Kortfristiga rantebarande placeringar - 0,7 -
Likvida medel 125,1 2154 2004
Summa omsattningstillgangar 1087,2 619,1 903,8
Summa tillgangar 3159,5 1969,6 2825,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7,6 53 53
Ovrigt tillskjutet kapital 828,1 829,1 828,1
Andra reserver 7,2 -1,4 -13,9
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 235,44 70,3 150,3
Innehav utan bestdmmande inflytande 10,6 131,0 81,1
Summa eget kapital 1088,9 1034,3 1050,9
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1032,1 319,9 908,1
Langfristiga ej rantebarande skulder 53,7 - 66,3
Pensionsataganden 21 1,1 1,8
Garantiataganden 51 4,7 4,9
Uppskjutna skatter 121,0 81,3 111,7
Summa langfristiga skulder 1213,9 407,0 1092,8
Kortfristiga rantebarande skulder 55,4 101,0 132,6
Ej rantebarande skulder 801,3 427,3 549,5
Summa kortfristiga skulder 856,7 528,3 682,1
Summa skulder 2 070,6 935,3 17749
Summa eget kapital och skulder 3159,5 1969,6 2825,8
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Koncernens kassaflodesanalys
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 102,6 40,1 126,8 57,0 231,1 161,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet,

mm 5,7 -5,4 8,7 -3,5 46,4 34,2
Kassaflode fran den Idpande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet 108,3 34,7 135,4 53,5 277,4 195,5
Kassaflode fran forandring av rorelsekapi-

talet

Foérandring av varulager -5,3 -5,7 -46,3 -27,9 -0,5 17,9
Foérandring av fordringar -95,2 -14,2 -120,6 -41,8 -95,2 -16,4
Forandring av rérelseskulder 107,5 -8,4 130,5 34,1 146,4 50,0
Kassaflode fran férandring av rérelsekapitalet 7,0 -28,3 -36,4 -35,6 50,6 51,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 115,3 6,4 99,0 17,9 328,1 247,0

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -10,0 -23,6 -18,2 -421 -44.6 -68,5
Salda materiella och immateriella anlaggnings-

tillgangar 0,4 0,2 0,8 0,6 1,5 1,4
Investeringar i koncernféretag -124,2 -12,2 -126,8 -13,6 -719,0 -605,8
Investeringar i finansiella tillgangar - -0,4 - -3,0 -1,5 -4.5
Avyttrade finansiella tillgangar 0,2 - 9,8 - 13,2 3,4
Avyttrade koncernforetag - - - 14,1 - 14,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -133,7 -35,9 -134,4 -43,9 -750,4 -660,0

Finansieringsverksamheten

Utdelning -40,5 -16,0 -56,6 -16,0 -88,6 -48,1
Nyemission - 843,5 1,0 843,5 -19,4 823,1
Aktieagartillskott - - 0,5 - 13,4 12,9
Foérandring av pensionsskuld - - - - -77,6 -77,6
Forandring lan 18,3 -713,7 10,2 -740,9 513,1 -237,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,2 113,8 -44.,9 86,6 340,9 472,4
Periodens kassaflode -40,6 84,3 -80,2 60,6 -81,5 59,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 162,1 132,1 200,4 156,2 215,4 156,2
Kursdifferenser i likvida medel 3,6 -1,0 4.9 -1.4 -8,8 -15,1
Likvida medel vid periodens slut 125,1 215,4 125,1 215,4 125,1 200,4

Volati AB - Delarsrapport januari-juni 2016 19



Koncernens forandring av eget kapital

volati.

Ovrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl arets bestammande Summa
Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande _eget kapital
Ingédende balans 2015-01-01 5,1 - 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - - -15,7 92,7 15,3 92,2
Utdelning - - - -72,2 -7,9 -80,2
Nyemission preferensaktier 0,2 828,1 - - - 828,3
Aktieagartillskott - - - 5,9 58,0 63,9
Omvardering av minoritet - - - 6,1 -58,3 -52,3
Ovriga transaktioner med &gare - - - -1,1 0,7 -0,5
Utgaende balans 2015-12-31 5,3 828,1 -13,9 150,3 81,1 1050,8
Ovrigt Balanserad Innehav utan
tillskjutet Andra vinst inkl arets bestammande Summa
Mkr Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande _eget kapital
Ingéende balans 2015-01-01 5,1 - 1,8 119,1 73,4 199,4
Periodens totalresultat - - -3,2 241 13,8 34,7
Utdelning - - - -71,7 -8,5 -80,2
Nyemission preferensaktier 0,2 829,1 - - - 829,3
Aktieagartillskott - - - - 51,1 51,1
Transaktioner med agare - - - -1,2 1,2 0,0
Utgaende balans 2015-06-30 53 829,1 -1,4 70,3 131,0 1034,3
Ovrigt Balanserad Innehav utan Summa
tillskjutet Andra vinst inkl bestimmande eget
Mkr Aktiekapital kapital reserver arets resultat inflytande kapital
Ingédende balans 2016-01-01 53 828,1 -13,9 150,3 81,1 1 050,9
Periodens totalresultat - - 21,1 102,1 2,2 125,4
Apportemission - - - -88,6 - -88,6
Emission av teckningsoptioner 2,4 - - 69,0 -71,6 -0,2
Omvardering av minoritet - - - 1,0 - 1,0
Ovriga transaktioner med &gare - - - 1,6 -1,6 0,0
Utgaende balans 2016-06-30 7,6 828,1 7,2 2354 10,6 1088,9
1) Avser emission som genomférdes i januari 2016 i samband med andelsbytet med Volati 2 AB aktier.
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Noter till koncernredovisningen

Not 1 Redovisningsprinciper

volati.

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Redovisningsprinciperna baseras pa International Finan-

cial Reporting Standards i den form de antagits av EU. Vidare har tillimpliga bestimmelser i Arsredovisningslagen

tillimpats. Inga visentliga dndringar av redovisningsprinciper har skett frin arsredovisningen 2015, med undantag

for den segmentsredovisning som inforts, vilket framgar av not 3. Deldrsrapporten f6r moderbolaget har upprittats i

enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Vissa siffror i denna rapport har

varit féremal f6r avrundning vilket medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta dr fallet till exempel

da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Sidorna 1-16 i denna rapport utgdr en integrerad del av delarsrap-

porten.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer
Foér en beskrivning av koncernens visentliga risk- och osikerhetsfaktorer hinvisas till detaljerad redovisning i ars-

redovisningen fér 2015. Inga visentliga nya eller férindrade risker och osikerhetsfaktorer har identifierats sedan

avgivandet av arsredovisningen fér 2015.

Not 3 Segmentsredovisning
Volati har under det andra kvartalet delat in de tidigare dtta dotterkoncernerna i tre affirsomriden baserat pa typ av

verksamhet. Affirsomridet Handel innefattar verksamheten som tidgare redovisades under Lomond Industrier samt

Kellfri. Affirsomradet Industri innefattar verksamheten som tidgare redovisades under Corroventa, Ettiketto-

printcom samt Tornum. Affirsomradet Konsument innefattar verksamheten som tidigare redovisades under Besikta,

NaturaMed Pharma samt me&i.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar Helar Helar
Nettoomsittning, Mkr 2016 2015 2016 2015  rullande 2015 2014 2013
Handel 419,1 65,2 715,0 108,4 1254,9 648,2 205,3 178,2
Industri 254,9 182,9 404,4 318,0 788,6 702,2 615,4 653,8
Konsument 252,5 220,2 468,9 446,8 860,5 838,4 798,7 397,8
Avyttrad verksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 36,2 279,6
Intern eliminering 0,0 -1,0 -0,5 -1,2 -0,5 -1,2 0,0 0,0
Summa nettoomsatt- 926,5 467,2 1587,8 872,0 2903,6 2187,6 1655,6 1509,4
ning
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar Helar Helar
EBITDA, Mkr
2016 2015 2016 2015  rullande 2015 2014 2013
Handel 54,9 47 66,3 4,9 117,5 56,1 20,6 7,2
Industri 54,1 254 75,4 39,5 146,7 110,8 93,5 100,8
Konsument 49,7 41,8 80,2 74,6 138,1 132,5 157,8 61,5
Avyttrad verksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4 26,5
Rearesultat avyttring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 189,0
TeamOlmed
Moderbolaget / Ovriga -23,9 -9,3 -33,6 -14,7 -43,8 -24,9 -26,3 -26,5
Summa EBITDA 134,8 62,6 188,3 104,3 358,5 2745 249,0 358,6
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Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar Helar Helar

EBITA, Mkr
2016 2015 2016 2015 rullande 2015 2014 2013

Handel 52,0 3,9 60,9 3,3 107,5 49,9 18,1 55
Industri 47,7 20,3 62,7 29,6 119,3 86,2 75,1 84,1
Konsument 417 39,3 66,2 69,8 113,5 1171 148,0 54,1
Avyttrad verksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 20,1
Rearesultat avyttring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 189,0
TeamOlmed
Moderbolaget / Ovriga -24,0 -9,4 -34,0 -14,9 -44.9 -25,8 -26,7 -26,7
Summa EBITA 117,4 54,2 155,8 87,8 295,3 227,3 215,3 326,1
Avskrivningar hanfor- -4,5 -10,1 -8,4 -5,8 -15,6 -12,9 -7,7 -6,9
liga till férvarvade
overvarden
Nedskrivning av 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -52,5 0,0
goodwill
Finansnetto -10,3 -39,1 -20,7 -25,0 -48,6 -53,0 -93,7 -52,3
Resultat fore skatt 102,6 5,0 126,8 57,0 231,1 161,3 61,3 267,0

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar Helar Helar
EBIT, Mkr

2016 2015 2016 2015 rullande 2015 2014 2013

Handel 50,6 3,8 58,3 3,1 103,0 47,8 17,7 5,1
Industri 47,3 20,0 62,0 29,0 118,1 85,0 73,4 82,2
Konsument 39,0 36,8 61,1 64,8 103,7 107,4 142,3 54,1
Avyttrad verksamhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 15,5
Rearesultat avyttring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 189,0
TeamOlmed
Nedskrivning av 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -52,5 0,0
goodwill
Moderbolaget / Ovriga -24,3 -9,4 -34,3 -14,9 -45,2 -25,9 -26,5 -26,7
Summa EBIT 112,6 51,3 1471 82,0 279,4 214,3 155,1 319,3

Not 4 Forvarv av foretag och verksamheter

Under det forsta halvaret har Volati férvirvat tre féretag; Ventotech AB, Pagnol Gruppen AB samt ClearCar AB.

Ventotech férvirvades den 1 mars 2016 och ir ett tilliggsforvirv till Corroventas verksamhet inom affiarsomradet

Industri som tillhandahaller patent, system och kunskap kring styrd ventilation av slutna utrymmen, till exempel

kallvindar f6r undvikande av fuktskador. Férvirvet moéjliggor en forstirkning av Corroventas erbjudande till bygg-

féretag och saneringsforetag i Norden. Omsittningen f6r Ventotech AB uppgick under 2015 till 0,3 Mkr.

Pagnol Gruppen AB forvirvades den 16 maj 2016. Forvirvet ingar i en langsiktig strategi att bredda verksamheten

som bedrivs inom affirsomridet Handel genom nirvaro i nya marknadssegment vilket breddar kundbasen och

produktutbudet inom hem och tridgird samt ger stérre utvixling pa lager- och logistikplattformen. I Pagnol

Gruppen AB ingér bland annat Bréderna Berglund AB samt Miljécenter i Malmé AB, som ir en ledande leverantor

av produkter inom hem och tridgéird. Pagnol Gruppen AB redovisade f6r 2015 en omsittning om cirka 100 Mkr.

ClearCar AB forvirvades den 8 april 2016. Forvirvet av ClearCar ér ett tilliggsforvirv till Besikta Bilprovnings

verksamhet som bedrivs inom affirsomradet Konsument. Férvirvet innebdr att Besiktas position inom bilbesiktning

stirks och ger potential att 6ka tillvixt och l6nsamhet. ClearCar redovisade f6r 2015 en omsittning om cirka 82 Mkr.
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Efter rapportperiodens utging forvirvades samtliga aktier i Lantbutiken AB, ett tilliggsforvirv till Kellfris verksam-
het som bedrivs inom affirsomridet Handel. Férvirvsanalys f6r Lantbutiken AB kommer att presenteras i Volatis
finansiella rapport for det tredje kvartalet.

Forvarvens paverkan pa balansrikningen, Mkr 30 juni 2016
Immateriella tillgangar 41,9
Materiella tillgangar 27,9
Uppskjuten skattefordran 8,0
Varulager 24,0
Kundfordringar 19,0
Ovriga fordringar 6,1
Likvida medel 15,2
Uppskjuten skatteskuld -11,3
Langfristiga rantebarande skulder -3,4
Kortfristiga rantebarande skulder -19,5
Kortfristiga skulder -39,8

68,1
Goodwill 74,7
Forvarvsvarde 142,9
Ej utbetald tillaggskopeskilling -0,9
Likvida medel i férvarvade bolag vid forvarvstillfallet -15,2
Paverkan pa koncernens likvida medel 126,8

Foérvirvens omsittning for 2016 sedan forvirven var 44,9 Mkr, EBITDA uppgick till -3,4 Mkr, EBITA uppgick till -
5,3 Mkr och rérelseresultatet till -5,8 Mkr. Omstruktureringskostnader hinforliga till forvirvad verksamhet har
belastat det andra kvartalets resultat med 7,2 Mkr. Dirutéver har transaktionskostnader for forvirven belastat
koncernens resultat med 1,4 Mkr. Om forvirven skulle ha konsoliderats frin den 1 januari 2016 skulle deras bidrag
till koncernens resultatrikning, inklusive kostnaderna f6r omstrukturering om 7,2 Mkr, det f6rsta halvaret 2016
uppgatt till en omsittning om 95,6 Mkr och f6r andra kvartalet 2016 till 54,3 Mkr, EBITDA f6r det forsta halvaret
2016 till -3,6 Mkr, for andra kvartalet 2016 till -0,9 Mkr, EBITA for det forsta halviret 2016 till -7,2 Mkr, f6r andra
kvartalet 2016 till -2,9 Mkr samt ett rorelseresultat for det forsta halviret 2016 till -8,7 Mkr och f6r andra kvartalet
2016 till -3,5 Mkt.

Not 5 Alternativa nyckeltal

De nya riktlinjerna fran Esma (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) om alternativa nyckeltal har
bérjat gilla for verksamhetsdret 2016. Volati publicerar ddrfér en forklaring till hur dessa nyckeltal ska anvindas,

definitioner samt avstimningar mellan koncernens alternativa nyckeltal och redovisningen enligt IFRS.

I de finansiella rapporter som Volati avger finns alternativa nyckeltal angivna, vilka kompletterar de matt som defi-
nieras eller specificeras i tillimpliga regler for finansiell rapportering sisom intakter, vinst eller forlust eller vinst per
aktie. Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang ger tydligare eller mer férdjupad information dn de matt
som definieras i tillimpliga regler f6r finansiell rapportering. Utgangspunkten for limnade alternativa nyckeltal 4r att
de anvinds av féretagsledningen for att bedéma den finansiella utvecklingen och dirmed anses ge analytiker och
andra intressenter virdefull information. For att ge preferensaktiedgare information om relationen mellan kassaflédet
fran 16pande verksamheten och den utdelning som preferensaktieigare har ritt till har Volati valt att sdrskilt lyfta
fram mittet Kassaflode/Preferensakticutdelning da detta har bedomts vatra av vikt for dessa aktiedgares analys av
Volati.

Volati anvinder regelbundet alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god

redovisningssed. De alternativa nyckeltalen hirleds frin Volatis koncernredovisning och ir inte matt pa finansiella

resultat eller likviditet i enlighet med IFRS, varfér de inte bor betraktas som alternativ till nettoresultat, rorelseresulta-
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tet eller andra nyckeltal som hirleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassafléde som ett métt pa

koncernens likviditet.

Nedanstiende tabell redogdr for definitionen av Volatis nyckeltal. Berdkningen av de alternativa nyckeltalen framgar

separat nedan.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel) dividerat med

genomsnittligt eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel).

EBIT Avser rorelseresultat fore rantor och skatt.

EBITA Avser rorelseresultat fére avskrivningar hinférliga till férvirvade évervirden och
nedskrivningar samt fére rintor och skatt.

EBITDA Avser rorelseresultat fére rintor, skatter och avskrivningar.

Eget kapital per aktie Eget kapital pd balansdagen i relation till antal stamaktier vid periodens utgang efter att

avdrag gjorts f6r Preferenskapitalet.

Kassaflode/preferensutdelning

Avser relationen mellan kassafléde fran den l6pande verksamheten R12 i relation till
preferensaktieutdelningen som utbetalts under samma period.

Nettoskuld/EBITDA

Avser relationen mellan rintebdrande lingfristiga och kortfristiga skulder inklusive
pensioner minskat med rintebirande langfristiga och kortfristiga tillgAngar justerat for
efterstillda aktiedgarldn i relation till EBITDA proforma R12.

Organisk tillvixt

Beraknas som summan av respektive dotterkoncerns, dvs exklusive Headoffice,
utveckling under perioden jimfdrt med motsvarande period féregaende ar baserat pa

som om respektive dotterkoncern varit 4gda under hela jimférelseperioden.

Preferenskapitalet

Berdknas som eget kapital per preferensaktic multiplicerat med antalet utestaende

preferensaktier.

EBITDA proforma R12

Beriknas for nyckeltalet Nettoskuld/EBITDA. Beriknas som EBITDA R12 for de
bolag som ingick i koncernen vid bokslutsdagen proforma som om de varit dgda
under senaste 12 manadsperioden justerat for transaktionsrelaterade kostnader,
omstruktureringskostnader, omvirderingar av tilliggsképeskillingar, realisationsresultat
vid forsiljning av verksamheter samt andra intédkter och kostnader som betraktas att

vara av engangsnatur.

EBITA proforma R12

Berdknas som EBIT'A R12 £6r de bolag som ingick i koncernen vid bokslutsdagen
proforma som om de varit dgda under senaste 12 manadsperioden justerat for trans-
aktionsrelaterade kostnader, omstruktureringskostnader, omvirderingar av tilliggsk-
peskillingar, realisationsresultat vid forsiljning av verksamheter samt andra intdkter

och kostnader som betraktas att vara av engangsnatur.

R12

Rullande 12 manader per aktuell bokslutstidpunkt.

Resultat per aktie

Arets resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare efter att avdrag gjorts for
upplupen och/eller utbetald utdelning pé preferensaktierna undet perioden i relation
till genomsnittligt antal stamaktier. Resultat per aktie ett IFRS nyckeltal.

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytandes andel) i procent av

balansomslutningen.
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Berdkning av Avkastning pa eget kapital Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
2016 2015  Rullande 2015
Arets resultat, rullande 12 manader inklusive innehav utan bestam-
mande inflytande 188,2 50,0 188,2 125,9
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande vid
periodens bdrjan 1034,3 189,7 1034,3 199,4
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande vid
periodens slut fére justering av preferensemissionskapitalet 1088,9 1088,9 1088,9 1050,9
Totalt preferensemissionskapital - 829,3 - 828,3
Antal manader som preferensemissionskapitalet ar exkluderat i eget
kapital - 11,0 - 5,0
Justering for preferensemissionskapitalets andel av periodens eget
kapital - 760,2 - 345,1
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande vid
periodens slut efter justering av preferensemissionskapitalet 1088,9 2741 1088,9 705,7
Genomsnittligt eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande 1061,6 231,9 1061,6 452,6
Avkastning pa eget kapital, % 17,7 21,6 17,7 27,8
Berakning av Eget kapital per aktie 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 12 man 31 dec
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Eget kapital vid periodens utgang
inklusive innehav utan bestdmmande
inflytande 1088,9 10343 1088,9 10343 1088,9 1 050,9
Preferenskapitalet 828,3 828,3 828,3 828,3 828,3 828,3
Eget kapital vid periodens utgang
inklusive innehav utan bestaimmande
inflytande justerat for preferenskap-
italet 260,6 206,0 260,6 206,0 260,6 222,6
Antal stamaktier vid periodens utgang 297 722 508 202 000 000 297 722 508 202 000 000 244 485058 202 000 000
Eget kapital per stamaktie, kr 0,88 1,02 0,88 1,02 0,88 1,10
Berakning av Nettoskuldséattning/EBITDA 30 juni 30 juni 31 dec
2016 2015 2015
Likvida medel -125,1 -215,4 -200,4
Kortfristiga rantebarande placeringar 0,0 -0,7 0,0
Pensionsataganden 2,1 1,1 1,8
Langfristiga rantebarande skulder 1032,1 319,9 908,1
Kortfristiga rantebarande skulder 55,4 101,0 132,6
Orealiserade derivatkontrakt 2,8 5,9 4.1
Pensionstillgangar -2,1 -1,1 -1,2
Justering for aktiedgarlan -95,2 -1,5 -88,9
Nettoskuldséttning 869,9 209,1 756,1
EBITDA rullande 12 manader 358,5 246,9 2745
Forvarvade bolag 16,9 4.1 61,3
Omstruktureringskostnader 7,2 - -
Transaktionskostnader 4.4 4,2 55
Omvardering tillaggskopeskilling -4,5 - -8,4
EBITDA proforma rullande 12 manader 382,6 255,2 332,9
Nettoskuldséttning/EBITDA, ggr 2,3 0,8 2,3
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Berakning av EBITA proforma R12 30 juni
2016
Proforma EBITDA 382,6
Avskrivningar pa immateriella och materialla anlaggningstillgangar proforma -68,8
Proforma EBITA 313,8
Berakning av Organisk tillvaxt Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 926,5 467,27 1587,8 872,0
Forvarvad nettoomsattning -337,9 -581,4
Valutaeffekt 11,2 19,6
599,8 1026,0
Organisk tillvixt i nettoomséttning 28,4% 17,7%
EBITA 117,4 54,2 155,8 87,8
Justering for headoffice, transaktions- och omstrukturerings-
kostnader 20,1 9,4 34,0 15,0
Justerad EBITA 137,5 63,6 189,8 102,7
Forvarvad EBITA -38,5 -54,5
Valutaeffekt 1,0 1,4
100,1 136,7
Organisk tillvaxt i EBITA 57,3% 33,0%
Berakning av Preferenskapital 30 juni 30 juni 30 juni 30 juni 31 dec
2016 2015 2016 2015 2015
Antal preferensaktier 8018867 8018867 8018867 8018867 8018867
Preferenskapital per preferansaktie, kr 103,29 103,29 103,29 103,29 103,29
Totalt preferenskapital, Mkr 828,3 828,3 828,3 828,3 828,3
Berakning av Resultat per aktie Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
2016 2015 2016 2015 Rullande 2015
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
agare, Mkr 84,62 5,44 102,09 24,06 170,69 92,67
Avdrag for utdelning preferensaktie, Mkr 16,0 53 32,1 53 64,2 37,4
Justerat periodens resultat, Mkr 68,6 0,1 70,0 18,7 106,5 55,2
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 297 722 508 202 000 000 287 203 551 202 000 000 244 485058 202 000 000
Resultat per stamaktie, kr 0,23 0,00 0,24 0,09 0,44 0,27
Berakning av Soliditet 30 juni 30 juni 31 dec
2016 2015 2015
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande 1088,9 1034,3 1050,9
Balansomslutning 31595 1 969,6 2 825,8
Soliditet, % 34,5 52,5 37,2
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Moderbolaget Volati AB (publ)

Moderbolaget Volati AB bedriver holdingbolagsverksamhet och Volatis ledning dr anstéllda i moderbolaget fran
2016. Eftersom koncernens externa skuldsittning inte 4r upptagen via moderbolaget har det frimst rinteintidkter pd
interna fordringar. Fran och med januari 2016 belastas moderbolaget med majoriteten av koncernens huvudkontors-

kostnader.

Moderbolagets resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun 12 man Helar
Mkr 2016 2015 2016 2015 rullande 2015
Rorelsens intakter 3,8 57 7,8 6,5 13,6 12,3
Roérelsens kostnader -11,9 95 -22,2 -10,6 -34,2 =227
Rérelseresultat -8,0 -3,8 -14,4 4.1 -20,7 -10,4
Resultat fran finansiella investeringar 491 12,0 66,8 12,9 97,0 43,1
Resultat efter finansiella poster 411 8,2 52.4 8,8 76,4 32,7
Periodens resultat 38,0 7,7 49,4 8,1 67,8 26,6

Rapport over finansiell stillning for moderbolaget
30 juni 31 dec

Mkr 2016 2015
Anlaggningstillgangar 782,0 388,7
Omsattningstillgangar 955,7 905,1
Summa Tillgangar 17377 12937
Eget kapital 1653,1 12389
Obeskattade reserver 12,4 12,4
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 72,1 42,4
Summa eget kapital och skulder 1737,7 1293,7
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