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Nexam Chemical Holding AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2016
Okad forsaljning i kvartalet

Andra kvartalet i korthet

Operativt:
*  VYitterligare order fran, och leverans till, en av varldens storsta rortillverkare pa 3 MSEK.
* Johan Arvidsson rekryteras till tjansten Chief Sales Officer vilket ytterligare starker Nexam Chemicals sélj- och
marknadsorganisation i den pagaende kommersialiseringsfasen.

Finansiellt:
*  Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 4 242 (619) kSEK och for forsta halvaret 5 058 (1 132) kSEK.
*  Rorelseforlusten for kvartalet var -6 135 (-5 646) kSEK.
e Jamfort med arets borjan uppgick likvida medel till 147 051 (36 305) kSEK.
*  Kassaflodet for den I6pande verksamheten uppgick till -7 126 (-6 647) kSEK.

Nyckeltal koncern

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning (kSEK) 4242 619 5058 1132 7842
Rorelseresultat (KSEK) -6 135 -5 646 -11 302 -16 261 -23 809
Likvida medel (kSEK) 147 051 44931 147 051 44931 36 305
Kassaflode (kSEK) -7722 -6 737 110 852 -17 711 -26 262
Eget kapital (kSEK) 161 546 58 721 161 546 58 721 50 847
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 2,50 1,13 2,72 1,13 0,98
Soliditet (%) 94 85,6 94,0 85,6 86,7
Balansomslutning (kSEK) 171941 68 565 171941 68 565 58 674
Kassalikviditet (%) 1999 804,0 1998,7 804,0 847,0
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 64 724 000 51 780 000 59 461 055 51 780 000 51 780 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 65 250 669 52 572 065 59 967 001 52 572 065 52 496 576
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,10 -0,11 -0,19 -0,31 -0,46
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,10 -0,11 -0,19 -0,31 -0,46

Aktiekurs pa balansdagen (SEK) 11,00 8,40 11,00 8,40 12,50




VD Anders Spetz har ordet

Tillverkning och forsaljning av NEXAMITE®-

masterbatch inledd

Vart arbete under drets andra kvartal har fortsatt i
oférandrat hog takt. Den samlade produktférsaljningen
inom vara tre fokusomraden ar hogre an under nagot
tidigare kvartal i Nexam Chemicals historia. Da bolaget
fortfarande ar inne i en utvecklingsfas kan man dock
forvanta sig relativt stora variationer fran kvartal till

kvartal under kommande tidsperiod.

Under kvartalet har det pagatt ett intensivt
utvarderingsarbete av lampliga tillverkare som framover
kan sdkerstdlla vart och vdra kunders behov av
kommersiella volymer av produkt i form av master-
batcher. Som ett resultat av utvarderingsprocessen har vi
nu valt ut ett begrénsat antal aktorer som uppfyller de
kriterier som vi stallt upp. Med dessa aktorer avser vi nu
att gd vidare i fordjupade diskussioner om framtida
mojliga samarbetsformer. Viss tillverkning av master-
batch har redan paborjats hos nagra av vara utvalda
samarbetspartners. Vi har annu inte faststallt i vilken form
samarbeten kommer att ske med dessa masterbatch-
tillverkare och i dagslaget utesluts varken strategiska
samarbeten eller forvarv.

I borjan av augusti tilltradde Johan Arvidsson tjansten som
Chief Sales Officer. Det ar en tydlig forstarkning av salj-
och marknadsorganisationen helt i enlighet med den
expansionsplan som foreligger. Johan har lang erfarenhet
fran kommersialisering av produkter inom kemiindustrin
och genom honom kommer Nexam Chemicals saljfokus
att bli annu tydligare.

”... hogre an under nagot tidigare

kvartal i Nexam Chemicals historia.”

Vara fokusomraden

Rér av polyeten

Under andra kvartalet har vi erhdllit och levererat
ytterligare en order till var rortillverkande kund som tillhor
en av de storsta inom branschen. Leveransvardet uppgick

till cirka tre miljoner kronor, vilket dr en férdubbling
jamfort med den forra ordern som levererades.
Leveransen avser en polyetenblandning med NEXAMITE®
i 1dg dosering. Att vi aterigen fatt leverera till denna kund
visar att den teknologi och produktkvalitet vi kan leverera
uppfyller de kriterier som kravs for att leverera till stora
internationella aktorer. Vi har under kvartalet fortsatt vart
ndra samarbete med kunden foér att bade kunna o6ka
leveranserna till konverteringsanlaggningen i fraga men
ocksd for att forbereda leveranser till den aktuella
kundens 6vriga anldggningar.

Parallellt har vi arbetat vidare med ett flertal andra
internationella aktérer inom omradet for ror av polyeten.
Hos dessa har vi vid de tester som hittills genomforts
uppnatt liknande och mycket positiva resultat, vilket
Oppnar for ytterligare affarsmojligheter. Det finns darfor
god potential att 6ver tid addera ytterligare kommersiella
kunder till fokusomradet ror av polyeten. Med erfarenhet
av var befintliga kommersiella kund kommer det dock att
kravas fler tester och valideringar innan vi ar dar.

Inom fokusomradet ror har vi nu aven inlett ett
utvecklingssamarbete med en av vdrldens storsta
rortillverkare dar NEXAMITE® skall ingd i ror som i
framtiden kan ersatta befintlig teknologi. Har kan Nexam
Chemicals losningar ge forbattringar av saval arbetsmiljo
och yttre miljopaverkan som en hogre
kostnadseffektivitet ~ for  kunderna. Det aktuella
applikationsomradet ar strikt reglerat och kommer att
krava omfattande tester och certifieringar av myndigheter
innan kundens nya produkt kan lanseras pa marknaden.

Skum av polyestrar, bl.a. PET

Vara samarbeten for tillverkning av polyesterskum
inkluderar nu alla marknadsledande tillverkare av hog-
prestandaskum i varlden. Vi har under kvartalet levererat
masterbatcher till vara kunder innehdllande NEXAMITE®.
Tillverkningen av masterbatcher for dessa leveranser har
skett i egen regi, men framforallt hos samarbetspartners
som vi identifierat under var strategiska utvarderings-
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process. For de masterbatcher som har levererats
fortskrider applikationstester i kundernas produktions-
anlaggningar, arbetet sker i saval pilot- som fullskala.
Kunderna utvarderar I6pande dessa testkdrningar och vi
forvantar oss att fa se slutresultaten fran ett flertal kunder
under hosten.

Hoégprestanda plaster

Forsaljningen till hogprestandaplaster och NEXIMID®
rullar vidare i samma takt som tidigare dven om en
marginell 6kning har skett under kvartalet. Vi ser nu att vi
har ytterligare kunder som handlar pa regelbunden bas.
Antalet kunder som koper kommersiella volymer pa
reguljar bas enligt kriterierna i var affarsmodell har okat
frdn en till tre. Ett stort antal kunder testar nu vara
produkter for flera olika typer av applikationer. Dessa
utvarderingar befinner sig i olika utvecklingsfaser, det bor
dock noteras att utvecklingscyklerna for dessa plaster ar
langre an vad som galler for 6vriga fokusomraden.

Inom ramen for vart samarbete med Evonik har ett flertal
marknadsaktiviteter initierats och bearbetning av kunder
fortskrider. Bolagen marknadsfor gemensamt Evoniks
dianhydrider och Nexam Chemicals NEXIMID®-portfolj till
aktorer som arbetar med polyimider, en marknad som
befinner sig i tillvaxt. Bolagens produkter och know-how
kompletterar varandra, vilket ger kunderna storre
mojlighet att uppna de egenskaper som de efterstravar i
sina produkter.
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Det av EU delfinansierade utvecklingsprojektet MATPAX,
som genomfors tillsammans med tva partners, har i
september natt halvvags genom projektet.
Projektaktiviteterna har genomférts enligt plan och har sa
har langt uppnatt de resultat som forvantats. Projektet
avser att  utveckla  polymera  material  och
tillverkningsprocesser som delvis kan ersdtta metall.

Sammantaget har vi under kvartalet fatt ytterligare
bekraftelse pa att var teknologi bar. Var starka finansiella
stallning gor att vi kan lagga fullt fokus pa pagaende
kommersialiseringsfas samt mojliggér genomforandet av
var tillvaxtstrategi.

Anders Spetz, VD
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Detta ar Nexam Chemical

Nexam Chemical

Nexam Chemical utvecklar teknologi och produkter som
gor det mojligt att kostnadseffektivt och med bibehallen
produktionsteknik avsevart forbattra egenskaper och
prestanda i de flesta typer av plaster. Till de egenskaper
som forbattras hor bland annat temperaturtalighet och
livslangd. De egenskapsforbattringar man kan na genom
att anvanda Nexam Chemicals teknologi gor det mojligt
att ersdtta metaller och andra tyngre och dyrare material
med plast inom en rad olika applikationer och
tillampningsomraden. Bolaget grundades i juli 2009 efter
en sa kallad ”“management buy-out” av ett
tvarbindningsprojekt fran Perstorpkoncernen. Perstorp
hade da lagt ett antal ar av utveckling pa projektet, men
beslutat att avveckla sitt engagemang inom omradet for
att istallet fokusera pa aldehydbaserad kemi.
Huvudkontor och laboratoriet fér utveckling av
plastapplikationer finns i Lund, Sverige. Ny utveckling och
formuleringsutvardering sker i kemi laboratoriet i St
Andrews, Skottland dar dven pilotskalig produktion sker.
Storskalig produktion sker i samarbete med stora
kontraktstillverkare.

Pagaende samarbeten och kundprojekt

Sedan Nexam Chemicals teknologi introducerades 2009
har ett antal utvecklingsprojekt och samarbeten inletts
med en rad aktorer, varav flera ar varldsledande inom sina
respektive nischer. Nexam Chemical arbetar med flera av
de storsta kemi- och materialbolagen i variden.

Vision och mission

Nexam Chemicals vision &r att vara en erkdnt
varldsledande  aktér inom omradet egenskaps-
modifiering av plast och polymera material genom

varmeaktiverad tvarbindning.
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Ekonomi

Omsattning och resultat

Omséttningen for det andra kvartalet uppgick till 4 242
(619) kSEK. Ovriga rorelseintakter uppgick under kvartalet
till 537 (1 606) kSEK, vilka till stérsta delen ar kopplade till
bidrag fran Vinnova/Eurostar.

Personalkostnaderna var under andra kvartalet, -4 261
(-3 645) kSEK och de ovriga rorelsekostnaderna var for
kvartalet -3 050 (-3 377) kSEK. Kostnaderna har 6kat nagot
jamfort med tidigare kvartal vilket ar kopplat till den
strategiska  utvdrdering som  pagar betraffande
masterbatchtillverkare. Kostnadsmassan fér perioden juli
2015 till juni 2016 uppgar till 23 806 kSEK, att jamfér med
31 872 kSEK for heldret 2014. Kvartalets resultat fore skatt
uppgick till -6 177 (-5 578) kSEK.

Personal och organisation

Jamfoért med motsvarande period foregaende ar har
medelantalet anstallda minskat till 12 (19) varav 8 (12) i
Sverige och 4 (7) i Skottland. Antal anstallda vid periodens
utgang var tolv.

Investeringar
Under kvartalet gjordes investeringar i anlaggnings-
tillgangar med 82 (259) kSEK.

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgick till -7 722 (-6 737) kSEK.
Kassaflodet har  paverkats negativt av  Okade
kundfordringar till féljd av den okade forséljningen.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-7 126 (-6 647) kSEK.

Finansiell stallning

Jamfort med arets borjan uppgick soliditeten den 30 juni
2016 till 94 (87) procent och det egna kapitalet till 161 546
(50 847) kSEK. Likvida medel pa balansdagen var 147 051
(36 305) KSEK jamfort med arets borjan. Bland de
langfristiga skulderna finns ett rantebarande Ian fran
Handelsbanken i Skottland avseende verksamheten i
Nexam St. Andrews Ltd.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning koncernen

0Oz

Im
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
(kSEK) 2016 2015 2016 2015
Omsattning 4242 619 5058 1132 7 842
Ovriga rorelseintakter 537 1606 1102 1851 3425
Ravaror och férnédenheter -3076 -177 -3603 -648 -4 329
Personalkostnader -4 261 -3 645 -7 511 -9227  -15710
Ovriga rérelsekostnader -3 050 -3377 -5 289 -8074  -12530
Av- och nedskrivningar -527 -672 -1 059 -1295 -2 507
Rorelseresultat -6 135 -5646 -11302 -16261 -23809
Finansnetto -42 68 -88 163 100
Resultat fore skatt -6 177 -5578 -11390 -16098 -23709
Skatt pa drets resultat - - - - -
Periodens resultat -6 177 -5578 -11390 -16098 -23709

Balansrakning koncernen

(kSEK)

Tillgédngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 1981 2127 2054
Materiella tillgangar 9211 12 441 10 648
Finansiella tillgangar 273 68 188
Summa anldggningstillgangar 11 465 14 636 12 890
Omsattningstillgangar

Varulager 5659 6617 5734
Ovriga omséattningstillgdngar 7 766 2381 3745
Kassa och bank 147 051 44931 36 305
Summa omsattningstillgangar 160 476 53929 45 784
Summa tillgangar 171941 68 565 58 674
Eget kapital och skulder

Eget kapital 161 546 58 721 50847
Skulder

Avsattningar 282 - 179
Langfristiga skulder 2 367 3958 2922
Kortfristiga skulder 7 746 5886 4726
Summa skulder 10395 9 844 7827
Summa eget kapital och skulder 171941 68 565 58 674
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Forandringar i eget kapital

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
(kSEK) 2016 2015 2016 2015
Eget kapital vid periodens ingang 168 057 63 732 50 847 73 804 73 804
Nyemissioner och teckningsratter - 465 129 440 605 631
Emissionskostnader -212 - -6 882 - -
Periodens resultat -6 177 -5578  -11390 -16098 -23 709
Omréakningsdifferens -122 102 -469 410 121
Eget kapital vid periodens utgang 161 546 58721 161546 58721 50 847

Kassaflédesanalys koncernen

(KSEK)
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

apr-jun
2016

apr-jun
2015

jan-jun
2016

jan-jun
2015

fore forandringar av rorelsekapital -5 477 -4 931 -10 065 -14 861 -20997
Forandringar i rorelsekapital -1 649 -1716 -877 -2321 -4 058
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 126 -6 647 -10942  -17182  -25055
Kassafldde fran investeringsverksamheten -51 -259 -169 -530 -616
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -545 169 = 121963 1 -591
Periodens kassafléde -7722 -6737 110852 -17711  -26262
Likvida medel vid periodens ingang 154 813 51 645 36 305 62 543 62 543
Omrakningsdifferens i likvida medel -40 23 -106 99 24
Likvida medel vid periodens utgang 147 051 44931 147051 44 931 36 305

Resultatrakning moderbolaget
apr-
jun

2016

(KSEK)

Balansrakning moderbolaget

(KSEK)

Rorelsens intakter 3404 2070 4616 4088 5877 Tillgangar

Personalkostnader -2299 -1632 -3615 -3466 -5823 Anl3ggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader =~ -1273 -992  -1747 -1903 -3044 Finansiella anlaggningstillgangar 261780 248490 254673

Rorelseresultat -168 -554 -746  -1281 -2990 Summa anldggningstillgangar 261780 248490 254673

Finansnetto 97 223 194 454 695 Omséttningstillgangar

Resultat fore skatt -71 -331 -552 -827 -2295 Ovriga kortfristiga fordringar 27 924 18 489 20711

Skatt pa arets resultat - - - - - Kassa och bank 140 967 40993 30721

Periodens resultat -71 -331 -552 -827 -2295 Summa omsattningstillgangar 168 891 59482 51432
Summa tillgangar 430671 307972 306105

Lund, den 18 augusti 2016 Eget kapital och skulder

Styrelsen Summa eget kapital 426338 305777 304309
Skulder

Denna rapport har inte varit féremal Avsattningar 282 - 179

for granskning av bolagets revisor. Kortfristiga skulder 4051 2195 1617
Summa skulder 4333 2 195 1796
Summa eget kapital och skulder 430671 307972 306105
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Aktiekapital, aktien och agarforhallanden

Bolagets aktiekapital uppgar till 1244 692,31 kronor fordelat pa 64 724 000 utestaende aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning. Aktien i Nexam Chemical Holding AB noterades pa NASDAQ Stockholm
First North den 23 april 2013. Under andra kvartalet 2016 har ca 6,3 miljoner aktier omsatts och den genomsnittliga kursen

under perioden var 12,74 kronor per aktie.

Incitamentsprogram

Bolaget har fem pagdende incitamentsprogram om totalt 2 674 625 teckningsoptioner vilka alla ger ratt att teckna en ny
aktie. Alla teckningsoptioner har utgetts till marknadsmassigt varde, beraknat enligt “Black Scholes”-formeln. Om alla nu
utestaende teckningsoptioner utnyttjas kommer den totala utspadningseffekten att uppga till cirka 4,0 %. Avseende de tre
forsta incitamentsprogrammen (2009/2016, 2010/2017, 2012/2018), har dotterbolaget Nexam Chemical AB gett ut totalt
7 280 teckningsoptioner, dar varje option berattigar innehavaren att teckna en ny aktie i dotterbolaget. Nexam Chemical
Holding AB (publ) har ingatt avtal med optionsinnehavarna om en ratt for Bolaget att forvarva varje eventuellt tecknad aktie
i dotterbolaget mot betalning i form av 182,5034 nyemitterade aktier i Nexam Chemical Holding AB (publ). | tabellen nedan
ar optionspris, l[6senpris och antal utestaende optioner fér dessa tre incitamentsprogram omraknade i enlighet med detta

avtal.

For mer information om och fullstandiga villkor betraffande incitamentsprogram 2014/2017 och 2015/2018 héanvisas till

besluten pa arsstamman 2014 och 2015.

Tidigaste Utestaende optioner Utspadning vid

Tilldelningsdatum Optionspris inlésendag Slutférfallodag Loésenpris 31 mars 2016 fullteckning
2009-12-11 0,20 2016-09-15 2016-12-15 5,48 372 307 0,6%
2010-12-20 0,20 2017-09-15 2017-12-15 5,48 419758 0,6%
2012-11-01 0,11 2018-10-01 2018-12-31 10,96 536 560 0,8%
2014-10-31 0,20 2017-09-25 2017-10-09 35,20 700 000 1,1%
2015-06-17 0,76 2018-09-03 2018-09-17 13,00 646 000 1,0%
2674625 4,0%

Aktiedgarférteckning
Antalet aktiedgare per den 30 juni 2016 var 8 290, en minskning med 93 dgare under andra kvartalet.

Aktiedgare! Aktier Andel
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 6 667 663 10,3%
SIX SIS AG 5414 440 8,4%
Handelsbanken Fonder 3000 000 4,6%
Lansforsdkringar Smabolag Sverige 2 346 782 3,6%
Lennart Holm, privat och via bolag 2101596 3,2%
Nordnet Pensionsférsakring AB 1948 718 3,0%
Danske Invest Sverige Fokus 1900 000 2,9%
Daniel Réme, via bolag 1500 237 2,3%
JP Morgan Bank 1277 050 2,0%
Michael Karlsson 947 942 1,5%
Ovriga aktiedgare (ca 8 300 st) 37619 572 58,1%
Totalt 64 724 000 100,0%

1 Nexam Chemicals tio storsta agare enligt aktiebok ford av Euroclear. | aktiedgarlistan ingar for insynsregistrerade personer det totala insynsregistrerade innehavet, d.v.s.
innehav som finns privat, via bolag eller inom familjen. For personer vars insyn avregistrerades i juli 2015, beaktas i aktiedgarlistan endast varje enskilt registrerat innehav i
aktieboken.
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Koncernstruktur och kompletterande information

Nexam Chemical Holding AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer
556919-9432. Koncernen bestar av moderbolaget Nexam Chemical Holding AB (publ),
det helagda dotterbolaget Nexam Chemical AB (org. nr 556784-6711), och Nexam
Chemical ABs dotterbolag i Skottland, Nexam St. Andrews Ltd. (org. nr SC410830).

Redovisningsprinciper

Nexam Chemical tillimpar Arsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattandet av sina finansiella rapporter. Tilldmpade
redovisningsprinciper ar oférédndrade mot dem som

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet paverkas av ett antal faktorer,
vilka kan innebdra en risk for koncernens verksamhet och
resultat. For bolagets risker och osdkerhetsfaktorer

Uppskattning och bedomning

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor
styrelsen och bolagsledningen beddmningar och
antaganden som paverkar foretagets resultat och
stéllning, samt av lamnad information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedomningar utvarderas l6pande och
baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive forvantningar om framtida handelser som
forvantas rimliga under radande forhallanden. Faktiskt

Finansiell kalender

2016-11-08
2017-02-16

Delarsrapport januari-september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Delarsrapporterna finns tillgangliga pa
www.nexamchemical.com.

Nexam Chemical Holding AB (publ)

Nexam Chemical AB

Nexam St. Andrews Ltd

anvandes i 2015 ars arsredovisning. For vytterligare

information hanvisas till koncernens arsredovisning 2015.
Vid upprattande av delarsrapporter tillampas BFNAR
2007:1.

hanvisas till arsredovisningen for 2015 pa Nexam
Chemicals hemsida.

utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedéomningar.
De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle
kunna innebdra betydande risk for justeringar i
redovisade varden for resultat och finansiell stallning
under kommande rapportperioder, ar  framst
bedomningar om marknadsférutsattningar och darmed
vardet pa koncernens anlaggningstillgangar.

Fragor kring rapporten besvaras av:

Anders Spetz, VD
Tel: +46-(0)703 47 97 00
E-post: anders.spetz@nexamchemical.com
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http://www.nexamchemical.com/
mailto:anders.spetz@nexamchemical.com

Kontakt & Medier

Bolaget

Nexam Chemical Holding AB (publ)
Scheelevagen 19

22363 LUND

Tel. 0703-47 97 00
www.nexamchemical.com

Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Humlegardsgatan 5
102 48 STOCKHOLM
Tel. 08-528 00 399
www.fnca.se
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Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 STOCKHOLM
Tel. 08-402 90 00
www.euroclear.nu

Revisor

Bengt Ekenberg

MAZARS SET Revisionsbyra AB
Terminalgatan 1

252 78 HELSINGBORG
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