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Kort om Xbrane Biopharma

Xbrane Biopharma AB (“Xbrane”) ar ett bioteknikbolag specialiserat pa
utveckling och produktion av komplexa generiska Iakemedel.- Xbrane
fokuserar pa tva specifika marknadssegment; generika péa lakemedel med
depaberedning och - biosimilarer (generika-- péa - biologiska  {akemedel).
Xbranes ‘ledande produkt inom segmentet ‘generika pa ldkemedel med
depaberedning ar Spherotide. Spherotide &r en depaberedning med den
aktiva substansen triptorelin- som-anvands i huvudsak vid behandling- av
prostatacancer, endometrios och myom. Spherotide planeras lanseras i

Iran under 2017-och i Europa-mot slutet av.2018.-Xbranes ledande produkt
inom -segmentet  biosimilarer -ar- Xlucane. Xlucane. aren  ranibizumab
biosimilar - (originallakemedlet - Lucentis™) -som kommer att™ anvands i
behandling av olika dgonsjukdomar, framst vata formen av aldersrelaterad
makuladegeneration. Xbrane &r noterat p& Nasdaqg First North sedan den 3
februari 2016 under karthamnet XBRANE. Fér mer information besdk garna
www.xbrane.com.

» Nettoomsattning 1 032 017 (75 000) SEK
- Totala intdkter 1 108 233 (85 512) SEK
* Resultat fore skatt -7 556 986 (-1 333 280) SEK
- Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 841 928 (-1 484 018) SEK
 Resultat per aktie fére utspadning -1,63 (-5,98) SEK
- Resultat per aktie efter utspadning -1,63 (-5,98) SEK




VD KOMMENTERAR

Basta aktieagare,
Xbrane har under andra kvartalet 2016 fortsatt att exekvera enligt bolagets
affarsplan och levererat de utlovade milstolparna.

Utvecklingsarbetet for Spherotide 16per enligt plan. Vi har under kvartalet
arbetat med validering av utrustning, analysmetoder och produktionsprocess
for Spherotide i var produktionsanlaggning i Italien. Vi har producerat tre
valideringsbatcher som alla uppnatt tillfredsstéllande kvalitet. Vi har aven
forberett for och skickat in ansdkan om att erhélla GMP-godkéannande
(Good Manufacturing Practice) av produktionsanlaggningen till det italienska
lakemedelsverket AIFA. AIFA:s utvardering tar normalt cirka 6 manader och
vi férvantar oss darmed ett beslut i bdrjan av 2017. Samtidigt férbereder vi
for den jamférande kliniska studien som vi planerar att initiera under 2017
med siktet instéllt p& marknadsgodkéannande i Europa och USA.

Aven utvecklingsarbetet fér Xlucane I6per enligt plan. Vi har under kvartalet
arbetat med fortsatt optimering av produktionsprocessen. | juni flyttade vi in
i bolagets nya lokaler i Solna dar vi har etablerat ett toppmodernt
laboratorium for biosimilarutveckling. Tack vare den nya utrustningen som
har hogre kapacitet och effektivitet inom fermentering och rening blir vi
mycket mer effektiva i vart utvecklingsarbete. Vi har aven forstarkt
biosimilarutvecklingsteamet med experter inom béade fermentering och
rening. Vi arbetar nu tillsammans med kontraktstilverkaren Biotechpharma
med utveckling och kvalifikation av den fulla panelen av de analytiska tester
som ska anvandas for kvalitetskontroll av Xlucane vid produktion samt med
uppskalning av produktionsprocessen till industriell skala. Samtidigt
férbereder vi infér den jamférande kliniska studien som vi planerar att initiera
under 2017 med siktet instéllt pad marknadsgodkéannande i Europa och
USA.

Vi har &ven under kvartalet deltagit pa flera konferenser, som China Bio, Bio
International och Bio Europe. Det huvudsakliga syftet fér oss har varit att
etablera kontakt med potentiella utlicensieringspartners for bade Spherotide
och Xlucane. Vi kan med gladje notera att intresset for Xbrane, vara
teknologier och vara produkter &r stort. Malet &r att utlicensiera bade
Xlucane och Spherotide under pagaende kliniska studier.

Vi ser nu fram emot en spannande andra halva av 2016 med manga viktiga
aktiviteter att genomféra och milstolpar att uppna. Vi kommer att driva
utvecklingsarbetet av Xlucane och Spherotide vidare for att under 2017
kunna lansera produkterna i Iran och pabdrja kliniska studier med siktet
instéllt pa Europa och USA.

Tack for ert fortsatta stod,

M(/\(u\\\(\ \)}MM“

Martin Amark




VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Xbrane Biopharma AB ("Xbrane”) &r ett bioteknikbolag specialiserat pa
utveckling och produktion av komplexa generiska lakemedel. Xbrane
fokuserar pa tva specifika marknadssegment; generika pa lakemedel med
depaberedning och biosimilarer (generika pa biologiska lakemedel).

Xbranes ledande produkt inom segmentet generika pa lékemedel med de-
paberedning &r Spherotide. Spherotide ar en depaberedning med den
aktiva substansen triptorelin som anvands i huvudsak vid behandling av
prostatacancer, endometrios och myom. Spherotide planeras lanseras i
Iran under 2017 och i Europa mot slutet av 2018. Xbranes ledande produkt

Agarférhallanden

inom segmentet biosimilarer ar Xlucane. Xlucane &r en ranibizumab
biosimilar (originallakemedlet Lucentis™) som kommer att anvandas i
behandling av olika 6gonsjukdomar, framst vata formen av aldersrelaterad
makuladegeneration.

Xbrane ager sedan den 30 september 2015 det italienska dotterbolaget
Primm Pharma srl som fokuserar pa generika pa lékemedel med depéa-
beredning samt produkten Spherotide. Primm pharma éger anlaggningstill-
gangarna relaterade till produktionsanlaggningen fér Spherotide utanfor
Neapel i ltalien.

Xbrane hade per 2016-06-30 totalt cirka 464 aktiedgare fordelat pa 4 623 314 stycken aktier. De tio stdrsta dgarna per 2016-06-30 framgar av tabellen

nedan’.

Namn Antal aktier Agarandel
Serendipity Ixora AB 1220810 26,41%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 221678 4,79%
Nordnet Pensionsférséakring AB 197 823 4,28%
Kjell Beijers 80-arsstiftelse 126 000 2,73%
Jan-Willem De Gier 119 000 2,57%
Christer Skogum 111 800 2,42%
Martin Amark 110 490 2,39%
Siavash Bashiri 86 730 1,88%
PAUI AB 47 477 1,03%
Handelsbanken Liv 56 250 1,22%
Michael Léfman 73 000 1,68%
Summa 10 stérsta aktiedgare 2371068 51,28%
Summa 6vriga aktiedgare 2252 256 48,72%
Total 4623314 100,00%

Véasentliga hdndelser under perioden

e Xbrane slutférde etablerandet av ett nytt toppmodernt laboratorium for
biosimilarutveckling i véara nya lokaler i Solna.

e Xbrane tecknade avtal med den litauiska kontraktstillverkaren Biotech-
pharma for storskalig produktion av Xlucane under GMP-férhallanden.

e Xbrane genomfdrde teknologitransfer fér kommersiell produktion av
Xlucane till var partner Helvetic Biopharma i Iran

Viasentliga hindelser efter periodens utgang

e Xbrane lamnade in anstkan om GMP-godkannande av var produktions-
anlaggning for Spherotide

e Xbrane licensierade ut sin proteinproduktionsteknologi till Oxford
Nanopore Technologies fér produktion av proteiner som anvands i deras
DNA sekvenseringsutrustning

' Baserat pa fullstandig dgarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktiedgare.



Koncernens nettoomséttning och resultat under perioden

2016-04-01 2015-04-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Nettoomséttning 1082017 75000 1885774 179136 392 859
Rorelseresultat -7 538 948 -1333 285 -12968 477 -2 415083 -11 550 797
Antal aktier i slutet av perioden 4623 314 223 029 4623314 223 029 2230290
Genomsnittligt antal aktier 4623 314 223 029 3715262 223 029 2230290
Resultat per aktie fére utspadning -1,63 -5,98 -5,81 -10,83 -5,18
Resultat per aktie efter utspadning -1,63 -5,98 -2,81 -10,83 -5,18

Koncernens nettoomséttning uppgick under andra kvartalet 2016 till
1 032 TSEK (75) och hanfor sig till intékt fran Helvetic Biopharma relaterad
til Milstolpe 2 i avtalet fér kommersialisering av Xlucane i Iran. Ovriga
rorelseintékter uppgick till 76 TSEK (11) och hanfér sig i huvudsak il
utnyttjande av en skattelattnad i Primm Pharma.

Koncernens rorelseresultat uppgick under andra kvartalet till -7 539 TSEK
(-1 333). Ersattningar till anstalida uppgick till -2 893 TSEK (-921) d& antal
anstallda okat fran 5 slutet av andra kvartalet 2015 till 14 slutet av andra
kvartalet 2016. Ovriga externa kostnader uppgick till =2 860 TSEK (-460)
och hanfér sig till férbrukningsinventarier till laboratoriet (-404), lokal (-195),
forskning och utveckling av produkter med depaberedning som Xbrane har
i sin utvecklingsportfdlj vilket sker enligt utvecklingsavtal med féretaget
Primm (-699) samt administrativa, legala, regulatoriska och kommersiella
tjanster och 6vrigt (-1 562) . Avskrivningar uppgick till -2 419 TSEK (-31) och
ar relaterade till periodens avskrivning av goodwill om -1 350 TSEK samt
avskrivning av immateriella- och materiella anldggningar. Under andra
kvartalet skrivs anlaggningstillgdngar som anvands i produktionen av
Spherotide av for forsta gangen, avskrivningen uppgar till 789 TSEK.
Resterande avser avskrivning av labbutrustning.

Jamfoérelsetalen f6r andra kvartalet 2015 avser endast Xbrane Biopharma
AB da forvarvet av Primm Pharma genomférdes under det tredje kvartalet
2015.

Koncernens kassafléde och finansiella stallning
Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens slut till 56 694
TSEK (3 830). Soliditeten uppgick till 90 procent (92). Kassaflodet fran den

I6pande verksamheten uppgick till -8 842 TSEK (-1 484) for kvartalet.

Under andra kvartalet uppgick investeringarna till 950 TSEK (0) avseende
immateriella tillgangar och 1 792 TSEK (0) avseende materiella tillgangar.

Risker och osakerhetsfaktorer

De framsta riskerna for verksamheten beddms vara relaterade till:

e Kostnads och tidsforskjutningar i processen for att erhélla myndighets-
godké&nnande for produktionsanldggningen fér produkten Spherotide
utanfér Neapel i Italien.

e Tidsforskjutningar i processen for att lansera produkten Xlucane pa den
Iranska marknaden, framférallt relaterade till tidsférskjutningar i etableran-
det av produktion, Kkliniska férsék och marknadsgodkénnande

e Potentiella awikelser i sakerhet och effekt jamfért med respektive origi-
nallakemedel i kliniska forsok for produkterna Xlucane och Spherotide

En utférligare genomgang av risker i verksamheten finns att tillgé i arsredo-
visningen som publicerades den 28 april 2016 och finns tillganglig pa
www.xbrane.com.

Organisation och medarbetare

Xbrane har i Sverige ett laboratorium dér vi fokuserar pa utveckling av bio-
similarer. Vi har modern utrustning for smaskalig fermentering, rening samt
enklare karakterisering av proteiner. Xbrane hade 10 anstéllda per 30 juni
2016 i Sverige. Xbrane forvarvade under 2015 det italienska foretaget
Primm Pharma som ansvarar for utveckling och produktion av produkterna
med depéaberedning. Primm Pharma hade 4 anstéllda per 30 juni 2016 och
har huvudkontor i Milano.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid kvartalets utgang till 1 036 TSEK fordelat
pé 4 623 314 aktier. Kvotvardet pa samtliga aktier &r 0,224 och de har lika
ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat. Xbranes aktie ar sedan den 3
februari 2016 listad pa Nasdaq First North och antalet aktieédgare i Xbrane



uppgick per den 30 juni 2016 till 464 stycken®. Per den 30 juni 2016
uppgick stangningskursen for aktien till 34,3 kronor vilket gav bolaget ett
bdrsvéarde om 158,6 MSEK.

Transaktioner med narstaende

Som narstdende har réknats koncernens anstéllda och styrelse-
medlemmar.

Bland Primm Pharmas skulder per 30 juni 2016 finns en skuld till Primm
Pharma’s VD pé 2 664 TSEK och en skuld till bolaget Primm s.r.l. pa 3 318
TSEK. Béada dessa skulder uppstod vid forvarvet av Primm Pharma fran
Primm.

Xbrane kopte under kvartalet tjanster fran Juno Ekonomi AB (org nr:
556834-0235) relaterade till bokférings och administrationstjanster for 108
TSEK. Juno Ekonomi AB &gs till 100 procent av Sdiptech AB (org nr:
556672- 4893). Sdiptech AB &gs i sin tur till 76 procent av Serendipity
Group AB (org nr: 556799-6813) som i sin tur ags till 50 procent av Saeid
Esmaeilzadeh som ar styrelseordférande i Xbrane.

Certified Adviser

Xoranes Certified Adviser pa Nasdagq First North ar Avanza Bank AB.

2Baserat pa fullstandig agarférteckning omfattande direktregistrerade och férvaltarregistrerade aktiedgare



RAKENSKAPER

Redovisningsprinciper

| delérsrapporten for andra kvartalet 2016 har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder anvéants som i senaste arsredovisning. | och med
forvarvet av Primm Pharma upprattades koncernredovisning for forsta gangen per tredje kvartalet 2015. Jamférelsesiffrorna avser séledes enbart moder-
foretaget Xbrane. Delérsrapporten for koncernen och moderforetaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och noteringsavtalet for First

North.

Koncernens resultatrékning

2016-04-01 2015-04-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Nettoomséttning 1 1082017 75 000 1885774 179136 392 859
Ovriga rérelseintakter 2 76216 10512 83 250 26 649 550 467
Roérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -459 027 -1199 -554 114 911 -256 615
Ovriga externa kostnader -2 859 823 -459 545 -5 687 293 -780 109 -6 632 497
Personalkostnader -2 892 878 -920 675 -4 671795 -1804 121 -4 138 606
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -2 419 348 -31 204 -3 958 424 -31 204 -1 441 338
Ovriga rérelsekostnader -16 105 -6 174 -65 875 -6 346 -25 067
Rorelseresultat -7 538 948 -1 333 285 -12 968 477 -2 415083 -11 550 797
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande 31023 5 31780 23 424
Rantekostnader och liknande -49 061 - -150 509 -111 -294 413
Resultat efter finansiella poster -7 556 986 -1333 280 -13 087 206 -2415171 -11 844 786
Resultat fére skatt -7 556 986 -1 333 280 -13 087 206 -2415171 -11 844 786
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -7 556 986 -1 333 280 -13 087 206 -2415171 -11 884 786
Koncernens rapport éver finansiell stallning
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 59 233 621 57 873 338
Materiella anlaggningstillgangar 16 125 899 101 360 10 023 994
Finansiella anlaggningstillgangar, hyresdepositioner 634 700
Summa anlaggningstillgangar 75 359 519 101 360 67 897 332
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Varulager 9 2804 995 - 160 913
Ovriga fordringar 10 4994 104 307 539 4584 725
Kassa och bank 56 693 752 3830 046 2 687 560
Summa omsittningstillgdngar 64 492 851 4 137 585 7 433 198
SUMMA TILLGANGAR 140 487 071 4238 945 75 330 530



Eget kapital och skulder

Belopp i heltal kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 1036 482 100 900 500 000
Ovrigt tillskjutet kapital 162 953 300 17 377 931 73182 031
Omrakningsdifferens 11 -1 385 399 -3147111
Upparbetat resultat inklusive periodens resultat -36 112 930 -13 596 109 -23 025 725
Summa eget kapital 126 491 453 3882722 47 509 195
SKULDER

Avsittningar

OVIGRAVSBININGAr e 492 958 353004
Summa avsattningar 492 958 353 004
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - _
Qy‘r'i‘g‘a langfristiga sukg[quer """""""""""""""""""" 12 4 453 618 4 063 676
Summa langfristiga skulder 4 453 618 4 063 676
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3128 886 58 971 4762 519
Ovriga kortfristiga skulder 13 5920 156 297 254 18 642 136
Summa kortfristiga skulder 9 049 042 356 225 23 404 655
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 140 487 071 4 238 946 75 330 530




Koncernens rapport éver kassaflddesanalys

2016-04-01 2015-04-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore fin poster -7 538 947 -1 333 285 -12 968 476 -2 415083 -11 650 797
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet;
- Aterlaggning av avskrivningar 2419 348 31204 3958 424 31204 1441338
- Ovriga poster ej kassapéverkande
Erhallen ranta 31023 5 31780 23 424
Erlagd rénta -49 062 -150 509 -111 -294 413
Betald skatt 4857 - 314 a7t
Kassafldde fran den I5pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital  -5137 638 -1303633 -9 128 781 2387081  -10408 119
Férandringar i rérelsekapital
6&Hiﬁg/minskning I;dﬁa‘fékl"dringar """"""""""""""""""" 032014 -89 764 1032 014 —93 750 164635
Okning/minskning varulager 208732 -2 644 082 -160 913
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1223795 -120 216 622 634 135 436 -1928 582
Okning/minskning leverantérsskulder -2 491 958 -49 332 -1 633 633 -54 857 513 488
Okning/minskning 6vr avsattningar 73849 139 954
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -1 686 693 78 927 -2 721 981 29 202 -237 913
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8841927  -1484018  -16 397 904 2371051 12386 674
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 792 398 -6 991 368 -1146 335
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -950 005 -2 802 945
Betalda hyresdepositioner -634 700 -634 700 19473
Férandring goodwill 326 726 -252 611
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3050377 - oesie2s - -1 126 862
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 90 695 776
Amortering av dvriga an -23 567 389 941
Amortering av I&n fran Serendipity Ixora -10 000 000 10 000 000
ké;safléde fran fiH;ﬁ;i'éringsverksarﬁﬂé@.n """"""""""""" 23567 - 81 "685 7 - 10000000
Arets kassaflode -11 915 872 -1484 018 54 006 189 -2 371 051 -3 513 536
Avstamning av forandring i likvida medel
Ingéende balans likvida medel 68 609 622 5314 064 2 687 561 6201 096 6201 096
Utgéende balans likvida medel 56 693 750 3830 046 56 693 750 3830 046 2 687 561
Férandring av likvida medel 7 11915872  -1484018 54006 189 2371 051 -3513536



Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Upparbetat

Ovrigt tillskjutet  Omréknings- resultat inklusive Summa eget

Aktiekapital kapital differens periodens resultat kapital

Ingéende balans 1 jan 2016 500 000 73 182 031 -3 147 111 -23 025 725 47 509 195
Registrering av nyemission 536 482 89 771 268 - 90 307 750
Registrering av fondemission - - -
Konvertibel - - - -
Omrakningsdifferens - - 1761712 - 1761712
Periodens resultat - - - -13 087 205 -13 087 205
Utgdende eget kapital 30 jun 206 1036 482 162 953 209 -1385 399 -36 112 930 126 491 453

Nyemissionen under forsta kvartalet 2016 inbringade 100,3 MSEK fore transaktionskostnader. Nyemissionen fordelades pa 2 360 000 aktier och ca 1 300

agare.

| eget kapital ingar en utstélld konvertibel om totalt 56 MSEK till Primm Pharmas fore detta dgare. Till folid av utstélld konvertibel kan maximalt 1 322 428,24
antal aktier ges ut forutsatt uppfylinad av utsatta milstolpar relaterade till kommersialiseringen av Spherotide.

Moderféretagets resultatrakning

2016-04-01 2015-04-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Nettoomséttning 1 1032017 75 000 1885774 179 136 392 859
Ovriga rorelseintakter 2 8 503 10512 15 472 26 649 40770
Rorelsens kostnader
Révaror och foérnédenheter -7 836 -1199 -17 565 911 -42686
Ovriga externa kostnader -2 135074 -459 545 -5 419 835 -780 109 -5 331943
Personalkostnader -1762 360 -920 675 -3 191 322 -1804 121 -3 976 905
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -304 136 -31 204 -468 342 -31 204 -64 938
Ovriga rorelsekostnader -310 -6 174 -37 892 -6 346 -11 322
Roérelseresultat -3 169 196 -1333 285 -7 233708 -2415083 -8 994 165
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 30 182 5 30 305 23 127
Finansiella kostnader 2421 - -64 036 -111 -266 899
Resultat efter finansiella poster 3136593 1333280 -7 267 440 2415171 -9 260 937
Resultat fore skatt -3 136 593 -1333 280 -7 267 440 -2415171 -9 260 937
Skatt - - -
Periodens resultat -3 136 593 -1333 280 -7 267 440 -2415171 -9 260 937



Moderféretagets rapport 6ver finansiell stallning
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Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 5581028 101 360 158 723
Andelar i koncernféretag 78 360 101 62775435
Financsiella anlaggningstillgangar, hyresdepositioner 8 634 700

Summa anléggningstillgdngar 84 575 829 101 360 62 934 158
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 10 1913520 307 539 1567 389
Likvida medel 54 582 416 3830 046 2197 148
Summa omséttningstillgangar 56 495 936 4137 585 3 764 537
SUMMA TILLGANGAR 141 071 765 4238 945 66 698 695
Eget kapital och skulder

Belopp i heltal kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 1036 482 100 900 500 000
Ovrigt tillskjutet kapital 163 639 270 17 377 931 72 018 491
Upparbetat resultat inklusive periodens resultat -26 545 775 -13 596 109 -19 278 336
Summa eget kapital 138 129 978 3882 722 53 240 155
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2 457 883 58 971 1467 552
Ovriga kortfristiga skulder 13 483 908 297 254 11 990 988
Summa kortfristiga skulder 2941 791 356 225 13 458 540
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 141 071 765 4238 945 66 698 695



Moderféretagets rapport 6ver kassaflédesanalys
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2016-04-01 2015-04-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
Belopp i kronor (SEK) Not 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore fin poster -3 169 196 -1 333 285 -7 233 708 -2 415083 -8994165
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet;
- Aterlaggning av avskrivningar 304 136 31204 468 342 31204 64 938
- Ovriga poster ej kassapaverkande
Erhallen ranta 30 182 5 30 305 23 127
Erlagd rénta ' -2 421 - »?66 899

-64 036

-111

4

212

Nyemission

Kassaflode fran den opaHde verksamhetén
Forandringar i rérelsekapital o
é‘l;r'w‘ihg/minskning R‘L'J‘r'w‘afar‘dringar """"""""""""" -1 032014 -89 764 -1032017 -93 750 -164 635
Okning/minskning vriga kortfristiga fordringar 539 862 -120 216 685 883 -1 053 528
Okning/minskning leverantdrsskulder -330 629 -49 332 990 331 135 436 1353725
Okning/minskning évriga avsattningar -264 242 -54 857
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -109 082 78 927 -1289725
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder 29 202 1719823
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3765877 -1484018 -7 661981 -2.371 051 -7340615
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 300 338 -5 890 647 -91 097
Investeringar i dotterbolag -3816 698 -15 584 666 -6 572 235
Betalda hyresdepositioner -634 700 -634 700
Kassafldde fran investeringsverksamheten 5751736 - 22110013 -6 663 332
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

92 157 260
Aterbetalning 1an Ixora

-10 000 000

10 000 000

Arets kassafléde

-1484 018

52 385 268

-2 371 051

-4 003 947

-9 517 613
Avstamning av forandring i likvida medel
Ingéende balans likvida medel 64 100 029 5314 064 2197 148 6201 096 6201 096
Utgéende balans likvida medel 54 582 416 3830 046 3830 046 2197 149
Forandring av likvida medel -9 517 613 -1484 018 -2 371 051 -4 003 947
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NOTER

Redovisningsprinciper

| delarsrapporten har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
anvants som i senast publicerade arsredovisning. | och med forvarvet av
Primm Pharma sa upprattades en koncernredovisning for forsta gangen
per tredje kvartalet 2015. Jamforelsesiffrorna for andra kvartalet 2015 avser
séledes enbart moderforetaget, dock ingér dotterbolaget i jamforelsesiffror-
na per sista december 2015. Delarsrapporten for koncernen och moderbo-
laget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och noteringsavta-
let for First North.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt férvarvsmetoden. Forvarvstidpunk-
ten &r den tidpunkt da det bestammande inflytandet erhélls. Identifierbara
tillgangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden vid forvarvs-
tidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotillgdngarna vérderas
till verkligt varde. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet
inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffnings-
vardet. Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet. Dot-
terféretag i andra lander upprattar sin arsredovisning i utlandsk valuta. Vid
konsolideringen omraknas posterna i dessa féretags balans- och resulta-
trakningar till balansdagskurs respektive avistakurs for den dag respektive
affarshandelse &agde rum. De valutakursdifferenser som uppkommer
redovisas i ackumulerade valutskursdifferenser i koncernens eget kapital.

Not 1 Nettoomsattning

Koncernen & moderféretaget

Intékter redovisas nér inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och nar
huvudsakligen alla risker och réattigheter som éar férknippade med dgandet
Svergatt till kdparen, vilket normalt intréffar i samband med leverans.

Nettoomsattning bestar under andra kvartalet av intakt relaterad till Milstolpe
2 i avtalet med kunden Helvetic Biopharma fér kommersialisering av
Xlucane i Iran.

Not 2 Ovriga rorelseintikter

Koncernen

| Gvriga rorelseintakter ingar utnyttiande av en skattelattnad om 68 TSEK for
Primm Pharma enligt sérskilt instiftat program i Italien for att framja forsk-
ningsintensiva bolag.

Not 3 Ravaror och férnédenheter

Koncernen

Kostnaden for r&- och forbrukningsmaterial &r relaterad till produktionen av
valideringsbatcherna av Spherotide samt material anvant for forsknings och
utvecklings syfte.

Not 4 Ovriga externa kostnader
Koncernen

Ovriga externa kostnader uppgick till -2 860 TSEK (-460) och hanfér sig till
forbrukningsinventarier till laboratoriet (-404), lokal (-195), forskning och

utveckling av produkter med depaberedning som Xbrane har i sin utveck-
lingsportfdlj vilket sker enligt utvecklingsavtal med féretaget Primm (-699)
samt administrativa, legala, regulatoriska och kommersiella tjanster och
ovrigt (-1 562)

Not 5 Av- och nedskrivningar

Koncernen

Materiella anlaggningstillgéngar och sédana immateriella tillgdngar som
skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde. Under andra kvartalet
2016 har inga nedskrivningsbehov identifierats.

Forvarvet av Primm Pharma genomférdes den 30 september 2015 och
avskrivning av goodwill pabdrjades under det fiarde kvartalet 2015. Goodwill
skrivs av pa tio &r i enighet med regelverket K3 och ARL. Goodwill-posten
skrivs av for tredje gdngen under andra kvartalet 2016, total avskrivning for
perioden uppgdr till 1 351 TSEK. Overskjutande del av avskrivning avser
avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar samt aktiverade utvecklings-
kostnader i Primm pharma. Eftersom produktionen av Spherotide
paborjades under andra kvartalet i Primm Pharma péborjas &ven avskrivning
av anlaggningstillgangar i produktionsanlaggningen for Spherotide under
det andra kvartalet 2016. Dessa uppgick under andra kvartalet 2016 till 788
TSEK.

Moderforetaget
Avskrivningar avser avskrivningar av laboratorieutrustning som beddéms ha
en ekonomisk livslangd pa tre ar.

Not 6 Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen

Immateriella anlaggningstillgangar bestér framst av goodwill hanforligt till
forvarvet av Primm Pharma. Goodwillposten skrivs av for tredje gangen
under andra kvartalet 2016. Den ackumulerade avskrivningen uppgér till 4
052 TSEK. Resterande del av posten som ej avser goodwill avser aktiverade
utvecklingskostnader och pagaende nyanldggningar.

Moderforetaget
Moderforetaget har inga immateriella anlaggningstillgangar per bokslutsda-
tum.

Not 7 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen

Materiella anlaggningstillgangar for koncernen har tkat med 6 102 TSEK
varav 5 891 TSEK ar relaterade till inkép av laboratorieutrustning i moder-
bolaget och resterande avser aktivering av labbutrustning, inventarier och
pagaende nyanlaggningar i Primm Pharma.

Moderforetaget
Inventarier, verktyg och installationer har i moderforetaget 6kat med 5 891
och avser huvudsakligen inkop av laboratorieutrustning.



Not 8 Finansiella anldaggningstillgdngar, hyresdepositioner

Koncernen & moderféretaget
Moderféretaget har under det andra kvartalet 2016 flyttat in i nya lokaler och
darmed betalat en hyresdeposition till Nordea om totalt 635 TSEK.

Not 9 Varulager

Koncernen & moderféretaget

Lagret i Primm Pharma uppgar per 30 juni 2016 till 2 805 TSEK. Posten
bestar av ramaterial (694 TSEK), forbrukningsmaterial (17 TSEK) och valide-
ringsbatcherna av slutliga produkten Spherotide (2 094 TSEK). Validerings-
batcherna &r varderade i enlighet med forvéarvskostnad av ingédende
ramaterial.

Not 10 Ovriga fordringar

Koncernen & moderféretaget

Ovriga fordringar i koncernen bestér av skattelattnaden hos Primm Pharma
(1 836 TSEK), kundfordringar (1 202 TSEK), momsfordran (1 786 TSEK)
och férutbetalda kostnader (276 TSEK).

Not 11 Omrakningsdifferens
Koncernen

Omrakningsdifferensen &r hanforlig till det Italienska dotterbolaget och
framst den goodwill som uppstod vid férvarvet.

13

Not 12 Ovriga langfristiga skulder

Koncernen

Langfristiga skulder bestar i huvudsak av en skuld till Primm Pharma’s VD
pa 2 664 TSEK och en leasing pa en anlaggningstillgang i produktionsan-
l&ggningen for Spherotide.

Not 13 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen

Ovriga kortfristiga skulder bestod till huvudsak av en skuld pa 3 318 TSEK
till Primm, en skuld som Primm Pharma hade vid forvarvstillfallet, samt
upplupna kostnader och forutbetalda intakter pa 2 042 TSEK.

Moderféretaget
Posten bestér huvudsakligen av ménadens sociala avgifter och kallskatt till
Skatteverket.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en réttvisande bild av moderforetagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 22 augusti 2016

Saeid Esmaeilzadeh Alessandro Sidoli
Orférande Ledamot

Peter Edman Maris Hartmanis
Ledamot Ledamot

Karin Wingstrand Martin Amark
Ledamot VD

Giorgio Chirivi

Ledamot
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