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HALVARSMEDDELELSE FOR
INVESTERINGSFORENINGEN
PROFIL INVEST
1. HALVAR 2007

Aktier klarede sig bedre end obligationer

Efter en god start pa aret, aflgst af kursfald i februar, bed marts, april og maj pa stig-
ninger i aktiekurserne. | starten af juni tog aktiekurserne endnu en lille rutschetur, men

markedet fik dog hurtigt medvind igen.

| farste halvar hentede aktieinvestorerne derfor generelt pane gevinster, mens afka-
stet pa obligationer blev negativt pavirket af stigende obligationsrenter bade her-

hjemme og ude i verden.

Foreningens eneste afdeling, Steffen Renn Brands, gav i fgrste halvar 2007 et negativt

afkast pa 2,97 pct.
Tilbagesalg af beviser

Investeringsforeningen Profil Invest forvaltede pr. 30. juni 2007 en formue pa 35,5 mio.
kr. for 82 medlemmer. | perioden havde foreningens eneste afdeling, Steffen Renn

Brands, et netto tilbagesalg pa 2,5 mio. kr.
Okonomi: USA har ikke tabt pusten

Selvom der hviler gra skygger over boligmarkedet i USA, viste den amerikanske gko-
nomi sig at veere mere robust end umiddelbart antaget, og det fik analytikere til at
forvente stigende eller uaendrede renter. | Europa fortsatte opsvinget for fuld fart, og
Den Europaiske Centralbank, ECB, haevede renten to gange. | Japan har en raekke
data gennem de seneste par maneder signaleret svaghed, men underliggende faktorer

peger pa, at opsvinget stadig er pa sporet.
Forventninger: Fortsat paen global vaekst

Vi forventer, at den globale vaekst forbliver moderat positiv i de kommende kvartaler.
Godt nok forventes svagheden i det amerikanske boligmarked, som vi ogsa har set
eksempler pa i sommerperioden, at holde veeksten i USA pa et moderat niveau, men

resten af verden forventes at opretholde den paene vaekst i de kommende kvartaler.
Regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis i halvarsrapporten er usendret i forhold til den anvendte

regnskabspraksis for arsrapporten for 2006.
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Specifikationen af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er udeladt i halvarsrappor-

ten, idet specifikationen kan findes pa foreningens hjemmeside eller kan rekvireres ved

henvendelse til Investeringsforvaltningsselskabet Danske Invest Administration A/S,
Stredamvej 46, 2100 Kgbenhavn @.

Med venlig hilsen
DANSKE INVEST

ADMINISTRATION A/S

it Reel

Carsten Koch

adm. direktar

*  Kommentarer til udviklingen og nggletal

Afkast
1. halvar 5-ars afkast Formuevzardi
Bers- 2007 30.6.02-30.6.07 30.6.07
Afdeling noteret i pct. i pct. mio.kr.
Steffen Ronn Brands Ja -2,97 - 35,5
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STEFFEN RONNS BRANDS

Investerer globalt i aktier fortrinsvis i veletablerede selskaber med kendte

varemeaerker

Afdelingens profil

Ikke bersnoteret

Udbyttebetalende

Introduceret: September 2004
Benchmark: MSCI World Cap. inkl. udbytter
Fondskode: DKO016273766

Afdelingen gav i 1. halvar 2007 et afkast pa -2,97
pct. mens afdelingens benchmark steg 6,41 pct. Af-

delingens afkast var sdledes ikke tilfredsstillende.

De globale aktiemarkeder steg moderat i forste
halvér af 2007. I foraret var der et stgrre fald, som
blev indhentet og overgdet i 2. kvartal. Europa steg
10 pct. i lokal valuta mod 7 pct. til USA og Japan,
hvortil kom en nedgang i kursen pé doller og yen
pé henholdsvis 3 og 6 pct. I USA var fgrste halvar
praget af usikkerheden omkring huslan til mindre
kreditveerdige lantagere. Derfor er finanssektoren og
andre ejendomsfalsomme sektorer i USA ikke steget
som resten af markedet. Afmatningen i ejendomsek-

toren har ogsa lagt en deemper pa forbruget i USA,

og derfor er forbrugsaktierne heller ikke steget ligesa

meget som resten af markedet. De sektorer, der per-
formede bedst i farste halvar, var Energi, Ravarer og

Materialer samt Industri.

Afdelingens afkast var 9,38 procentpoint ringere
end benchmark. Forskellen pa atkastet og udviklin-
gen i benchmark var dels en konsekvens af de store
investeringer i USA, men skyldes fgrst og fremmest
aktieudvaelgelsen og afdelingens fokus pa sektorer

som forbrugsvarer, medicin og finans.

Afdelingens radgiver forventer fortsat, at USA - og

iseer de 100 stgrste bgrsnoterede selskaber - vil ind-

hente det eftersleb, der er skabt de seneste ar. Der er

udsigt til en lidt hgjere gkonomisk veekst i USA i 2.
halvar, hvilket vil gere det muligt at opretholde den

nuverende veakst i selskabernes indtjening.

Landefordeling

\ 1

== USA, 88,1%

=== Storbritannien, 3,9%
Sydkorea, 3,1%

=== Japan, 1,8%

== Tyskland, 1,8%

== Qvrige inkl. likvide, 1,3%

Vi forventer ingen yderligere negative overraskelser i
forbindelse med problemerne med huslan til mindre
kreditveerdige lantagere, og vi forventer derfor, at
afdelingens finansaktier vil outperforme i de kom-

mende kvartaler.

Da de fleste globalt ledende forbrugermerkevarer er
amerikanske, og da vi her finder den bedste mulig-
hed for afkast i forhold til risiko, vil stgrstedelen af
portefgljen ogsa i 2. halvar veret placeret i ameri-
kanske aktier. Strategien med overvaegtning af store
multinationale selskaber indenfor forbrugsvarer,
medicin og finans vil fortseette. Vi forventer side-
lgbende at lave en selektiv aktieudveelgelse i lande
uden for USA.

Det er 100 kr blevet til

1ar 3ar 5ar 7 ar 10ar
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Investeringsforeningen Profil Invest
Afdeling Steffen Rgnn Brands

Resultatopgerelse, Balance og Formueopgerelsei 1.000 kr.

Resultatopgerelse

Renter og udbytter
Kursgevinster og tab
Administrationsomkostninger
Resultat fer skat

Rente- og udbytteskat
Halvarets nettoresultat

Balance

Aktiver

Likvide midler 1)

Kapitalandele 1)

Mellemveerende vedr. handelsafvikling
Andre aktiver

Aktiverialt

Passiver

Medlemmernes formue 2)
Anden geeld

Passiverialt

Note 1: Finansielle Instrumenteri 1.000 kr.
Bersnoterede finansielle instrumenter
Qvrige finansielle instrumenter

| alt finansielle instrumenter

Note 2: Medlemmernes formue
Medlemmernes formue primo

Udlodning fra sidste ar

Emissioneri perioden

Indlesninger i perioden

Netto emissionstillaeg og -indlesningsfradrag
Periodens resultat

Medlemmernes formue ultimo

Nogletal for halvaret
Medlemmernes formue (t.kr.)
Cirkulerende kapital (t.kr.)
Indre veerdi

Afkast (pct.) *)
Benchmarkafkast (pct.) *)
Omkostningspct. *)

1.1.-30.06.07
746

-1.688

-245

-1.187

-53

-1.240

30.06.07
422
35.169

0

11
35.602

35.530
72
35.602

30.06.07
35.154
437
35.591

1.1.-30.06.07
45.254
-1.621

994

-7.864

7

-1.240
35.530

1. halvar 2007
35.530
31.985
111,08

-2,97
6,41
0,61

1.1.30.06.06
333

-4.4086

235

-4.308

-44

-4.352

31.12.06
1.676
43.335
299

25
45.335

45254
81
45.335

31.12.06
43.320
1.691
45.011

1. halvar 2006
37.059
35.077
105,65

-9,86
-2,16
0,62

*) Disse negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelige med de

tilsvarende negletal i arsrapporten opgjort pa arsbasis.
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