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STABIL RESULTATTILLVAXT OCH MOMENTUM FOR LOSNINGAR
FOR NYA REGELVERK

Itiviti Group Holding AB (tidigare Orc Group Holding AB) offentliggjorde i bérjan av april att samgaendet med CameronTec Group var slutfort. Med syfte att forenkla den nya
koncernens struktur slogs de juridiska organisationerna samman genom att transferera CameronTec Intressenter Top Holding AB in under Itiviti Group AB fr&n moderbolaget
Itiviti AB. | samband med transaktionen den 31 mars 2016 optimerades den nya koncernens kassa genom aterbetalning av ett banklan. Lanet aterbetalades med existerande
kassa och befintliga kreditfaciliteter. Del&rsrapporten redovisar resultatet for den kombinerade nya koncernen dar omrakning skett av all historisk data. Den nya koncernen
refereras nedan till Itiviti.

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
Rorelsens intakter* 176 644 170 060 351 502 330 604
Rorelsens kostnader** -88 071 -95 817 -175 200 -189 327
Justerad EBITDA * 88 573 74 243 176 302 141 277
Justerad CAPEX *** -48 468 -41 745 -104 889 -86 508
EBITDA-CAPEX 40 105 32 498 71413 54 769

*) Rorelsens intakter 2015 &r justerade med en aterlaggning av verkligt véarde justeringen av de bokforda forutbetalda intakterna i Thricks vid forvarvstillfallet som skett enligt
IFRS samt med justering av en 6vrig intakt som bestod av en tillaggskopeskilling for LaSalleTech som ej kommer att betalas. Se tabell pa sid 3.

**) Justerad EBITDA definieras som rérelseresultat dar rorelsens kostnader justerats for av- och nedskrivningar, valutakursdifferenser redovisade i resultatet avseende
omvardering av poster i balansrékningen, poster av engéngskaraktar samt aterforing av utvecklingskostnader, vilka ej aktiverats i bolagets balansrakning. Se tabell pa sid 3.
=) Justerad CAPEX definieras som i kassaflédesanalysen redovisade investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar samt terforing av utvecklingskostnader,
vilka ej aktiverats i bolagets balansrakning enligt ovan. Se tabell p& sid 3.

— Rorelsens intékter under april — juni 2016 uppgick till 176 644 (170 060) Tkr, en 6kning med 4 % jamfért med
samma kvartal 2015. Justerat for valutakurseffekter uppgick intéktsékningen for rorelsens intakter till 4 722 Tkr
(3 %) dar merparten forklaras av en forséljning av en evighetslicens och en fortsatt god utveckling i APAC
regionen. Produktférsaljningen drivs redan nu av produkter byggda pa vara nya tekniska plattformar (Tbricks,
Catalys) medan ltiviti classic produkterna visar pa en fortsatt stabil niva.

— Justerad EBITDA uppgick till 88 573 (74 243) Tkr och EBITDA-CAPEX uppgick till 40 105 (32 498) Tkr. Rorelsens
kostnader och justerad CAPEX, justerade for engangseffekter, ar 1 023 Tkr lagre jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Justerat med valutakurseffekter ar kostnaden 3 618 Tkr hogre jamfort med samma period
foregaende ar, en kostnadsokning med 3 %. Merparten av 6kningen forklaras av hégre personalkostnader, vilka
Okat framst pa grund av att antalet anstallda har 6kat med trettiotal personer samt fran 6kade saljkommissions-
kostnader. Detta motverkas nagot av att 2015 var paverkat av kostnader for en intern konferens som hélls i april
2015. Utvecklingen av ltivitis nya produktutbud for att méta regulatoriska krav i enlighet med MiFID Il och andra
regelverk har resulterat i hogre utvecklingsutgifter, vilket forklarar 6kningen av justerad CAPEX.

Verkstallande direktor Torben Munch kommenterar:

“Vara investeringar i nya losningar for marknadsregleringar bar nu frukt, vilket visar sig i forséaljning av var
marknadsmissbrukslosning till flera kunder i Europa. Vi marker att inférandet av nya regelverk far marknadsaktorer
att utvardera och ifrdgasatta sina befintliga tradingsystem. Som en global, etablerad och vélkapitaliserad leverantor ar
Itiviti utmarkt positionerat for att mota saval dagens som morgondagens krav fran existerande och nya kunder. Vara
I6sningar bygger pa modern teknologi som kan méta och anpassas till bade regleringsmassiga och kommersiella
utmaningar. Darigenom erbjuder Itiviti vara kunder trygghet i dessa turbulenta tider och gor det mojligt for dem att
fokusera pa sin karnverksamhet.

Itivitis kunder inser i allt hogre utstrackning férdelarna med var nya avancerade modulara teknologi, och vi fortsatter
att migrera kunder till Thricks by ltiviti/Catalys by ltiviti-plattformen. Vi har nyligen tecknat ett antal flerarsavtal med
nyckelkunder, vilket har resulterat i utbkade kundrelationer och illustrerar Itivitis engagemang for langsiktiga
partnerskap med vara kunder.

Det ar ocksa spannande att beratta om var nya hemsida, som lanserades i juli. Webbplatsen &r helt uppdaterad bade
vad avser innehdll och design. Den ar en samlad informationskalla for saval Itiviti och vara manga nya initiativ, som
for trender inom var marknad och bransch. Genom videokanalen "ltiviti Talks” delar vi pa ett effektivt satt med oss av
vara medarbetares kunskap, till alla som &r intresserade av var dynamiska bransch”.
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Justerad EBITDA och CAPEX

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30jun 2016 - 30jun 2015 - 30 jun 2016 - 30jun 2015
Rorelseresultat 3778 18 077 36 938 -147 889
Aterféring av valutakursdifferenser -1 605 2172 -3714 1506
Aterféring av av- och nedskrivningar 56 373 39907 101 537 232 221
Aterféring av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rékning 2992 6 614 10 644 15 320
Aterforing av jamforelsestorande poster* 27 035 5265 30897 30 459
Aterforing av verkligt varde justering - 2208 - 9 660
Justerad EBITDA 88573 74243 176 302 141 277
Specifikation av justerad CAPEX
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -41 838 -34 118 -82 987 -68 237
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -3 638 -1013 -11 258 -2951
Aterféring av utvecklingskostnader vilka
ej aktiverats som arbete for egen rékning -2992 -6 614 -10 644 -15 320
Justerad CAPEX -48 468 -41 745 -104 889 -86 508

Tabellen ovan visar skillnaderna mellan redovisat rorelseresultat och justerad EBITDA samt mellan redovisad
CAPEX och justerad CAPEX.

Justerad EBITDA definieras som redovisat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar justerat for valutakurs-
differenser redovisade i resultatet, poster av engangskaraktar samt aterféring av utvecklingskostnader, vilka ej
aktiverats som arbete fér egen rékning.

>> Valutakursdifferenser avser omvardering av poster i balansrakningen, exempelvis kundfordringar och likvida
medel, till svenska kronor baserat pa balansdagens kurs.

>> Samtliga utgifter for Itivitis produkt- och utvecklingsorganisation exkluderas, dven den andel som inte aktiverats
som arbete for egen rékning i bolagets balansrakning. | villkoren fér den foretagsobligation som emitterades i
november 2012 anvéndes samma EBITDA definition.

>> Poster av engangskaraktar avser specifika kostnader eller intakter, vilka ej ar aterkommande i den l6pande
verksamheten.

>> Aterforing av verkligt véarde justering avser en aterlaggning av den verkligt vérde justering av bokforda férutbetalda
intakter i Tbricks vid forvarvstillfallet som skett enligt IFRS.

Justerad CAPEX definieras som i kassaflodesanalysen redovisade investeringar i immateriella- och materiella
anlaggningstillgdngar samt aterforing av utgifter for utveckling som ej aktiverats som arbete for egen rakning i
bolagets balansrakning. Det aterférda beloppet betraktas darmed som en investering.

Over tid ar EBITDA-CAPEX en god uppskattning av det operativa kassaflddet. Se vidare i kommentarer under
avsnittet Balansrékning och finansiell stéllning.

1 Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser relaterade till forandringar i koncernens struktur eller bransch, som &r relevanta for
att forsta koncernens framtida utveckling rensat for denna typ av poster. Denna rad hade tidigare titeln "engangsposter". Se vidare sid.16.
3



Del&rsrapport 1 januari — 30 juni 2016

ITIVITI

Periodens resultat

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
Systemintakter 164 774 154 595 330 727 297 909
Professional Services 11870 13 257 20775 23035
Rérelsens intakter 176 644 167 852 351502 320 944
Inkdpskostnad salda varor -4 730 -4 423 -8 552 -8 429
Ovriga externa kostnader -51 583 -45 183 -88 507 -91 727
Personalkostnader -96 917 -86 582 -189 491 -192 433
Aktiverat arbete for egen rakning 35132 28 492 69 809 57 483
Av- och nedskrivningar -56 373 -39 907 -101 537 -232 221
Valutakursdifferenser 1605 -2172 3714 -1 506
Rérelsens kostnader -172 866 -149 775 -314 564 -468 833
Rorelseresultat 3778 18 077 36 938 -147 889
Finansiella intékter 55 17 598 2 560 36 048
Finansiella kostnader -23194 -25 875 -58 955 -64 229
Finansnetto -23139 -8 277 -56 395 -28 181
Resultat efter finansiella poster -19 361 9800 -19 457 -176 070
Skatt 4287 -3 886 4308 36 558
Periodens resultat -15 074 5914 -15 149 -139 512
Justerad EBITDA 88573 74 243 176 302 141 277

1 april = 30 juni 2016

Under april — juni 2016 6kade rorelsens intakter med 8 792 Tkr jamfort med samma period féregaende ar och
uppgick till 176 644 (167 852) Tkr. Rensat for korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i Thricks om
2 208 Tkr uppgick 6kningen till 6 584 Tkr, 4 %. Att kronan har forsvagats framst mot amerikanska dollarn resulterade
i ca 1 900 Tkr hogre intakter pa grund av valutaeffekter i det andra kvartalet 2016 jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Systemintakterna okade med 5 758 Tkr vilket framst forklaras av en forsaljning av en evighetslicens
till en europeisk kund, 6kad forséljning i APAC regionen samt av Managed Services produkten Tbricks by ltiviti.
Professional Services har minskat nagot i niva jamfort med samma kvartal foregaende ar och resulterade i intakter
om 11 870 (13 257) Tkr. Jamfort med arets forsta kvartal, som tenderar att vara nagot svagare, har intakterna for
Professional Services 6kat med 2 965 Tkr.

Rorelsens kostnader under april — juni 2016 rensat for av- och nedskrivningar, jamforelsestérande poster samt
valutakursdifferenser uppgick till -91 066 (-102 432) Tkr, en minskning med 11 366 Tkr jamfért med samma kvartal
foregdende ar. Minskningen beror framst pa en hogre grad av aktiverat arbete for egen rakning da ett storre antal
anstallda utvecklare arbetar med att ta fram nya erbjudanden som ltiviti Analyst, OMS, produkter for valutahandel och
Managed Connectivity Platform.

Forutom de eliminerade valutakursomvarderingarna paverkas rorelsens kostnader av férandringar i vaxelkurser mot
samma period foregaende ar, denna paverkan har varit positiv med 4 600 Tkr, varav 2 870 Tkr har paverkat raden
personalkostnader och resterande del framst dvriga externa kostnader. Detta resulterar i att dvriga externa kostnader
rensat for engangsposter och valuta har minskat med 6 744 Tkr. | april 2015 hdlls aven en intern global konferens
vilket forklarar de hogre kostnaderna féregaende ar med ca 3 200 Tkr. Kundforlusterna uppgick till -1 141 Tkr under
kvartalet jamfort med -2 822 Tkr i det andra kvartalet 2015.

Personalkostnader rensat for valutakurseffekter och poster av engangskaraktar ar 6 185 Tkr hogre jamfort med
samma kvartal foregdende ar. Antalet anstallda uppgick vid utgangen av juni 2016 till 378 (349) personer vilket framst
forklarar 6kningen. Genom att anstéllningarna i huvudsak skett i Sankt Petersburg har kostnadsoékningen minimerats.
Den 6kade nettoforsaljningen, kombinerat med en forskjutning av rorliga lonekomponenter fran finansiella mal till
forsaljningsmal for flertalet anstallda, har resulterat i ndgot hogre kostnader for saljkommission.

Jamforelsestorande poster uppgick till -27 035 (-5 265) Tkr och bestod i huvudsak av engangsposter i samband med
sammanslagningen av de juridiska koncernerna, Orc och CameronTec till Itiviti, se vidare sid. 16. Féregaende ars
poster av engangskaraktar bestod av omstruktureringskostnader for I6ner och lokaler i samband med forvarvet av
Thbricks.



Del&rsrapport 1 januari — 30 juni 2016

ITIVITI

Kvartalets av- och nedskrivningar om -56 373 (-39 907) Tkr avser avskrivning av foérvarvade kundkontrakt och
teknologi, aktiverat arbete for egen rakning géllande utvecklingskostnader for Itivitis utveckling av mjukvara samt
avskrivning pa utgifter for kundanskaffning. Storre delen av bolagets utgifter for utveckling aktiveras i koncernens
balansréakning och skrivs av éver en period om 3-10 &r. Rensat for jamforelsestérande poster uppgar ckningen till
6 523 Tkr och forklaras framst av den hogre andelen aktiverade utvecklingsutgifter och kapitaliserade
kundanskaffningskostnader.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar uppgick till 3 778 (18 077) Tkr och finansnettot uppgick till

-23 139 (-8 277) Tkr. Finansiella poster inkluderar orealiserade valutakursforandring p& obligationslanet samt banklan
om -11 046 (12 676) Tkr, vilket beror p& att lanen var denominerat i euro och dollar och rapporteringsvalutan ar
svenska kronor. Ovriga finansiella kostnader avser rantor och andra kostnader som uppstod vid Itiviti Group Holding
ABs forvarv av Itiviti Group AB. Redovisad skatt uppgick till 4 287 (-3 886) Tkr och periodens resultat uppgick till

-15 074 (5 914) Tkr.

1 januari — 30 juni 2016

Under januari — juni 2016 6kade rorelsens intakter med 30 558 Tkr jamfort med samma period féregaende ar och
uppgick till 351 502 (320 944) Tkr. Rensat for korrigeringen av verkligt varde pa de forvarvade intakterna i Thricks
om 9 660 Tkr uppgick 6kningen till 20 898 Tkr, 6 %. Att kronan har forsvagats framst mot amerikanska dollarn
resulterade i 11 400 Tkr hogre intakter p& grund av valutaeffekter i det forsta halvaret 2016 jamfort med samma
period foregaende ar, resterande 6kning om 9 500 Tkr forklaras av ovan namnda evighetslicens samt en tkad
forséljning av Tbricks by ltiviti, VeriFIX by Itiviti och Catalys by ltiviti. Detta &r en stark signal for Itiviti att de nya
tekniska plattformarna redan nu ar drivande for nya intékter och kunder. Vi bibehaller en lojal och stabil kundbas pa
Itiviti classic, samtidigt som vi ser ett dkat intresse fran denna kundbas att flytta 6ver till vara nya plattformar.

Rorelsens kostnader under januari — juni 2016 rensat for av- och nedskrivningar, engangsposter samt
valutakursdifferenser uppgick till -185 845 (-204 648) Tkr, en minskning med 18 803 Tkr jamfért med samma period
foregdende ar. Minskningen beror framst pa en hdgre grad av aktiverade utvecklingskostnader, lagre kundférluster
samt den ovan ndmnda konferensen. Det stdrre antalet anstéllda tillsammans med en dkad forséljning resulterade i
hogre personalkostnader jamfort med samma period foregaende ar. Férandringar i vaxelkurser, forutom den
eliminerade valutakursomvérderingen har varit gynnsam och minskat rérelsekostnaderna med 7 000 Tkr.

Periodens av- och nedskrivningar uppgick till -101 537 (-232 221) Tkr. Minskningen forklaras framst av att koncernen
under forsta kvartalet 2015 gjordes en nedskrivning om 148 000 Tkr pa bokfort varde pa teknologi hanforligt till Itivitis
plattform. Nedskrivningen skedde i samband med beslutet att i huvudsak utveckla produkter baserade pa Tbricks
tradingplattform.

Rorelseresultatet inklusive poster av engdngskaraktar uppgick till 36 938 (-147 889) Tkr och finansnettot uppgick till
-56 395 (-28 181) Tkr. Finansiella poster inkluderar orealiserade valutakursforandring pa obligationslanet samt
banklan om -16 660 (10 978) Tkr, vilket beror pa att ldnen var denominerat i euro och dollar och rapporteringsvalutan
ar svenska kronor. Ovriga finansiella kostnader avser rantor och andra kostnader som uppstod vid ltiviti Group
Holding ABs forvarv av ltiviti Group AB. Redovisad skatt uppgick till 4 308 (36 558) Tkr och periodens resultat
uppgick till -15 149 (-139 512) Tkr.
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Balansrékning och finansiell stallning

TUSENTAL SEK 30jun 2016 30 jun 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2549113 2566 574 2561471
Materiella anlaggningstillgangar 26 157 16 664 21032
Finansiella anlaggningstillgangar 76 157 79715 76 490
Uppskjuten skattefordran 35552 33057 35 064
Summa anlaggningstillgangar 2686 979 2696 010 2694 057
Kundfordringar 84 189 101 989 123 617
Skattefordran 2411 1475 1281
Ovriga omséttningstillgangar 32429 45 266 36 879
Likvida medel 73982 178 389 225 237
Summaomsattningstillgangar 193 011 327 119 387 014
SUMMA TILLGANGAR 2879990 3023 129 3081071

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1704 845 1549 405 1558 476
Uppskjuten skatteskuld 212 955 206 137 215723
Langfristiga skulder 567 645 568 020 566 171
Ovriga avsattningar 2073 5190 6432
Summa langfristiga skulder 782 673 779 347 788 326
Leverantdrsskulder 11 879 13 558 15218
Skatteskulder 3202 3472 8 365
Ovriga kortfristiga skulder 377 391 677 347 710 686
Summakortfristiga skulder 392 472 694 377 734 269
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2879990 3023129 3081071

Vid periodens utgang uppgick balansomslutningen till 2 879 990 (3 023 129) Tkr varav 2 549 113 (2 566 574) Tkr
utgjordes av immateriella tillgangar, huvudsakligen goodwill och andra immateriella tillgangar som framst uppstod vid
Itiviti Group Holding ABs férvarv av Orc Group AB, Thricks, LaSalle Tech och Greenline. Finansiella
anlaggningstillgdngar om 76 157 (79 715) Tkr bestar av en langfristig fordran pd moderbolaget Itiviti AB.

Likvida medel uppgick till 73 982 (178 389) Tkr och under januari — juni 2016 minskade likvida medel med

-151 255 Tkr efter att en vasentlig amortering gjorts i mars 2016. Over tid &r valutajusterat EBITDA-CAPEX en god
uppskattning av det operativa kassaflodet for koncernen. Under perioden januari till juni uppgick valutajusterat
EBITDA-CAPEX inklusive poster av engangskaraktar till 40 516 Tkr. Skillnaden mellan den faktiska
kassaforandringen och valutajusterat EBITDA-CAPEX inklusive poster av engangskaraktar avser framst
rantebetalningar om -30 863 Tkr och en amortering av banklan om totalt -232 924 Tkr. Betald skatt om -4 837 Tkr,
6kning av checkréakningskredit om 43 809 Tkr samt en positiv rorelsekapitalférandring om 33 978 Tkr forklarar
resterande del. Den positiva férandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av lagre kundfordringar d& vi i andra
kvartalet andrat faktureringsrutiner. Upplupna kostnader har 6kat p& grund av de jamforelsestérande posterna som
belastat det andra kvartalets resultat framst har skuldforts. Forutbetalda intakter motverkar ndgot da dessa har
minskat mot arsskiftet pa grund av att andelen arsfakturor ar hogre vid arsskiftet an i juni.

Koncernens egna kapital uppgick till 1 704 845 (1 549 405) Tkr. Okningen bestér framst av ett aktieagartillskott om
161 342 Tkr som anvandes for att l6sa ett 1an till moderbolaget Itiviti AB. Soliditeten uppgick vid periodens utgang till
59 (51) %.
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| langfristiga skulder ingar framst obligationslanet om 559 486 (543 665) Tkr. Ovriga kortfristiga skulder minskade
med 333 295 Tkr jamfort med utgéngen av december 2015, vilket framst beror p& en amortering om -232 924 Tkr av
det banklan som fanns vid arsskiftet samt det ovan namnda losta lanet till moderbolaget Itiviti AB.

Valutapaverkan

Forandringar i valutakurser paverkar ltiviti pa flera satt. Kortfristiga tillgangar (framférallt kundfordringar) och skulder i
utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag och vardeférandringen redovisas netto som en egen post i
rérelseresultatet. Omvéardering av kassa och langfristiga skulder redovisas i finansnettot.

Itivitis policy ar att inte I6pande valutasakra operativa kassafléden i utlandsk valuta, detta ses over I6pande och kan
komma att andras vid behov. Det obligationslan som upptogs i november 2012 ar medvetet denominerat i euro for att
matcha réntekostnaderna mot rorelseintékter i samma valuta.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i valutakurser. For de perioder denna rapport
omfattar har den nettoforandring som direkt paverkar resultatrakningen beskrivits ovan.

Av rorelsens intakter i kvartalet ar cirka 48 % i amerikanska dollar, 35 % i euro, 6 % brittiska pund, 6 % i svenska
kronor och resterande 5 % i andra valutor. Rorelsekostnaderna, exkl. av- och nedskrivningar, aktiverat arbete for
egen rakning och kapitaliserade kundanskaffningskostnader, utgérs till cirka 23 % av svenska kronor, 21 %

amerikanska dollar, 15 % av brittiska pund, 10 % i Hongkong dollar, 9 % euro, 5 % rubel, och 6 % &vriga valutor.

Finansiella instrument

Itivitis finansiella instrument bestar i huvudsak av kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder, upplupna
leverantorskostnader och rantebarande skulder. Karaktiaren och omfattningen av de finansiella tillgdngarna och
skulderna har ej vasentligen forandrats jamfort med vad som foreldg vid senaste arsbokslut. Verkligt varde for de
finansiella instrumenten beddms i allt vasentligt approximativt motsvara bokférda varden.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga handelser efter balansdagen har rapporterats.

Moderbolaget

Moderbolaget ltiviti Group Holding AB (publ) (556873-5913) etablerades i slutet av 2011 och registrerades for férsta
gangen hos Bolagsverket den 28 november 2011. Bolaget ags av ltiviti AB (tidigare Cidron Delfi Intressenter Holding
AB) (556871-8141), vilket i sin tur ytterst &gs av Nordic Capital Fund VIl samt av management i Itiviti-koncernen.

| moderbolaget uppgick omsattningen under perioden april — juni 2016 till 1 287 (1 404) Tkr. Minskningen avser
internfakturering av tjanster till dvriga koncernbolag. Rorelseresultatet uppgick till -832 (25) Tkr, finansnettot var
-23 829 (-16 433) Tkr och resultatet efter skatt uppgick till -19 236 (-12 798) Tkr. Finansnettot och andra kvartalets
resultat bestar framst av rantekostnader for obligationslan samt finansiella avgifter till banken samt en orealiserad
valutakursforlust avseende omrakning av obligationslanet om -11 046 Tkr.

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden april — juni 2016 till - (-) Tkr.
Moderbolagets likvida medel var vid periodens slut 2 458 (2 154) Tkr. Fritt eget kapital i moderbolaget uppgick vid
periodens utgang till 2 253 064 (1 215 479) Tkr. Okningen av fritt eget kapital om 1 037 585 Tkr bestar framst av
aktieagartillskottet om 1 028 279 Tkr fran moderbolaget Itiviti AB. Aktieagartillskottet erholls for att I6sa en skuld om
431 203 Tkr till dotterbolaget ltiviti Group AB samt att skicka ett aktieagartillskott om 597 075 Tkr till densamma. ltiviti
Group AB forvéarvade senare aktierna i CameronTec Intressenter Top Holding AB for 1 028 279 Tkr.

Itiviti Group Holding AB har inga vasentliga transaktioner med narstdende, utdver transaktioner med koncernforetag
samt styrelsearvode. Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga principer.
Karaktaren och omfattningen av narstaendetransaktioner i perioden ar i allt vasentligt de samma som férelag for
2015.
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ITIVITI

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport &r upprattad i dverensstammelse med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer tillampas i moderbolaget. Samma
redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna arsredovisningen bade for koncernen och for
moderbolaget, om ej annat anges.

Itiviti AB har per den 30 november 2015 forvarvat 100 % av aktierna i CameronTec Intressenter Top Holding AB av
Cidron Delfi S.a.r.l.. Den 30 mars 2016, gjordes en internforsaljning fran Itiviti AB till Itiviti Group AB av CameronTec
Intressenter Top Holding AB. Redovisningsmassigt ar detta en transaktion under gemensamt bestammande
inflytande dar Itiviti Group AB 6vertar CameronTec Intressenter Top Holding AB. IFRS 3 ar ej tillampligt vid
transaktioner under gemensamt bestammande inflytande och ingen omvardering har skett av tillgangar och skulder i
CameronTec Intressenter Top Holding AB. Jamférelsetalen har raknats om som om CameronTec Intressenter Top
Holding AB hade ingatt i koncernen under jamforelseperioden.

Nya och &ndrade redovisningsprinciper 2016

Inga av de standarder och uttalanden som publicerats av IASB och trader i kraft for rakenskapsar som paborjas
1 januari 2016 eller senare har ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Véasentliga redovisningsprinciper

Nedan féljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna tillampas fér nagra av de viktigaste omradena i
Itivitis resultat- och balansrékningar. For mer detaljerad information kring Itivitis vasentliga redovisningsprinciper
hanvisas till senast avgiven arsredovisning.

Systemintakter

Intakterna i koncernen bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras i forskott, vanligast kvartalsvis.
Intdkterna periodiseras linjart éver den period som faktureringen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid
faktureringstillfallet.

Skatter

For forlustavdrag med en obegransad livslangd redovisas en uppskjuten skattefordran om bedémningen ar att
forlustavdraget skall kunna utnyttjas.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet pa goodwill ska darfor prévas minst en gang per ar enligt de
principer som beskrivits i arsredovisningen. For att bedoma vardet av goodwill utgar Itiviti frAn prognostiserade
framtida kassafloden for den kassagenererande enheten.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Itiviti har som princip att aktivera utvecklingsutgifter hanforliga till nedlagt arbete som avser antingen nya produkter
eller genomgripande forbéttringar av befintliga produkter och teknologi och dar det kan férvantas att produkten
genererar framtida ekonomiska fordelar. Aktiverade utvecklingsutgifter skrivs av linjart under en bedémd
nyttjandeperiod om 3-10 &r frAn och med den tidpunkt tillgdngen kan anvandas eller fran och med kvartalet efter att
aktivering skett. Avskrivningstiden om 3-10 ar baseras pa en bedoémning av den ekonomiska livslangden pa de
produkter som under aren tagits fram av Itiviti.

Immateriella anlaggningstillgdngar

De av ltivitis immateriella anlaggningstillgangar som inte &r goodwill eller balanserade utgifter for utvecklingsarbete
har en avskrivningsperiod pa mellan 3-10 ar beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedomda nyttjandeperiod.

De kommissionsutgifter som uppkommer vid férséljningstillfallet och &r direkt hanforliga till anskaffandet av
kundkontraktet har redovisats som en immateriella tillgdngar i balansrakningen. Avtalen som sluts med kund har en
faststalld bindningstid (vanligtvis 12 manader) och avskrivning sker linjart 6ver bindningstiden. Investeringen i form av
utbetalda kommissionsersattningar redovisas i investeringsverksamheten i kassaflddesanalysen.
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ITIVITI

Koncernens férsaljning per geografiskt omrade

Itivitis verksamhet styrs och méts i ett segment och &ar uppdelad pa de geografiska marknaderna EMEA (inkl.
Sverige), Americas och APAC.

Risk- och osékerhetsfaktorer

De mest vasentliga riskerna inom ltivitis verksamheter har bedémts vara bolagets formaga att forutse marknads-
behov och darmed kunna anpassa den tekniska losningen darefter, formagan att behalla och rekrytera kompetent
personal, risker avseende IT-infrastrukturen, valutarisker och risken for kundférluster samt internationella ekonomiska
sanktioner som hindrar bolaget fran att fullgéra sina skyldigheter gentemot kunder och anstallda.

Den kvarvarande osakerheten pa véarldens finansiella marknader innebar risker for fortsatta uppsagningar av
befintliga kundkontrakt, minskad forséljning av nya kundkontrakt och for 6kade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor
att ta hansyn till ar risken for ytterligare minskad likviditet pa varldens derivatmarknader, vilket sannolikt skulle
paverka ltivitis kunder negativt och darmed aven kunna paverka uppsagningar, nyforsaljning och kreditrisk.

Itivitis mojligheter att fullgdra sina betalningsskyldigheter ar beroende av en tillfredsstéllande likviditet. En Ionsam
verksamhet med goda kassafloden ar en forutsattning for god likviditet. En annan forutsattning ar tillgangen till
rorelsekrediter samt olika langfristiga finansieringslsningar. Skulle tillgangen till krediter upphdra kan det paverka
Itivitis betalningsformaga och finansiella stallning negativt.
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Finansiella rapporter i sammandrag

Koncernens resultatrakning och rapport 6ver totalresultatet

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30jun 2016 - 30jun 2015 - 30jun 2016 - 30 jun 2015
Systemintakter 164 774 154 595 330 727 297 909
Professional Services 11 870 13 257 20775 23035
Rorelsens intakter 176 644 167 852 351 502 320 944
Inképskostnad salda varor -4 730 -4 423 -8 552 -8 429
Ovriga externa kostnader -51 583 -45 183 -88 507 -91 727
Personalkostnader -96 917 -86 582 -189 491 -192 433
Aktiverat arbete for egen rakning 35132 28 492 69 809 57 483
Av- och nedskrivningar -56 373 -39 907 -101 537 -232 221
Valutakursdifferenser 1605 -2172 3714 -1506
Rorelsens kostnader -172 866 -149 775 -314 564 -468 833
Rorelseresultat 3778 18 077 36 938 -147 889
Finansiella intakter 55 17 598 2560 36 048
Finansiella kostnader -23194 -25875 -58 955 -64 229
Finansnetto -23 139 -8 277 -56 395 -28 181
Resultat efter finansiella poster -19 361 9 800 -19 457 -176 070
Skatt 4287 -3 886 4308 36 558
Periodens resultat -15074 5914 -15 149 -139 512
Ovrigt totalresultat som senare kan aterféras dver resultatet
Omrakningsdifferenser -2842 -6 554 176 12171
Ovrigatotalresultatposter -2 842 -6 554 176 12171
Periodens totalresultat -17 916 -640 -14 973 -127 341
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -15074 5914 -15 149 -139 512

Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare -17 916 -640 -14 973 -127 341

10



Del&rsrapport 1 januari — 30 juni 2016

ITIVITI

Koncernens balansrakning

TUSENTAL SEK 30 jun 2016 30 jun 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodw ill 1532 062 1532043 1532 304

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 712 373 828 800 770 166

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 304 678 205 731 259 001
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 26 157 16 664 21032
Finansiella anlaggningstillgangar 76 157 79715 76 490
Uppskjuten skattefordran 35552 33057 35 064
Summa anlaggningstillgangar 2686 979 2696 010 2694 057

Omsattningstillgdngar

Kundfordringar 84 189 101 989 123 617
Skattefordran 2411 1475 1281
Ovriga omséttningstillgangar 32429 45 266 36 879
Likvida medel 73982 178 389 225 237
Summa omsattningstillgangar 193 011 327 119 387 014
SUMMA TILLGANGAR 2879990 3023 129 3081071

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6 175 6175 6175
Ovrigt tillskjutet kapital 1843707 1682 366 1682 366
Reserver 34 858 41 698 34 682
Balanserade vinstmedel -164 746 -41 322 -41 322
Periodens resultat -15 149 -139 512 -123 425
Summa eget kapital 1704 845 1549 405 1558 476

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 212 955 206 137 215723
Langfristiga skulder 567 645 568 020 566 171
Ovriga avsattningar 2073 5190 6 432
Summa langfristiga skulder 782 673 779 347 788 326

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11 879 13 558 15218
Skatteskulder 3202 3472 8 365
Ovriga kortfristiga skulder 377 391 677 347 710 686
Summakortfristiga skulder 392 472 694 377 734 269
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2879990 3023129 3081071

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDEL SER
Stallda sékerheter 2 051 503 2341626 2295734
Ansvarsforbindelser - - -
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Koncernens eget kapitalréakning

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2016 6175 1 682 366 34 682 -164 747 1558 476
Arets resultat - - - -15 149 -15 149
Onmrakningsdifferenser - - 176 - 176
Arets totalresultat - - 176 -15 149 -14 973

Transaktioner med agare
Aktiedgartillskott - 161 342 - - 161 342
Summatransaktioner med agare - 161 342 - - 161 342
Utgdende balans 30 jun 2016 6175 1843708 34 858 -179 896 1704 845
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Ovrigt vinstmedel

tillskjutet inklusive arets
TUSENTAL SEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2015 6175 1374 207 29 527 -41 322 1368 587
Arets resultat - - - -139 512 -139 512
Onmrakningsdifferenser - - 12171 - 12171
Arets totalresultat - - 12171 -139 512 -127 341

Transaktioner med agare

Aktieagartillskott - 308 159 - - 308 159
Summatransaktioner med &gare - 308 159 - - 308 159

Utgdende balans 30 jun 2015 6175 1682 366 41 698 -180 834 1 549 405
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Koncernens kassaflddesanalys

1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
DEN L OPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter 36 938 -147 888

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 101 537 232 221
Realisationsforlust vid avyttring av anlaggningstillgangar - -

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster -5492 -3672
Erhallen ranta 148 217
Erlagda rantor mm -31011 -30 904
Betald inkomstskatt -4 837 -4 571

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 97 283 45 403

FORANDRING AV ROREL SEKAPITAL

Foérandring i kundfordringar 40 403 17 539
Forandring i 6vriga rorelsefordringar 4671 5832
Forandring i leverantdrsskulder -2544 -1583
Forandring i 6vriga rorelseskulder -8 552 21224
Kassafléde fran den lépande verksamheten 131261 88 415
INVESTERINGSV ERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -82 987 -68 237
Forvérv av dotterbolag -1733 -289 232

Avyttringar av dotterbolag - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -11 258 -2 964
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -95 978 -360 433

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nettof oréandring av checkrakning 43 809 -
Amortering av skuld -232 924 -
Erhallet aktieagartillskott - 308 159
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -189 115 308 159
Forandring av likvida medel -153 832 36 141
Likvida medel vid periodens borjan 225 237 143 194
Omréakningsdifferens/kursdifferens i likvida medel 2576 -946

Likvida medel vid periodens slut 73982 178 389
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ITIVITI

1 apr 2016 1 apr 2015 1 jan 2016 1 jan 2015

TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
Sverige 10 797 12 542 20 609 23979
EMEA (exklusive Sverige) 74 265 73514 151 817 146 184
Americas 49 096 49 442 96 265 93713
APAC 42 486 34 562 82 811 66 728
Verkligt varde justering enl. férvarvsanalys - -2208 - -9 660
Rorelsens intakter 176 644 167 852 351 502 320 944
Moderbolagets resultatrakning

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
Rérelsens intakter 1287 1404 2879 1714
Rorelsens kostnader -2119 -1379 -3839 -2 380
Rorelseresultat -832 25 -960 -666
Finansiella intakter 0 4175 0 17 891
Finansiella kostnader -23 829 -20 608 -50 818 -41 187
Finansnetto -23 829 -16 433 -50 818 -23 296
Resultat efter finansiella poster -24 661 -16 408 -51 778 -23 962
Skatt 5425 3610 11 391 5272
Periodens resultat -19 236 -12 798 -40 387 -18 690
Periodens totalresultat -19 236 -12 798 -40 387 -18 690
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -19 236 -12 798 -40 387 -18 690
Periodens totalresultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare -19 236 -12 798 -40 387 -18 690
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ITIVITI

TUSENTAL SEK 30 jun 2016 30 jun 2015 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernfdretag 2 605 680 2008 604 2008 604
Langsiktig fordran pa moderbolag 72 837 76 590 72 838
Uppskjuten skattefordran 37 366 40 003 25711
Summa anlaggningstillgangar 2715 883 2125197 2107 153
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgdngar 112 004 54 937 134 802
Likvida medel 2 458 2154 3534
Summa omsattningstillgangar 114 462 57 091 138 336
SUMMA TILLGANGAR 2 830 345 2182 288 2 245 489
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 175 6 175 6 175
Fritt eget kapital
Overkursfond 1374 206 1374206 1374 206
Balanserat resultat 919 245 -140 037 -140 037
Periodens resultat -40 387 -18 690 30 740
Summa eget kapital 2259 239 1221654 1271084
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 559 486 950 366 963 554
Summa langfristiga skulder 559 486 950 366 963 554
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 11621 10 268 10 852
Summakortfristigaskulder 11621 10 268 10 852
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2830 346 2182 288 2 245 489
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDEL SER
Stéllda sékerheter 2 605 680 2008 604 2008 604

Ansvarsforbindelser -
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Jamfdrelsestorande poster

Jamforelsestdrande poster avser materiella poster och handelser relaterade till férandringar i koncernens struktur
eller bransch, som &r relevanta for att forsta koncernens utveckling pa ett lika-for-lika-basis. Dessa poster hade
tidigare titeln "engangsposter".

Koncernens EBITDA justeras for jamférelsestérande poster for att mojliggéra for ledningen att félja och analysera
den underliggande I6nsamheten justerat for poster som stor jamférbarheten mellan perioder.

1 apr 2016 1 apr 2015 1 jan 2016 1jan 2015

TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30jun 2016 - 30 jun 2015
Poster som har paverkat raden 6vriga externakostnader:
Vakanta lokaler efter forvarv -2 046 744 -2048 -2343
Marknadsforingskostnader efter lanseringen av ltiviti -1591 - -1807
Legala konsultkostnader efter Orc/CameronTec-samgaendet -2077 - -3452
Konsultkostnader strategisk dversyn av marknadsmdjligheter
efter lanseringen av fiviti -10 894 - -11 076
Konsultkostnader i samband med Tbricks och LaSalle Tech-férvarvet - -1826 - -8 038
Uppstartskostnader ny verksamhet i Japan - -1 260 - -2410
Total -16 608 -2 342 -18 383 -12 791
Poster som har paverkat raden personalkostnader:
Personalneddragningar efter Orc/CameronTec samgaendet -10 427 - -12514
Personalneddragningar efter férvarv - -2923 - -17 668
Total -10 427 -2923 -12514 -17 668
Poster som har paverkat raden av- och nedskrivningar:
Utrangering av teknologi efter Orc/CameronTec-samgaendet -9 946 - -9943
Nedskrivning av teknologi efter Thricksforvarvet - - - -148 000
Total -9 946 - -9 943 -148 000
Totalajamforelsestérande poster -36 981 -5 265 -40 840 -178 459
Koncernens nyckeltal

1 apr 2016 1 apr 2015 1jan 2016 1jan 2015
TUSENTAL SEK - 30 jun 2016 - 30 jun 2015 - 30 jun 2016 - 30 jun 2015
Rorelsens intakter 176 644 167 852 351 502 320 944
Rorelseresultat 3778 18 077 36 938 -147 889
Rorelsemarginal i % 2% 11% 11% -46%
Finansnetto -23 139 -8 277 -56 395 -28 181
Periodens resultat -15074 5914 -15 149 -139512
Vinstmarginal i % -9% 4% -4% -43%
Justerad EBITDA 88 573 74 243 176 302 141 277
Justerad EBITDA-marginal 50% 44% 50% 44%
EBITDA-CAPEX 40 105 32 498 71413 54 769
EBITDA-CAPEX-marginal 23% 19% 20% 17%
Balansomslutning 2879990 3023129 2879 990 3023129
Likvida medel 73982 178 389 73982 178 389
Rantebarande skulder 603 295 772 525 603 295 772 525
Eget kapital 1704 845 1549 405 1704 845 1549 405
Nettoskuld 529 313 594 136 529 313 594 136
Soliditet i % 59% 51% 59% 51%

Fér definitioner av nyckeltal se Arsredovisningen 2015 samt sid 3.
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ITIVITI

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av foretagets och

koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 23 augusti 2016

Itiviti Group Holding AB

PER E. LARSSON
Styrelseordférande

DANIEL BERGLUND
Styrelseledamot

SALLY DEWAR
Styrelseledamot

CHRISTIAN FRICK
Styrelseledamot

JURGEN INGELS
Styrelseledamot

FREDRIK NASLUND
Styrelseledamot

TORBEN MUNCH
Verkstallande direktor
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Om ltiviti

ITIVITI

Itiviti &r en varldsledande leverantér av teknologi till kapitalmarknadens aktérer. Tradingfirmor, banker, méaklare och
institutionella kunder anvander ltivitis I6sningar och kunnande fér att effektivisera sin dagliga verksamhet och fér att

skapa bestdende konkurrensfordelar pa globala marknader.

Itiviti har 13 kontor och mer &n 400 kunder 6ver hela varlden. Féretaget bildades genom ett samgaende mellan Orc
Group, varldsledande inom teknologi fér bérshandel, och CameronTec Group, den globala standarden inom
infrastruktur for finansiell meddelandehantering. Fran starten 2016 har Itiviti ca 400 medarbetare och en uppskattad

arsomsattning pa 700 MSEK.

Itiviti arbetar med kontinuerlig innovation for att utveckla flexibla plattformar och l6sningar som hjalper kunderna att ta
initiativet och méta utmaningar fran féranderliga marknader och regelverk.

Itiviti Group Holding AB &gs av ltiviti AB déar Nordic Capital Fund VII ar huvudégare.

For mer information besok: Itiviti.com

Offentliggdrande

Informationen i denna delarsrapport & sddan som
Itiviti Group Holding AB ska offentliggtra enligt
lagen om vardepappersmarknaden och lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 23 augusti 2016
kl. 08:00.

Kontaktinformation

VD Torben Munch
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Tony Falck

Telefon: +46 8 506 477 24

En telefonkonferens halls den 23 augusti 2016
kl. 15.00 (pa engelska).

For mer information se inbjudan pa Itiviti.com

Finansiell information

Kan bestallas fran:

Itiviti, Investor Relations,
Box 7742, 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
E-post: ir@ltiviti.com

All finansiell information publiceras pa
Itiviti.com omedelbart efter offentliggdrandet.

Kommande rapporttillfalle
15 november 2016  Delarsrapport Q3 2016

Itiviti Group Holding AB (publ)
Org.nr. 556873-5913
Kungsgatan 36

Box 7742

103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 506 477 00
Fax: +46 8 506 477 01
info@ltiviti.com

Itiviti.com
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