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Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2016

Forsaljningstillvaxt och forbattrat rorelseresultat

- Nettoomsattningen for forsta halvéret ékade och - Resultat efter skatt uppgick till 15,1 mkr (11,3),
uppgick till 292,0 mkr (244,6), vilket justerat for valuta- vilket motsvarar 2:49 kr (1:87) per aktie.
kursforandringar motsvarar en ©6kning med 20,2 %,

. S N N
varav den organiska tillvaxten ar 1,1 %. . Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var

44,6 mkr (33,1), och uppgick efter investeringar till 23,2
- Rorelseresultatet uppgick till 28,0 mkr (19,4, just- mkr (-169,1).

erat for engdngsposter 26,4).

+ Ny VD och koncernchef fér Elos Medtech rekryte-
- Resultat efter finansnetto uppgick till 21,3 mkr rades under perioden - Jan Wahlstrom har operativt
(16,7). Finansnettot har paverkats negativt av valuta- ansvar fr o m 1 juli 2016.
kursdifferenser pa -0,2 mkr (0,3).

Apr-jun Apr-jun** Jan-jun Jan-jun** Jul-jun Jan-dec

2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomséttning, mkr 151,6 139,1 292,0 244.6 5511 503,7
Tillvaxt, %* 10,1 29,9 20,2 214 25,2 26,4
EBITDA, mkr 29,4 26,5 54,8 41,8 92,3 79,3
EBITDA, % 19,4 19,1 18,8 17,1 16,7 15,7
Rorelseresultat, mkr 16,0 13,7 28,0 19,4 39,1 30,5
Roérelsemarginal, % 10,6 9,8 9,6 7,9 7,1 6,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 14,5 9,1 21,3 16,7 27,1 22,5
Resultat efter skatt, mkr 10,2 5,7 15,1 11,3 19,9 16,1
Resultat efter skatt per aktie, kr 169 0:94 2:49 187 3:29 2:66

*Justerat for valutakursférandringar.

* P ga effekter av slutlig férvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall fér kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
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VD Jan Wahlstrdm kommenterar

"Efter en nagot avvaktande start under inledningen av 2016
starktes Elos Medtechs forsaljning och resultat under andra
kvartalet. Omsattningen 6kade med 10,1 procent (4,0 pro-
cent i organisk tillvaxt) och vinstmarginalen i kvartalet blev
10,6 procent (9,8). Tillvéxten for andra kvartalet var god med
vissa variationer mellan olika geografiska marknader och
segment. Kina, Danmark och Nordamerika utvecklades bést
men aven 6vriga huvudmarknader véxte. Positivt &r att den
svaga efterfragan i Asien frn andra halvaret 2015, forbytts i
en positiv tillvéxt.

Sammantaget kan sagas att for forsta halvaret har tre av
koncernens marknadssegment en tillfredsstéllande tillvaxt;
Dental Implant Systems, Trauma & Spine och Diagnostics,
medan Medical Devices visat en marginell nedgang.

Aktiviteten inom marknadssegmentet Dental Implant
Systems starktes markbart under arets andra kvartal och
forsaljningen 6kade med drygt 23 procent i jamforelse med
motsvarande kvartal 2015. Sett till forsta halvaret 2016 upp-
gick forsaljningsokningen till drygt 9 procent jamfoért med
forsta halvéret 2015. Den goda utvecklingen beror dels pa
att aktiviteten inom uppdragstillverkningen Okade, att ut-
vecklingen fér koncernens egna produkter inom segmentet
var fortsatt stark samt att tidigare satsningar i férsaljnings-
och marknadsforingsaktiviteter gav goda resultat. Under pe-
rioden tecknades nya distributionsavtal inom Europa.
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Marknadssegmentet Trauma & Spine uppvisade en mar-
ginell men stabil 6kning om nastan 6 procent i férsaljningen
for andra kvartalet i jamforelse med motsvarande kvartal
2015. Arbetet under perioden har till stor del fokuserats pa att
behdlla en hog takt i integrationsarbetet mellan Onyx Medical,
som forvarvades i april 2015, och 6vriga delar av koncernen.

Marknadssegmentet Medical Devices var stabilt, men om-
sattningen under forsta halvaret minskade med drygt 3 pro-
cent i jamforelse med motsvarande halvar 2015, framst bero-
ende pa de tidigare kommunicerade nedgangarna i forsta
kvartalet. Under andra kvartalet vaxte forsaljningen nagot.

Inom marknadssegmentet Diagnostics 6kade forsaljningen
med drygt 20 procent under forsta halvaret i jamforelse med
motsvarande halvar 2015 tack vare en positiv utveckling for
Microplasts produkter.

| verksamheten i Tianjin, Kina, fortsatte den goda trenden
fran inledningen av 2016 med aterhamtning till mer tillfredstal-
lande nivaer.

Microplast slutférde under perioden utbyggnaden av pro-
duktionsanlaggningen i Skara och en betydande del av kon-
cernens investeringar under forsta halvaret, 21,4 mkr, avsag
byggnation och maskiner. Utbyggnaden har féljt uppsatt plan
och det ar gladjande att under samma period kunnat notera
en god tillstrémning av nya kunder. Ovriga investeringar inom
koncernen avsag framst stérre maskininvesteringar i Gorlose i
Danmark under forsta kvartalet.

Sammanfattningsvis var koncernens totala omsattning for
forsta halvaret 292,0 mkr och tillvaxten 20,2 procent, varav
huvuddelen beror pa att Onyx inte var med under hela 2015.
Rorelsemarginalen féljde med uppat, till 9,6 procent pa halv-
aret, fran 5,4 procent efter forsta kvartalet. Rérelsemarginalen
for andra kvartalet var 10,6 procent (9,8). Aven kassaflodet
fran den l6pande verksamheten starktes, till 44,6 mkr (33,1).

Elos Medtechs ambition for framtiden kvarstar. Genom
aktiv produktutveckling, ytterligare effektiviseringar i produk-
tionen och hdég intensitet i arbetet med forséljning och mark-
nadsforing ska var konkurrenskraft fortsatta att 6ka.”

Jan Wabhlstréom
VD och koncernchef
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Avsnittet om Elos Medtech Microplast AB &r en separat information och hér inte till den officiella delarsrapporten for jan-jun 2016.

Elos Medtech Microplast — en specialiserad partner till den globala medicin-
teknikindustrin

Verksamheten inom Elos Medtech Microplast &r inriktad p& utveckling och tillverkning av avancerade plastdetaljer till pro-
dukter som bl a horapparater, pacemakers, engdngsartiklar till kliniska tester inom omrddet diagnostik, produkter for
neuro- och hjartkirurgi samt dentala och kirurgiska produkter. Tillverkningen sker till stora delar i renrum. Detaljer och
sammansatta produkter levereras till kund efter sterilisering.

Elos Medtech Microplast arbetar med alla typer av plaster, men med speciell inriktning p& de med hég prestanda, ex-
empelvis PEEK, POM och PVDF. Dessa plaster kan ersatta metall och svarar upp till mycket hga krav p& kemisk resistens,
héga temperaturer och héga tryck.
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Allmént om verksamheten

Koncernens verksamhet bedrivs vid anlaggningar i Sverige,
Danmark, Kina och USA. Bolaget &r en av Europas ledande
utvecklings- och produktionspartner av medicinteknikprodukter
och komponenter som t ex dentala och ortopediska implantat
och instrument. Kunderna utgérs huvudsakligen av intern-
ationellt verksamma medicinteknikféretag inom marknadsseg-
menten Dental Implant Systems, Diagnostics, Medical Devices
samt Trauma & Spine.

Fokus for koncernen framéat ar fortsatt tillvaxt och expan-
sion. Ambitionen ar att fortsétta arbetet med att implementera
globala processer, koncerngemensamma kvalitetssystem och
certifieringar. Koncernen arbetar systematiskt med att inféra en
hogre grad av automatiserade fléden och méatningar, och hégre
utnyttjande av skift for att effektivisera anvandandet av ma-
skinparken. Koncernens strategi ar att utveckla egna produkter
som kompletterar vara kunders produktsortiment, t ex olika ty-
per av instrument. Sortimentet av dessa produkter utvecklas
I6pande och nya introduktioner sker successivt. Organisatio-
nen kring forséljningen av egna produkter har stérkts i inled-
ningen av aret med fem nya medarbetare som har rekryterats.
Satsningen forvantas succesivt ge effekt genom ett narmare
samarbete med strategiska kunder som bidrar till en fortsatt
hog forsaljningstillvaxt.

Utbver satsningen p& egna produkter arbetar koncernen
fortsatt med att starka relationerna till féretagets nyckelkunder
inom de fyra marknadssegmenten. Ett steg i expansionen ar
tillvaxt genom forvarv som kompletterar nuvarande struktur,
vilket delvis forverkligats genom forvarvet av det nordameri-
kanska bolaget Onyx Medical LLC som slutférdes under andra
kvartalet 2015. Expansion genom férvarv kommer fortsatt vara
en del av strategin nar utrymme och méjlighet ges.

Frdn 1 juli har koncernen ny VD och koncernchef, Jan
Wahlstrom.
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Omséttning

April-juni 2016

Koncernens nettoomsattning under kvartalet 6kade och upp-
gick till 151,6 mkr (139,1). Justerat for valutakursférandringar
uppgick o6kningen till 10,1 procent, varav den organiska Ok-
ningen uppgick till 4,0 procent. Okningen beror framst pa god
forsaljning vid verksamheterna i Danmark, Kina och USA, men
aven de svenska verksamheterna visar en tillfredsstéllande
forsaljning.

Januari-juni 2016

Koncernens nettoomséttning under forsta halvaret ckade och
uppgick till 292,0 mkr (244,6). Justerat for valutakursférand-
ringar uppgar okningen till 20,2 procent, varav den organiska
6kningen uppgick till 1,1 procent. Onyx Medical star fortsatt for
den storsta delen av omsattningsokningen. Utvecklingen for
ovriga enheter har varit blandad med en positiv tillvaxt for de
svenska och danska enheterna och en mindre nedgéang for
verksamheten i Kina.

Efterfrigeutvecklingen ar fortsatt generellt positiv. Mark-
nadssegmentet Dental Implant Systems, som hade en svag
inledning p& aret har sedan visat en god utveckling. Utveck-
lingen for egna produkter under forsta halvaret visar en tillvaxt
med cirka 17 procent. De egna produkterna svarar nu for 9,2
procent (9,4) av koncernens nettoomsattning. Inom marknads-
segmentet Diagnostics fortsatter de stdrre kunderna utvecklas
enligt plan och nya affarer implementeras succesivt. Inom
marknadssegmentet Trauma & Spine ar det framst forvarvet av
Onyx Medical som bidrar till den starka utvecklingen. Kunder
inom detta marknadssegment utvecklas i linje med forvantan.

Nettoomsattning fordelat per marknadssegment Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec

Mkr 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Dental Implant Systems 50,0 40,6 86,1 78,9 163,1 153,7
Diagnostics 8,8 7,9 17,0 14,2 24,5 23,6
Medical Devices 43,7 43,9 89,0 94,0 168,5 168,7
Trauma & Spine 49,1 46,7 99,9 57,5 160,1 157,7
Total nettoomséttning 151,6 139,1 292,0 244.,6 516,2 503,7
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Resultat

April-juni 2016

Rorelseresultatet under andra kvartalet uppgick till 16,0 mkr
(13,7), motsvarande en rérelsemarginal pa 10,6 procent (9,8).
Onyx Medical fortséatter att uppvisa ett starkt resultat, och aven
den danska verksamheten bidrar starkt till kvartalets resultat.
Foregdende ars resultat belastades med engangskostnader
avseende forvarv med 0,7 mkr, kostnader for lagerférandring
av engangskaraktar i samband med forvarv med 1,5 mkr samt
dubbla VD-kostnader om 0,3 mkr. Koncernens finansnetto har
paverkats positivt av omrakningsdifferenser motsvarande 1,5
mkr (-2,7) och uppgick till -1,5 mkr (-4,6). Resultat efter finansi-
ella poster uppgick till 14,5 mkr (9,1). Resultat efter skatt upp-
gick till 10,2 mkr (5,7), vilket motsvarar 1:69 kronor (0:94) per
aktie. Koncernens totalresultat uppgick till 15,6 mkr (-1,1). To-
talresultatet per aktie uppgick till 2:57 kronor (-0:18).

Januari-juni 2016

Rorelseresultatet under forsta halvaret uppgick till 28,0 mkr
(19,4), motsvarande en rorelsemarginal pa 9,6 procent (7,9).
Efter den avvaktande inledningen pa aret har verksamheten
under forsta halvaret totalt sett uppvisat en forbattring. Forbatt-
ringen beror framst p& en god forsaljningsutveckling i den
danska och den amerikanska verksamheten, som fortsatter att
uppvisa ett starkt resultat. Foregdende ars resultat belastades
med engangskostnader avseende forvarv med 4,4 mkr, kost-
nader for lagerforandring av engangskaraktar i samband med
forvarv med 1,5 mkr samt dubbla VD-kostnader om 1,1 mkr.
Koncernens finansnetto har paverkats negativt av omraknings-
differenser motsvarande -0,2 mkr (0,3) och uppgick till -6,7 mkr
(-2,7). Resultat efter finansiella poster uppgick till 21,3 mkr
(16,7). Resultat efter skatt uppgick till 15,1 mkr (11,3), vilket
motsvarar 2:49 kronor (1:87) per aktie. Koncernens totalresul-
tat uppgick till 18,9 mkr (4,5). Totalresultatet per aktie uppgick
till 3:12 kronor (0:74).

Investeringar

Koncernens investeringar under forsta halvaret i byggnader,
mark, maskiner och inventarier uppgick till 18,8 mkr (39,8) och
avser framst utdkad maskinkapacitet och utbyggnad av Micro-
plasts fastighet. Darutdver har 0,5 mkr (1,5) investerats i balan-
serade utvecklingskostnader och 2,1 mkr (0,6) i 6vriga immate-
riella anlaggningstillgdngar.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning har minskat under forsta halvaret
och uppgick till 878,9 mkr (881,6). Koncernens eget kapital
uppgick till 343,4 mkr (330,5). Eget kapital per aktie uppgick till
56:76 kronor (54:63). Det egna riskbarande kapitalet uppgick
vid kvartalets slut till 369,5 mkr (353,4), vilket motsvarar 42,0
procent (40,0) av totalkapitalet. Koncernens soliditet uppgick till
39,0 procent (37,5).

Koncernens kassaflode fran den lopande verksamheten un-
der forsta halvaret uppgick till 24,1 mkr (21,0). Kassaflodet efter
investeringar och forsaljning av anlaggningstillgdngar uppgick
till 16,2 mkr (-155,8). Kassaflodet efter investeringar vid forega-
ende ar var starkt paverkat av forvarv av bolag. Halvarets
kassaflode har paverkats av utbetald tillaggskopeskilling med
77,6 mkr.

Koncernens nettolaneskuld minskade under forsta halvaret och
uppgick till 417,6 mkr (427,3). Koncernens likvida medel inklu-
sive gj utnyttjade checkkrediter uppgick till 74,4 mkr (111,6).

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 517 heltidsanstéllda jamfort
med 505 heltidsanstallda vid arsskiftet.

Utsikter under 2016
Koncernens position inom de utvalda marknadssegmenten ut-
gor basen for en fortsatt tillvaxt.

Resultat Apr-jun  Apr-jun* Jan-jun Jan-jun* Jul-jun Jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
EBITDA, mkr 29,4 26,5 54,8 418 92,3 79,3
EBITDA, % 19,4 19,1 18,8 17,1 16,7 15,7
EBIT, mkr 16,0 13,7 28,0 19,4 39,1 30,5
EBIT, % 10,6 9,8 9,6 7,9 7,1 6,1
Resultat efter finansiella poster, mkr 14,5 9,1 21,3 16,7 27,1 225
Resultat efter skatt, mkr 10,2 57 15,1 11,3 19,9 16,1

*Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsékning om 19 mkr.

ELOS MEDTECH AB (PUBL) « JAN-JUN 2016 ¢ SID 5



ELOS

MEDTECH

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven
koncernstodjande verksamheter sdsom marknadssupport, kva-
litetsledning, finansiering och ekonomisk kontroll.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 9,7 mkr (7,8).
Resultat efter finansiella poster uppgick till 8,7 mkr (3,8). | re-
sultatet ingar koncernintern utdelning pa 12,5 mkr (9,9). Mo-
derbolagets totalresultat uppgick till 9,3 mkr (4,7). Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 67,8 procent (73,5). Soliditeten
uppgick till 67,9 procent (73,4). Moderbolagets likvida medel
inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 43,8 mkr (34,2).

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar
affarsméssiga risker forknippade med kunder och leverantdrer
samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker for insatsvaror.
Till detta kommer finansiella risker till foljd av foéréndringar i va-
lutakurser och rantenivder. En detaljerad beskrivning av kon-
cernens risker, osékerhetsfaktorer samt hantering av dessa
aterfinns i forvaltningsberattelsen for arsredovisningen 2015.

Handelser efter balansdagens utgang
Koncernen har fran 1 juli ny VD och koncernchef.

Narstaendetransaktioner

Bolaget har under rapportperioden transaktion med ledande
befattningshavare. Transaktionen utgdrs av en utbetald del av
tillaggskdpeskillingen med 77,6 mkr avseende forvarvet av
Onyx Medical LLC.

Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet utgors endast av en verksamhetsgren
som bestar av att utveckla, tillverka och sélja medicintekniska
produkter, komponenter och tjanster. Verksamheten leds, ut-
vecklas och marknadsférs som en enhet, dvs Elos Medtech.
Koncernens rapport over totalresultat och rapport 6ver finansi-
ell stallning i sin helhet utgdr darfor ett rorelsesegment.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 har, i likhet med arsbokslutet
for 2015,  upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits
av EU och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer.

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Delarsinformationen pa sidorna 1-12 utgor en integrerad del av
denna finansiella rapport. Termen "IFRS” i detta dokument in-
nefattar tillampningen av saval IAS och IFRS som tolkningar av

dessa standarder vilka publicerats av IASB:s Standards Interpretat-
ion Committee (SIC) och International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC).

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper
sasom de har beskrivits i arsredovisningen for 2015. Nya eller and-
rade rekommendationer med tillampning frdn och med 2016 har
inte haft ndgon vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.

ESMA:s (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighet-
en) riktlinjer om "alternate performance measures" tillampas fran
och med 3 juli 2016 och innebar upplysningskrav avseende finan-
siella matt som inte ar definierade enligt IFRS.

Revisorsgranskning
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i kon-
cernen star infor.

Elos Medtech AB (publ)
Lidkoping den 24 augusti 2016

Stig-Arne Blom
Styrelsens ordférande

Agneta Bengtsson Runmarker
Styrelseledamot

Anders Birgersson
Styrelseledamot

Yvonne Martensson
Styrelseledamot

Jeppe Magnusson
Styrelseledamot

Thomas Oster
Styrelseledamot

Mats Nilsson
Styrelseledamot

Jan Wabhlstréom
VD och koncernchef
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Koncernens resultatrékning och rapport dver totalresultat i sammandrag

Mkr Apr-jun Apr-jun ** Jan-jun Jan-jun ** Jul-jun  Jan-dec
Resultatrakning 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomséttning 1516 139,1 292,0 244.,6 5511 503,7
Kostnad férsdlda varor -106,2 -97,0 -206,9 -171,2 -403,3 -367,6
Bruttoresultat 45,4 42,1 85,1 73,4 147,8 136,1
Forséljningskostnader -9,3 -7,9 -17,3 -13,9 -33,4 -30,0
Administrationskostnader -16,6 -17,2 -32,4 -34,4 -61,2 -63,2
Utvecklingskostnader -3,7 -3,5 -7,4 -6,3 -15,0 -13,9
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,2 0,2 0,0 0,6 0,9 15
Rorelseresultat 16,0 13,7 28,0 19,4 39,1 30,5
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,4
Finansiella kostnader -3,1 -2,0 -6,6 -3,2 -11,4 -8,0
Valutakursdifferenser 15 -2,7 -0,2 0,3 -0,9 -0,4
Resultat efter finansiella poster 14,5 9,1 21,3 16,7 27,1 22,5
Skatter -4,3 -3,4 -6,2 -5,4 -7,2 -6,4
Resultat efter skatt 10,2 5,7 15,1 11,3 19,9 16,1
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10,2 5,7 15,1 13 19,9 16,1

Rapport Over totalresultat

Resultat efter skatt 10,2 5,7 15,1 11,3 19,9 16,1
Ovrigt totalresultat

Poster som ej kommer att omklassificeras till resultatrakning

Aktuariella vinster och forluster - -3,4 - -3,4 3,8 0,4
Skatt - 0,8 - 0,8 -0,9 -0,1
0,0 -2,6 0,0 -2,6 2,9 0,3
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékning
Periodens omrakningsdifferenser 6,4 -7,0 4,7 -3,4 2,5 -5,6
Periodens omrakning av valutasakring av nettoinvestering -12 3,3 -12 -0,7 -12 -0,7
Skatt 0,2 -0,5 0,3 -0,1 0,4 0,0
5,4 -4,2 3,8 -4,2 17 -6,3
Ovrigt totalresultat, netto 5,4 -6,8 3,8 -6,8 4.6 -6,0
Totalresultat 15,6 -1,1 18,9 4,5 24,5 10,1
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 15,6 -11 18,9 4,5 24,5 10,1
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA) 19,4% 19,1% 18,8% 17,1% 16,7% 15,7%
Rorelsemarginal efter avskrivningar (EBIT) 10,6% 9,8% 9,6% 7,9% 7,1% 6,1%
Avskrivningar som belastat resultatet 13,4 12,8 26,8 22,4 53,2 48,8
Resultat efter skatt per aktie (kr) * 169 0:94 2:49 187 3:29 2:66
Medelantal aktier (tusen) 6051 6051 6051 6051 6051 6051
Antal aktier (tusen) vid periodens slut 6051 6051 6051 6051 6051 6051

*Hanforligt till moderbolagets aktiedgares andel av resultat efter skatt.
** P ga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stalining i sammandrag
Mkr
Balansrakning 2016-06-30  2015-06-30 * 2015-12-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 278,8 2311 275,7
Materiella anlaggningstillgdngar 356,4 348,7 356,7
Finansiella anlaggningstillgadngar 5,2 4,4 4,5
Ovriga omséttningstillgdngar 220,5 225,2 204,2
Kassa och bank 18,0 35,2 40,5
Summa tillgangar 878,9 844,6 881,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 343,4 324,9 330,5
Langfristiga skulder 2915 363,2 3312
Kortfristiga skulder 244.,0 156,5 219,9
Summa eget kapital och skulder 878,9 844.6 881,6
*Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
Nyckeltal
Jan-jun Jan-jun ** Jan-dec
2016 2015 2015
Avkastning pa operativt kapital % 7,5 7,0 5,3
Avkastning pa eget kapital % 8,9 6,8 4,8
Andelriskbarande kapital % 42,0 40,8 40,0
Soliditet % 39,0 38,5 37,5
Nettolaneskuld * Mkr 417,6 387,6 427,3
Investeringar exkl. forvarv Mkr 214 41,9 75,8
Medelantal anstéllda 511 455 471
Eget kapital per aktie kr 56:76 53:70 54:63
Utdelning kr - - 100
*Nettolaneskuld inkluderar icke rantebarande finansiella skulder.
** P ga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
Rapport 6ver for&ndring i eget kapital i sammandrag
30 jun 3ldec
MKkr 2016 2015
Ingdende balans 330,5 338,6
Utdelning -6,0 -18,2
Summa totalresultat 18,9 10,1
Utgdende eget kapital 343,4 330,5
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Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag
Mkr Apr-jun  Apr-jun * Jan-jun Jan-jun * Jul-jun  Jan-dec
Kassaflode 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Resultat efter finansnetto 14,5 9,1 213 16,7 27,1 22,5
Aterforda avskrivningar 13,4 12,7 26,8 22,4 53,2 48,8
Justeringsposter -3,6 4.7 -2,6 5,8 -4,3 4,1
Aterbetald/betald skatt 1,6 -5,7 15 -10,0 -15 -13,0
Forandring av rorelsekapital -18 0,2 -2,4 -18 -14 -0,8
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten 24,1 21,0 44,6 33,1 73,1 61,6
Investeringarianlaggningstillgangar -7,9 -16,4 -214 -419 -55,3 -75,8
Forvarv av bolag - -160,4 - -160,4 0,0 -160,4
Forsalining av anlaggningstillgdngar - 0,0 - 0,1 0,0 0,1
Aterstar efter anlaggningsinvesteringar 16,2 -155,8 23,2 -169,1 17,8 -174.,5
Forandring checkrékningskredit -33,1 0,5 217 6,9 18,8 4,0
Upptagna lan 39,8 87,2 48,4 108,9 88,9 149,4
Amortering av lan -12,2 -5,6 -32,2 -17,0 -60,2 -45,0
Amortering av tillaggskopeskilling -39,4 - -77,6 - -77,6 -
Realiserade finansiella kursdifferenser - -2,8 - -2,8 0,0 -2,8
Utdelning -6,0 -18,2 -6,0 -18,2 -6,0 -18,2
Periodens kassaflode -34,7 -94,7 -22,5 -91,3 -18,3 -87,1
Kassafléde fran avvecklade verksamheter - - - - 13 13
Periodens kassaflode, totalt -34,7 -94,7 -22,5 -91,3 -17,0 -85,8
Likvida medelvid periodens bérjan 514 130,8 40,5 125,5 35,2 125,5
Kursdifferenserilikvida medel 13 -0,9 0,0 10 -0,2 0,8
Likvida medel vid periodens slut 18,0 35,2 18,0 35,2 18,0 40,5
*Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsékning om 19 mkr.
Kvartalsvarden koncernen

Mkr Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 * Kv 2 * Kv 1 Kv 4 Kv 3 Ky 2 ** Kv 1 **
Kvartalsvarden 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 1516 140,4 136,0 123,1 139,1 105,5 106,2 84,9 101,3 88,5
Kostnad for salda varor -106,2 -100,8 -104,4 -92,0 -97,0 -74,2 -75,8 -60,6 -713 -65,5
Bruttoresultat 45,4 39,6 31,6 31,1 42,1 31,3 30,4 24,3 30,0 23,0
Fors, adm o utv kostn -29,6 -27,4 -27,5 -25,0 -28,6 -26,0 -21,7 -17,4 -19,2 -16,8
Ovriga rorelseposter 0,2 -0,2 0,9 0,0 0,2 0,4 -0,1 0,1 0,3 0,2
Rorelseresultat 16,0 12,0 5,0 6,1 13,7 5,7 8,6 7,0 11,1 6,4
Finansnetto -3,0 -3,5 -2,0 -2,7 -19 -10 -10 -11 -10 -15
Valutakursdifferenser 15 -17 -0,5 -0,1 -2,7 2,9 14 18 0,7 -0,6
Resultat efter
finansiella poster 14,5 6,8 2,5 3,3 9,1 7,6 9,0 7,7 10,8 4,3
Skatter -4,3 -19 0,7 -17 -3,4 -2,0 -4,4 -0,1 -2,8 -11
Resultat efter skatt 10,2 4,9 3,2 1,6 5,7 5,6 4,6 7,6 8,0 3,2

*Pga effekter av slutlig forvarvsanalys har ack. utfall fér kvartal 2 och 3 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr vardera.
* Kvartal loch 2 2014 avser kvarvarande verksamheter.
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Moderbolagets resultatrakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag

Mkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Resultatrékning 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 52 4,1 9,7 7,8 17,6 15,7
Kostnad for sélda varor - - - - - -
Bruttoresultat 5,2 4,1 9,7 7,8 17,6 15,7
Forsaliningskostnader -2,9 -2,0 -4,8 -3,7 -8,2 -7,1
Administrationskostnader -51 -4.7 -9,4 -9,7 -17,1 -17,4
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
Rorelseresultat -2,8 -2,7 -4.,5 -5,7 -7,8 -9,0
Resultat frdn andelarikoncernbolag - - 12,5 9,9 23,0 20,4
Finansiella intakter 2,1 13 3,7 15 7,0 4,8
Finansiella kostnader -10 -0,5 -2,0 -0,5 =3,2 -17
Valutakursdifferenser 0,5 -13 -10 -14 -0,7 -11
Resultat efter finansiella poster -1,2 -3,2 8,7 3,8 18,3 13,4
Bokslutsdispositioner - - - - -0,1 -0,1
Skatter 0,1 0,8 0,6 14 -19 -11
Resultat efter skatt -11 -2,4 9,3 5,2 16,3 12,2
Rapport dver totalresultat
Resultat efter skatt -1,1 -2,4 9,3 5,2 16,3 12,2
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning
Periodens omrékning av valutasékring av nettoinvestering - 3,3 - -0,7 0,0 -0,7
Skatt - -0,7 - 0,2 0,0 0,2
Ovrigt totalresultat, netto 0,0 2,6 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Totalresultat -1,1 0,2 ), 3 4,7 16,3 11,7
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr
Balansréakning 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 3,6 4,1 3,8
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgdngar 373,0 342,0 342,2
Ovriga omséttningstillgdngar 14,0 20,2 13,8
Kassa och bank 3,8 0,9 11
Summa tillgdngar 394,9 367,3 361,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 264,1 253,8 260,8
Obeskattade reserver 588 52 53
Avsattningar 4,5 4,5 4,5
L&ngfristiga skulder 84,8 65,9 58,5
Kortfristiga skulder 36,2 37,9 319
Summa eget kapital och skulder 394,9 367,3 361,0
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Avstamningsunderlag till alternativa nyckeltal
Mkr Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jul-jun Jan-dec
Omsaéttning justerad for valutakursforandringar 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Redovisad nettoomséttning 151,6 139,1 292,0 244.6 5511 503,7
Nettoomsattning jamfért med motsvarande period foregdende ar 139,1 1013 244.6 189,8 435,7 380,9
Nettoomsattning férandring 12,5 37,8 47,4 54,8 115,4 122,8
Valutakursforandringar 15 -7,5 19 -14,2 -5,4 -22,1
Valutajusterad nettoomséattning 153,1 1316 293,9 230,4 545,7 4816
Férandring, % 10,1 29,9 20,2 21,4 25,2 26,4
Organisk tillvaxt
Nettoomsattning fran férvarvad verksamhet 8,5 315 46,7 315 124,6 109,4
Justerad nettoomsattning fran forvarvseffekter 144.,6 100,1 247,2 198,9 4211 372,2
Organisk tillvaxt, % 4,0 -1,2 1,1 4.8 -3,4 -2,3
Mkr Apr-jun  Apr-jun * Jan-jun  Jan-jun * Jul-jun Jan-dec
Rorelseresultat fore engangsposter 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Redovisat rérelseresultat 16,0 13,7 28,0 19,4 39,1 30,5
Forvarvskostnader - 0,7 - 4,4 - 4,4
Lagerférandringskostnaderisamband med forvarv - 15 - 15 12 2,7
Dubbla VD- kostnader - 0,3 - 11 - 11
Rorelseresultat fore engangsposter 16,0 16,2 28,0 26,4 40,3 38,7
** P ga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall for kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
Mkr Apr-jun  Apr-jun * Jan-jun  Jan-jun * Jul-jun Jan-dec
EBITDA 2016 2015 2016 2015 2015/16 2015
Redovisat rérelseresultat 16,0 13,7 28,0 19,4 39,1 30,5
Avskrivningar och nedskrivningar 13,4 12,8 26,8 22,4 53,2 48,8
EBITDA 29,4 26,5 54,8 41,8 92,3 79,3
** P ga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall fér kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
Mkr
Egetriskbarande kapital 2016-06-30 2015-06-30 * 2015-12-31
Eget kapital 343,4 324,9 330,5
Uppskjuten skatteskuld 26,1 19,6 22,9
Eget riskbarande kapital 369,5 344,5 353,4
** P ga effekter av slutlig forvarvsanalys har kvartal 2 och ack. utfall fér kvartal 2 2015 justerats med kostnadsdkning om 19 mkr.
Mkr
Nettolaneskuld 2016-06-30 2015-06-30 * 2015-12-31
Langfristiga rantebarande avséattningar for pensioner 29,1 30,8 28,0
Langfristiga rantebarande skulder 236,4 238,7 2412
Kortfristiga rantebarande skulder 130,2 79,1 82,8
Ejrantebarande finansiell skuld 39,9 74,2 115,8
Summa skulder 435,6 422,8 467,8
Likvida medel -18,0 -35,2 -40,5
Summa tillgdngar -18,0 -35,2 -40,5
Nettoldneskuld 417,6 387,6 427,3
Mkr
Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrékningskredit 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31
Likvida medel 18,0 35,2 40,5
Utnyttjad checkrékningskredit -42,5 -24,1 -214
Beviliad checkrakningskredit 98,9 72,7 92,5
Likvida medel inkl. ejutnyttjad checkrakningskredit 74,4 83,8 111,6
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal &r finansiella matt Gver resultatutveckling,
finansiell stéllning och kassafldde som inte definieras i tilldmp-
ligt redovisningsregelverk, IFRS. Dessa nyckeltal anses utgoéra
viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat och
stallning och syftet &r att skapa en utokad forstéelse av verk-
samheten. Alternativa nyckeltal som presenteras i deldrsrap-
porten bor inte betraktas som ersdttning for termer och be-
grepp i enlighet med IFRS, utan istdllet som komplement.
Dessa nycketal behdver inte vara jamforbara med liknande
nyckeltal hos andra foretag. Avstamningsunderlag for framrak-
ning av vissa av dessa nyckeltal framgdr av sidan 11 i denna
rapport.

Omsattning justerad for valutakursférandringar
Férandring i nettoomsattning justerat for féréndringar i vaxel-
kurser jamfort med samma period foregdende &r.

Organisk tillvaxt

Forandring i nettoomséttning justerat for forsaljning fran for-
varvad samt avyttrad verksamhet jamfort med samma period
foregdende ar.

Engdngsposter

Poster som inte ingdr i de ordinarie affarstransaktionerna samt
nar belopp ar av en véasentlig storlek och darmed fér en inver-
kan pa resultat och nyckeltal.

Rorelseresultat fére engdngsposter

Resultatet fore finansiella intékter och kostnader och skatter
justerat for engdngsposter.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultatet fore finansiella intékter och kostnader och skatter.
Rorelsemarginal, %

Rorelseresultatet i forhdllande till rorelsens nettoomsattning.
EBITDA

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar.

EBITDA, %

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar i forhallande till
rorelsens nettoomsattning.

Eget riskbarande kapital

Summan av redovisat eget kapital, eventuella minoritetsintres-
sen och uppskjuten skatteskuld.

Nettoldneskuld

Rantebdrande finansiella skulder, ej rantebarande finansiella
skulder och avsattningar for pensioner med avdrag for likvida
medel.

Likvida medel inkl. ej utnyttjad checkrakningskredit
Kassa/bank med avdrag for nyttjad checkrakningskredit med
tillagg for beviljad checkrakningskredit.
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Ekonomisk information

Delarsrapport jan-sep 2016 lamnas den 26 oktober 2016.
Bokslutskommuniké fér 2016 lamnas den 24 februari 2017.
Arsredovisning fér 2016 lamnas mars/april 2017.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av delarsrapporten halls en
press- och analytikerkonferens fredagen den 26 augusti

kl 08:00 i Remiums lokaler pd Kungsgatan 12-14 i Stockholm.
Rapporten presenteras och kommenteras pa svenska av VD
och koncernchef Jan Wahlstrém. Engelsk information kommer
att finnas tillganglig pa Elos Medtechs webbplats en kort tid
efter presentationen via lank http://elosmedtech.com/investor-
relations/presentations-and-images/. En kort svensk intervju
med Jan Wahlistrom kommer att finnas tillgédnglig senare under
dagen via lank http://www.introduce.se/foretag/elos/ pad Remi-
ums webbplats.

For ytterligare information kontakta:
Jan Wabhlstrom, VD och koncernchef, 070-212 18 89
jan.wahlstrom@elosmedtech.com

Ulrica Ehn, ekonomichef, 0510-48 43 67, 070-272 11 61
ulrica.ehn@elosmedtech.com

Offentliggbrande

Denna information ar sddan information som Elos Medtech AB
(publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. In-
formationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 24 augusti 2016 kI 08.00
(CET).

Elos Medtech AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier
ar noterade pa Small Cap, NASDAQ Stockholm AB. Elos Med-
techs bolagsstyrning grundar sig p& svensk lagstiftning och
noteringsavtalet med NASDAQ Stockholm AB.

www.elosmedtech.com -+ info@elosmedtech.com
Elos Medtech AB (publ) « Nya Stadens Torg 10 « 531 31 Lidkoping ¢ Sverige
Telefon 0510 48 43 60 « Org.nr. 556021-9650
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