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DELARSRAPPORT 1 APRIL — 30 JUNI 2016

e Nettoomsattningen uppgick till 22,7 MSEK (21,5).

e Bruttomarginalen uppgick till 45,3 % (45,2 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 3,5 MSEK (2,6), motsvarande 15,4 % (12,1%).

e Resultatet efter skatt uppgick till 3,8 MSEK (2,4), motsvarande 16,6 % (11,3%).
e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 6,3 MSEK (4,2).

e Stor fokusering pa utveckling av distributérsorganisationen i USA.

DELARSRAPPORT 1 JAN — 30 JUNI 2016

¢ Nettoomsattningen uppgick till 45,0 MSEK (41,5).

e Bruttomarginalen uppgick till 48,7 % (45,5%).

e Rorelseresultatet uppgick till 8,0 MSEK (5,3), motsvarande 17,8 % (12,8%).

e Resultatet efter skatt uppgick till 8,1 MSEK (5,4), motsvarande 18,0 % (13,1 %).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 7,4 MSEK (5,4).

VD KOMMENTAR

Resultatet efter skatt for andra kvartalet var 3,8 MSEK (2,4 MSEK) innehallande ett rérelseresultat pa 3,5
MSEK (2,6 MSEK). Resultatet efter skatt ar en forbattring med 58 % jamfort med samma period forra aret.
Det goda resultatet beror pa en god forsaljning i kombination med fortsatt stark bruttomarginal, samt god
kostnadskontroll. Aven kvartalets kassafléde om 6,3 MSEK (4,2 MSEK) var starkt.

Forsaljningen under kvartalet har 6kat med 5,6 % fran 21,5 till 22,7 MSEK jamfort med forra aret, till foljd
av de forstarkningar av forsaljningsorganisationen som gjorts. Insatser for att 6ka marknadsbearbetningen
fortsatter, speciellt fokus ligger fortsatt pa USA dar distributérsorganisationen nyligen omorganiserats.

Under tredje kvartalet férvantas forsaljningen vaxa nagot pa grund av den 6kade marknads-
bearbetningen. Bedomningen ar att resultatet under helaret kommer vara battre an tidigare vantat och
battre an forra aret.

David Jern

april-juni - april-juni  jan-juni jan-juni jul-juni jan-dec

2016 2015 2016 2015 2015/2016 2015
Nettoomséttning, MSEK 22,7 215 45,0 415 87,0 83,5
Rorelseresultat, MSEK 3,5 2,6 8,0 53 12,9 10,2
Rorelsemarginal, % 15,4% 12,1% 17,8% 12,8%r 14,8% 12,2%
Resultat efter finansiella poster, MSEK 3,8 2,4 8,1 54 13,2 10,5
Resultat efter skatt, MSEK 3,8 2,4 8,1 54 13,2 10,5

Resultat efter skatt per aktie, kr 0,78 0,50 1,68 1,12 2,73 2,17
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfor medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden 6ver. Stille grundades 1841 och ar diarmed ett av varldens dldsta foéretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkdnda produkter av erkdnt hog
kvalitet. ”Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for varden,
for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien &r noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”STIL” med Remium Nordic AB som
Certified Adviser. Besok daven wwwe.stille.se

NETTOOMSATTNING
Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 22,7 MSEK (21,5), en 6kning med 5,6 %. For perioden
januari till juni uppgick nettoomsattningen till 45,0 MSEK (41,5) vilket &r en 6kning med 8,6 %.

RESULTAT

Bruttovinsten for andra kvartalet uppgick till 10,3 MSEK (9,7), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
45,3 % (45,2 %). Koncernens rorelseresultat har under kvartalet 6kat och uppgick till 3,5 MSEK (2,6).
Koncernens finansnetto ar 0,2 MSEK (-0,2). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 3,8
MSEK (2,4). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 3,8 MSEK (2,4).

Bruttovinsten for perioden januari till juni uppgick till 21,9 MSEK (18,8) och rorelseresultatet 8,0 MSEK
(5,3). Resultat efter skatt uppgar till 8,1 MSEK (5,4). Koncernens finansnetto ar 0,1 MSEK (0,2). Resultat
per aktie, uppgick till 1,68 SEK (1,12) fore och efter utspadning for forsta halvaret.

KASSAFLODE

For andra kvartalet uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 6,3 MSEK (4,2).
For perioden januari - juni uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 7,4 MSEK
(5,4). Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till 19,5 MSEK (8,2).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 30 juni till 16,8 MSEK (5,2). Koncernens soliditet uppgick till 74,5 % (71,7).
Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 53,3 MSEK (43,9). Koncernen har en
checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som per den 30 juni utnyttjades med 0,0 MSEK (0,0).

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick for perioden januari till juni till 0,4 MSEK (0,4)
och nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,4 MSEK (0,0).

SKATT

For kvartalet redovisas ingen skattekostnad, ej heller for samma period foregdende ar. Koncernen hade
per 31 december 2015 ett ackumulerat underskottsavdrag om 52,4 MSEK, varav 42,5 MSEK ar direkt
hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen fér andra kvartalet uppgick till 46 personer (41). Per den 30 juni var 46
personer (41) anstdllda i koncernen. Forandringen mot foregdende ar beror pa utdkning av
forsaljningsstyrkan i USA och 6vriga varlden.


http://www.stille.se/
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FRAMTIDSUTSIKTER
Beddmningen &r att utdkningen av forsaljningsstyrkan ska ge en positiv effekt pa omsattningen. Resultatet
pa arsbasis forvantas forbattras jamfort med féregaende ar.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 30 juni
2016 som hogst 31,9 SEK per den 11 februari och som lagst 15,3 SEK den 12 januari 2016. Den stérsta
agaren ar Linc AB med 65,3 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomséattningen i moderbolaget for andra kvartalet uppgick till 20,1 MSEK (17,6). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 4,3 MSEK (1,2). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,6 MSEK (1,1).
Nettoomsattningen for perioden januari till juni uppgick till 39,9 MSEK (35,7). Resultat efter skatt uppgick
till 9,0 MSEK(3,9). Balansomslutningen uppgick till 82,8 MSEK (71,2), varav eget kapital utgjorde 66,3 MSEK
(55,3).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstdende beskrivs i not 23 i
arsredovisningen fér 2015. Inga transaktioner har genomforts under perioden januari - juni, mellan STILLE
och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéllning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2015 i not 1 och 2. Inga vésentliga forandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter uppréattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | ovrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berdkningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2015.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport tredje kvartalet Iamnas 17 november 2016
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2016 lamnas i februari 2017
Arsredovisning 2016 lamnas i mars 2017

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.

Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.
Torshalla den 25 augusti 2016

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrékning

Belopp i TSEK april-juni 2016 april-juni 2015 jan-juni 2016  jan-juni 2015  jan-dec 2015
Nettoomséttning 22722 21511 45 048 41 462 83479
Kostnad salda varor -12 432 -11798 -23 105 -22 614 -45 847
Bruttoresultat 10 290 9713 21943 18 848 37 632
Ovriga rérelseintakter 2 302 213 2 650 903 3962
Forsaljningskostnader -5797 -5102 -11 234 -10 389 -21674
Administrationskostnader -1 405 -2121 -3 266 -3980 -7 620
Ovriga rérelsekostnader -1 860 -116 -2 086 -116 -2 105
Rorelseresultat 3530 2587 8007 5266 10194
Finansiella intékter - 108 292 221 223
Finanisella kostader -21 -21 -45 -46 -92
Ovriga finansella intékter och kostnader 258 -239 -135 -3 170
Resultat efter finansiella poster 3767 2435 8119 5438 10 495
Skatt p& periodens resultat s - ;
Resultat efter skatt 3767 2435 8119 5438 10 495
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 3767 2435 8119 5438 10 495
Ovrigt totalresultat i koncernen
Poster som kan komma att omforas till resultatrakningen
- Omrékningsdifferens, utlandsk verksamhet 135 -188 47 17 41
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen
Summa 6vrigt totalresultat 135 -188 a7 17 41
Totalresultat efter skatt 3902 2247 8 166 5455 10537
- darav hanforligt till moderbolagets aktieédgare 3902 2247 8 166 5455 10537
Koncernens balansrakning
Belopp i TSEK juni 2016 juni 2015 december 2015
Tillgangar
Immateriella tillgdngar 6 665 7777 7217
Materiella anlaggningstillgangar 3607 3965 3700
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 2707 -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 5664 5537 5664
Omsattningstillgdngar 36 072 33004 37 696
Kassa och bank 19517 8 220 15 230
SUMMA TILLGANGAR 71 525 61 210' 69 507
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 53 289 43904 48 985
Langfristiga skulder 1092 2034 1666
Kortfristiga skulder 17144 15272 18 856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71525 61210 69 507
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Rapport dver forandringar i eget kapital i koncernen

30 juni
TSEK 2016 2015
Ingdende balans 48985 38449
Utdelning/aterbetalning till aktieagare -3862 -
Personaloptionsprogram, vérde pa anstélldas tjansgoring - -
Summa totalresulat 8166 10536
Utgéende eget kapital 53289 48985
‘Koncernens kassafléde B
Belopp i TSEK april-juni 2016 april juni 2015 jan-juni 2016 __jan-juni 2015 jan-dec 2015
Lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3767 2435 8119 5438 10495
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet,mm. 1409 1235 1625 777 2 668
Summa 5176 3670 9744 6215 13163
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 5176 3670 9744 6215 13163
Forandring av rorelsekapital 1087 488 -2 374 -835 -2414
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6263" 4158 7370”7 5380 10749
Investeringsverksamheten
Forvarv (-)/ awyttring (+) avimmateriella anlaggningstillgangar -294 - -408 - -402
Forvarv (-)/ avytring (+) av materiella anlaggningstillgangar -257 -42 -437 -376 -1014
Awyttring/minskning av évriga finaniella anlaggningstillgngar -249 - 2458 - 2707
Kassaflode fran investeringsverksamheten -800 -42 1613 -376 1291
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit - -245 - - -
Utbetald utdelning -3862 - -3862 - -
Férandring av 1an -373 -314 -746 -628 -934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 235 -559 -4 608 -628 -934
Periodens kassafléde 1228 3557 4375 4376 11106
Likvida medel vid periodens bérjan 18 678 5225 15 230 4066 4066
Kursdifferens likvida medel -524 -239 -135 22 170
Omrakningsdifferans 135 -323 47 -244 -112
Likvida medel vid periodens slut 19 517 8 220 19 517 8220 15 230
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-juni 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015
Nettoomsattning 45 048 41 462 83479
Nettoomsattningstillvaxt, % 8,6% 0,7% 38,5%
Bruttovinst 21943 18 848 37632

! Bruttovinstmarginal, % 48,7% 45,5% 45,1%
Avskrivningar 1242 1518 2792

2 Rérelseresultat (EBIT) 8007 5 266 10195
3 Rérelsemarginal, % 17,8% 12,7% 12,2%
Resultat efter skatt 8119 5438 10 496
Totalresultat efter skatt 8 166 5455 10537
Genomshnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4 838 159 4827 638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4 827 638 4827 638
Antal aktier, efter utspédning (st) 4 827 638 4 847 638 4 827 638

4 Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,68 1,12 2,17
4 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,68 1,12 2,17
5 Totalresultat per aktie fére utspadning, SEK 1,69 1,13 2,18
5 Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 1,69 1,13 2,18
6 Soliditet, % 74,5% 71,7% 70,5%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 7370 5380 10 749

7 Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 16 780 5158 12373
Eget kapital 53 289 43904 48 985

8 Eget kapital per aktie, fére och efter utspéadning, SEK 11,04 9,09 10,35
9 Avkastning pa eget kapital % 27,1% 16,9% 27,9%
1% Antal anstélida 46 41 41

1.Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.

2. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

3. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
4. Resultat efter skatt i forhallande till genomshnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning.
5. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning

6. Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgdngar i balansrakningen.
7. Nettotillgdng utgors av rantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.

8. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fére och efter utspadning vid periodens slut.
9. Avkastning p& eget kapital utgérs av resultatet efter skatt, rullande 12 ménader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.

10. Antal anstéllda utgérs av genomsnittet av antal antélida vid utgdngen av perioden.
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'Moderbolagets resultatrdkning

Belopp i TSEK april-juni 2016  april-juni 2015 jan-juni 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015
Nettoomsattning 20120 17 587 39909 35653 73835
Kostnad salda varor -11 519 -10 508 -21 931 -21314 -44 070
Bruttoresultat 8 601 7079 17 978 14 339 29764
Ovriga rorelseintékter 1639 213 2 649 903 3962
Forséljningskostnader -3327 -3831 -6 414 -7 429 -14 610
Administrationskostnader -1 405 -2126 -3 266 -3991 -7 620
Ovriga rorelsekostnader -1193 -116 -2 086 -116 -2 105
Rdrelseresultat 4315 1219 8861 3706 9391
Rénteintakter - 108 292 221 223
Rantekostnader -14 -20 -31 -39 -71
Ovriga finansiella intakter och kostnader 254 -239 -135 -3 170
Resultat efter finansiella poster 4555 1068 8987 3885 9714
Skatt pa periodens resultat - - -
Resultat efter skatt 4555 1068 8987 3885 9714
Ovrigt totalresultat i moderbolaget
april-juni 2016  april-juni 2015 jan-mars 2016 jan-juni 2015 jan-dec 2015

Periodens resultat 4555 1068 8987 3885 9714
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -
Totalresultat efter skatt 4555 1068 8987 3 885 9714
Moderbolagets balansrékning
Belopp i TSEK juni 2016 juni 2015 december 2015
Tillgéngar

Immateriella anlaggningstillgangar 6 665 7776 7217

Andelar i koncernféretag 13522 13522 13522

Materiella anlaggningstillgangar 2683 2 892 2519

Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar o 2 707 -

Ovriga l&ngfristiga fordringar 5300 5300 5300

Omséttningstillgangar 41533 32772 46 929

Kassa och bank 13 097 6278 5140
SUMMA TILLGANGAR 82800" 71247 80 627
Eget kapital och skulder

Eget kapital 66 271 55 316 61 145

Avsaéttningar 734 729 734

Langfristiga skulder - 1165 547

Kortfristiga skulder 15795 14 037 18 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 800 71247 80 627
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfillen

Delarsrapport tredje kvartalet 17 november 2016
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2016 februari 2017
Arsredovisning 2016 mars 2017

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Denna information dr sGdan information som Stille AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 25 augusti
2016 kl. 08.00.
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