midsona

Battre rorelseresultat och
annu tydligare ekologisk profil

Juli-september 2016 (tredje kvartalet) Januari-september 2016 (nio manader)

® Nettoomsdttningen uppgick till 522 Mkr (367). ® Nettoomsdttningen uppgick till 1223 Mkr (822).

® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, ® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA,
uppgick till 42 Mkr (31), fore poster av engangskaraktar. uppgick till 88 Mkr (60), fore poster av engangskaraktar.

® Periodens resultat uppgick till 7 Mkr (39), motsvarande ett ® Periodens resultat uppgick till 29 Mkr (50), motsvarande ett
resultat per aktie fore och efter utspadning pd 0,25 kr (1,63). resultat per aktie fore och efter utspadning pa 1,02 kr (2,16).

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick ® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till 13 MKkr (30). till 11 MKkr (67).

® Forvarvet av Internatural AB, ett foretag med en ledande
position inom ekologiska livsmedel i Sverige och Norge
med bland annat varumarkena Kung Markatta och Helios,
slutférdes. ® Den pagdende nyemissionen slutférdes, varvid Midsona
tillférdes 412 Mkr fore avdrag for emissionskostnader.
Nyemissionen §vertecknades.

Viktig handelse efter rapportperiodens utgang

Finansiell oversikt

Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept  Rullande Helar
2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Nettoomsattning, Mkr 522 367 1223 822 1575 1174
Nettoomsattningstillvaxt, % 42,2 61,0 48,8 18,8 50,0 27,6
Bruttomarginal, % 33,3 38,4 35,4 41,6 35,9 40,5
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Mkr 23 17 68 38 97 67
EBITDA-marginal, % 4,4 4,6 5,6 4,6 6,2 5,7
Rorelseresultat, Mkr 16 11 50 25 73 48
Rorelsemarginal, % 31 3,0 4,1 3,0 4.6 4,1
Periodens resultat, Mkr 7 39 29 50 45 66
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 0,25 1,63 1,02 2,16 1,59 2,71
Nettoskuld, Mkr 1085 277 1085 277 1085 258
Nettoskuld / EBITDA, ggr 11,2 3,9
P
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Notera: Denna information &r sadan information som Midsona AB &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks- Peter Asberg, CEO +46 730 2616 32

forordning. Informationen lamnades, genom Lennart Svenssons forsorg, for offentliggdrande den 21 oktober 2016 kl. 08.00 CET. Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04
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Peter Asberg, VD och koncernchef

522 Mkr

Omsattning

*Forvarvade varumarken i tredje
kvartalet, Kung Markatta och Heli-
0s, jamfors mot forsdljningen sam-
ma period foregdende ar trots att
Midsona da inte dgde varumarkena.

1 Sverige lanserade Friggs tva nya
smaker, Pizza och Barbecue, i sin
serie majskakor.

Koncernchefens kommentar

Midsona tilltradde forvarvet av Internatural

Midsona tilltradde forvarvet av Internatural i borjan av det tredje kvartalet. Det ar Midsonas
hittills storsta forvarv och strategiskt viktigt da det vasentligt forstarker foretagets position i det
vaxande segmentet for ekologiska livsmedel. Efter forvarvet av Urtekram for drygt ett ar sedan
ar Internatural, med varumarkena Kung Markatta och Helios, ett logiskt komplement. Dessa
varumarken i kombination med Urtekram gor Midsona till marknadsledare i segmentet ekolo-
giska kolonialvaror i var och en av vara huvudmarknader — Sverige, Norge, Danmark och Fin-
land. Ekologiska produkter star nu for cirka hélften av Midsonas forsaljning. Branschstatistik
visar pa fortsatt hdg tillvaxt for ekologiska livsmedel. Allra snabbast dr marknadstillvaxten i
Sverige, Midsonas stérsta marknad. Branschorganisationen Ekowebs rapport for forsta halvaret
2016 visade att forsaljningen av ekologiska livsmedel 6kade med 23 % i svensk detaljhandel.

Integration av Internatural

Under tredje kvartalet pabodrjades arbetet med att integrera Internatural i Midsona. Ambitionen
ar att skapa en stark organisation med en tillvaxtorienterad agenda samtidigt som vi kommer att
kunna realisera kostnadssynergier. Bedomningen ar att forvarvet skall genera arliga kostnads-
synergier pa cirka 35 Mkr, varav cirka 25 Mkr férvantas realiseras innan utgangen av 2017.

Fokus pa atta egna varumarken

Midsona har en utvecklingsbar portfolj av egna varumarken inom hélsa och vélbefinnande. For-
utom Urtekram, Kung Markatta och Helios med ekologisk inriktning prioriterar bolaget Friggs,
Naturdiet, Dalblads, Tri Tolonen och Miwana. Dessa atta varumarken som star for 6ver hélften av
omsattningen uppvisade en tillvaxt pa 5 % i kvartalet*. Utvecklingen var sarskilt stark fér koncer-
nens varumadrken med ekologisk inriktning. Varumarket Friggs fortjanar ocksa ett sarskilt om-
namnande. Teamet bakom Friggs har lanserat ett sortiment av majskakor som komplement till
riskakor. Samtidigt har Friggs ocksa framgangsrikt lanserat ett antal produkter i nya marknader
och segment. Kund- och konsumentmottagandet for produkterna har varit mycket gott och i
tredje kvartalet 6kade forsaljningen for Friggs.

Nyemission genomférd

Forvarvet av Internatural finansierades initialt genom ett férvarvslan och en bryggfinansiering.
Bolaget meddelade i samband med detta avsikten att genomféra en nyemission som slutférdes
strax efter rapportperiodens utgang. Emissionen dvertecknades kraftigt och Midsona tillférs
412 Mkr fore emissionskostnader. Bryggfinansieringen har 16sts under det fjarde kvartalet.
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42 Mkr

Resultat fore av-och nedskrivningar
(EBITDA), fore poster av engangskaraktar

Urtekram lanserade ett 30-tal ekolo-

giska produkter i Danmark, bl.a.
nya smaker i serien torkad frukt.

Det underliggande operativa resultatet, mdtt som EBITDA fore engangsposter, ar det basta nagon-
sin i koncernens historia. EBITDA fore engangsposter blev 42 Mkr jamfort med 31 Mkr féregdende
ar som d4 var ett rekordkvartal. Férsiljningen var svag i juli. Aven om den aterhimtade sig i au-
gusti och september har det osedvanligt varma vadret haft en negativ effekt pa ett antal produkt-
grupper som sdljer battre under den kalla delen av aret. Férsaljningen 6kade med 42 % i kvartalet
huvudsakligen till f6ljd av forvarvade Internatural med Kung Markatta och Helios, men aven kon-
cernens andra prioriterade varumirken, som Urtekram och Friggs, bidrog positivt. An s linge har
inga synergier realiserats fran forvarvet. De forvantas borja fa genomslag forst fran starten av 2017.

Under fjarde kvartalet kommer integrationen av Internatural att fortsatta. Identifierade kostnads-
synergier skall realiseras samtidigt som det dr var ambition att ha en fortsatt hdg tillvaxt. Midsona
ar med varumadrkena Urtekram, Kung Markatta och Helios val positionerat pa marknaden for eko-
logiska livsmedel. Samtidigt ser vi mojlighet till fortsatt god tillvaxt for flera av vara andra priori-
terade varumarken och licensuppdrag. Malsattningen dr att vaxa organiskt samtidigt som vi for-
bereder for nya forvarv. Darmed fortsdtter var resa mot visionen att bli ledande inom hélsa och
valbefinnande i Norden.

Peter Asberg
VD och koncernchef
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Finansiell information

Koncernen

Nettoomsattning

Juli-september

Nettoomsattningen uppgick till 522 Mkr (367), en 6kning med 42%. Justerat for valutaomraknings-

effekter och strukturférandringar (férvarv) minskade nettoomsattningen med 2 %, trots forsaljnings-
Okningar for flera av koncernens prioriterade varumarken. Den lagre justerade nettoomsattningen

berodde framst pa avslutade forsaljningsuppdrag pa den norska marknaden.

Generellt var forsiljningen mycket svag i juli pa samtliga geografiska marknader for att under
augusti och september aterhdmta sig pa ett bra satt, trots en for arstiden nadgot ogynnsam vaderlek
for ett antal produktgrupper. For Sverige 6kade nettoomsattningen vasentligt till foljd av forvarv
och en 6kad distribution for varumarket Urtekram. Tidigare tappade forsaljningsvolymer i Sverige
for varumarket Friggs ar i stort sdtt dterhdmtade genom en stark forsdljning av bassortimentet
och lyckade nylanseringar. Friggs tar marknadsandelar i kategorin majs- och riskakor pa en vikande
marknad for kategorin totalt sett. Nagra varumadrken hade dock fortsatt en nagot svagare forsalj-
ningsutveckling. For Norge 6kade forsaljningen och var i huvudsak hanforlig till férvarvad forsalj-
ningsvolym. Ett antal avslutade forsdljningsuppdrag paverkade dock férsaljningsutvecklingen
negativt. Flera varumarken i den norska varumarkesportfoljen hade en fin utveckling och starkte
sin stallning i handeln. Férsaljningen for Finland 6kade, drivet av varumadrkena Urtekram och
Friggs. Distributionsuppbyggnaden fér varumarket Urtekram och andra prioriterade varumarken
fortsatte i perioden. For Danmark var forsaljningsutvecklingen fortsatt stark, framforallt for export-
verksamheten utanfér Norden, vilket verifierar att genomf6rda satsningar pa samarbetsavtal med
partners utanfor Norden ar strategiskt ratt. Flera viktiga produktlanseringar gjordes i Sverige, Norge,
Finland och Danmark i perioden.

Januari-september

Nettoomsattningen uppgick till 1223 Mkr (822), en 6kning med 49 %. Justerat for valutaomrak-
ningseffekter och strukturférandringar (férvarv) minskade nettoomsattningen med 4 %, primart
pa grund av avslutade forsdljningsuppdrag pa den norska marknaden.

Resultat

Juli-september

Bruttoresultatet uppgick till 174 Mkr (141), motsvarande en bruttomarginal pa 33,3 % (38,4). Den
lagre bruttomarginalen var framforallt hanforlig till en vasentlig 6kad andel férsdljning till
dagligvaruhandeln med ldgre marginaler samt en férandrad produktmix relaterad till saval
avslutade som till nya férsaljningsuppdrag.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 42 Mkr (31), fére poster av
engangskaraktdr, motsvarande en marginal pa 8,0 % (8,4). Den positiva resultatutvecklingen var
framforallt kopplad till forvarvet av Internatural och med tanke pa den generellt svaga starten
pa kvartalet var resultatet tillfredsstillande.

Rorelseresultatet uppgick till 35 Mkr (25), fore poster av engdngskaraktdr, med en rorelse-
marginal pa 6,7 % (6,8). Rorelseresultatet uppgick till 16 Mkr (11), med en rérelsemarginal pa
3,1 % (3,0). Poster av engangskaraktar belastade periodens resultat med 19 MKr (14). Ett stort
fokus 1lag pa integration av rorelser saval i Sverige som i Norge for att sakerstdlla fortsatt god
kund- och marknadsbearbetning. I Norge medférde det identifierade omstruktureringskost-
nader om 13 MKr, vilket belastade periodens resultat. Arbetet i Sverige pagar och omstrukture-
ringskostnader kommer att redovisas i det fjarde kvartalet 2016. Det totala beloppet kommer
inte att dverstiga den tidigare uppskattningen om 20 Mkr. Dessutom belastade férvarvsrelate-
rade kostnader om 6 MKr (6) periodens resultat.

Resultat fore skatt blev 8 MKkr (7), dar finansiella poster netto 6kade till -8 Mkr —4) till f6ljd av
en tillfalligt vasentligt hogre skuldsattning. Skatt pa periodens resultat uppgick till -1 Mkr (32),
varav —5 MKkr (-1) utgjordes av aktuell skatt. I jAmforelseperioden gjordes en férnyad bedom-
ning av skattemassiga underskottsavdrag hanforliga till koncernens svenska verksamheter vilket
medforde en redovisad uppskjuten skatteintdkt om 31 MKkr. Periodens resultat blev 7 Mkr (39),
motsvarande ett resultat per aktie pa 0,25 kr (1,63).
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Januari-september

Bruttoresultatet uppgick till 433 Mkr (342), motsvarande en bruttomarginal pa 35,4 % (41,6).
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 88 Mkr (60), fére poster av
engangskaraktar, motsvarande en marginal pa 72 % (73). Rorelseresultatet uppgick till 70 Mkr
(47), fore poster av engangskaraktdr, med en rorelsemarginal pa 5,7% (5,7). ROrelseresultatet
uppgick till 50 Mkr (25), med en rérelsemarginal pa 4,1% (3,0). Poster av engangskaraktdr belastade
periodens resultat med 20 MKkr (22). Resultat fore skatt blev 33 Mkr (17), dar finansiella poster netto
Okade till -17 MKkr (-8). Skatt pa periodens resultat uppgick till -4 Mkr (33), varav -8 MKr (-2)
utgjordes av aktuell skatt. Periodens resultat blev 29 Mkr (50), motsvarande ett resultat per aktie
pa 1,02 kr (2,16).

Kassaflode, likviditet och finansiell stillning

Juli-september

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 13 Mkr (30), vilket i huvudsak forklaras
av en lagre 6kning av rorelseskulder jamfoért med motsvarande period féregaende ar. Dessutom
var kapitalbindning i rorelsefordringar fortsatt hog till foljd av att flera stora férvantade kund-
inbetalningar forst inkom kort efter periodens utgang. Kassafléde fran investeringsverksam-
heten uppgick till -805 Mkr (—237) och utgjordes av forvarv av rorelse -800 MKkr (—235) och inves-
teringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar —5 Mkr (-2). Kassafléde fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 836 Mkr (221) och utgjordes av upptagna ldn 800 Mkr (120)
for finansiering av rorelse, amortering av lan —11 Mkr och en férandring i utnyttjande av befint-
liga checkkrediter 47 Mkr (-17). I jaAmforelseperioden, dd Urtekram forvarvades, genomfoérdes en
nyemission som inbringade 118 Mkr efter avdrag for emissionskostnader. Likvida medel uppgick
till 101 Mkr (46) och det fanns outnyttjade krediter pa 39 Mkr (68) vid periodens utgang.

Nettoskulden uppgick till 1085 Mkr (277) vid periodens slut. Nettoskulden 6kade innevarande
kvartal med 787 MKkr, vilket framst var hanforligt till finansieringen av forvarvet Internatural AB
(se avsnitt Forvarv av rorelse, sidan 12). Nettoskuldsattningsgraden var 1,2 ggr (0,3). Férhallandet
mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 mdnaders basis var 11,2 ggr (4,7). Vid utgangen
av foregdende kvartal var forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders
basis 3,3 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 943 Mkr (881). Vid utgangen av foregdende kvartal var det
egna kapitalet 887 Mkr. Forandringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat 7 Mkr och omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter
49 MKkr. Soliditeten var 35% (55) vid periodens utgang.

Januari-september

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 11 Mkr (67). Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till -813 Mkr (-253), medan kassafldde fran finansieringsverksamheten
uppgick till 836 Mkr (184).

Investeringar

Juli-september

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 5 Mkr (2) och
utgjordes i huvudsak av programvaruinvesteringar och produktionsrelaterade investeringar.
Periodens avskrivningar uppgick till 7 Mkr (6), fordelade pa immateriella anldggningstillgangar
4 Mkr (3) och materiella anldggningstillgangar 3 Mkr (3).

Januari-september

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 13 Mkr (2). Periodens
avskrivningar uppgick till 18 Mkr (13), fordelade pa immateriella anldggningstillgdngar 11 Mkr (9)
och materiella anldggningstillgdngar 7 MKkr (4).
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Kvartalsdversikt - Sverige
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Sverige
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
2016 2015 2016 2015  12man 2015
Nettoomsattning, Mkr 242 108 491 330 582 421
Nettoomsattningstillvéxt, % 1241 0,0 48,8 0,0 32,6 -4,1
EBITDA, fore poster av engangskaraktar, Mkr 25 13 43 28 52 37
Rorelseresultat, fore poster
av engangskaraktar, Mkr 23 13 39 27 438 36
Poster av engangskaraktar
ingdende i rorelseresultatet, Mkr = =5 = -15 0 -15
Rorelseresultat, Mkr 23 8 39 12 48 21
Rorelsemarginal, % 9,5 7,4 7,9 3,6 8,2 5,0

Juli-september

Nettoomsattningen uppgick till 242 Mkr (108), en 6kning med 124 %. Férsaljningen till dagligvaru-
handeln var mycket stark, driven av varumarket Urtekram och férvarvade Internatural med varu-
market Kung Markatta, som bada uppvisade en stabil férsdljning till dagligvaruhandeln. Distri-
butionen 6kade for Urtekram och varumarket nar nu ut till vasentligt fler butiker i landet jamfort
med drets borjan. Varumarket Naturdiet hade en fortsatt stabil forsidljningsutveckling med
O6kande marknadsandelar pa totalt sett en vikande marknad for kategorin viktkontroll. Genom
en stark forsdljning fran bassortimentet tillsammans med lyckade lanseringar har nu varumarket
Friggs i stort sett tagit igen tappade forsaljningsvolymer. I Friggs portfolj har numera majskakan
en storre forsdljningsvolym dn riskakan i kategorin ris- och majskakor. Till saval halsofackhandeln
som e-handeln var férsaljningsutvecklingen stark, driven av en 6kad distribution av varumarket
Urtekram och volymer fran férvarvade Internatural. Forsdljningsutvecklingen till apotekshandeln
var nagot svag, i huvudsak beroende pa en ogynnsam sommar for varumarket Mygga med lagre
forsaljning till foljd. Dessutom var inforsaljningen av Mygga till apotekshandeln under det andra
kvartalet 2016 mycket stark. Flera licensierade varumarken hade dock en stark férsaljningsut-
veckling till apotekshandeln. Till vriga férsaljningskanaler var férsaljningsutveckligen stark,

i huvudsak relaterad till volymer fran forvarvade Internatural. Ett flertal produktlanseringar
gjordes under varumarket Friggs och Kung Markatta.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, forbattrades till 25 MKr (13), fore poster
av engangskaraktdr, i huvudsak som en konsekvens av en hdgre férsdljningsvolym. Resultatet
paverkades dock fortsatt negativt dven detta kvartal av vissa merkostnader till foljd av den genom-
forda struktur- och systemférandringen under forsta kvartalet 2016. Ett stort fokus i perioden
ldg pd integration av rorelser for att sakerstdlla fortsatt god kund- och marknadsbearbetning.
Integrationsarbetet fortloper och férvantas medfoéra omstruktureringskostnader under det fjarde
kvartalet 2016.

Forvarvad rorelse bidrog med en nettoomsattning pa 108 Mkr och ett rérelseresultat fore av-
och nedskrivningar, EBITDA, pa 14 Mkr i perioden.

Januari-september
Nettoomsattningen uppgick till 491 Mkr (330), en 6kning med 49 %. ROrelseresultatet fore av- och
nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 43 Mkr (28), fére poster av engangskaraktdr. Forvarvad rorelse
bidrog med en nettoomsattning pa 108 Mkr och ett rérelseresultat fére av- och nedskrivningar,
EBITDA, pa 14 Mkr i perioden.

Integrationen av affirsomrade Danmarks svenska verksamhet med den befintliga verksam-
heten i Sverige slutférdes i perioden, innebarande att forsaljning och resultat i Sverige for varu-
market Urtekram redovisas i rorelsesegment Sverige fran 1 mars 2016.
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Kvartalsdversikt - Norge

Norge
Mkr Mkr
160 16
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
120 -1 2016 2015 2016 2015  12man 2015
w0 s Nettoomsattning, Mkr 150 101 331 298 434 401
Nettoomsattningstillvéxt, % 48,5 1,0 11,1 -0,3 10,2 1,5
0 o EBITDA, fore poster av engangskaraktar, Mkr 12 12 27 31 39 43
o o Rorelseresultat, fore poster
2014 2015 2016 av engangskaraktar, Mkr 11 11 25 29 37 41
B Nettoomsittnin 2 =
@ EBITDA, fore po::erav engangskaraktar .Pos}er &y ?n"gangSkaraktar
ingdende i rorelseresultatet, Mkr -13 = -13 2 -11 4
Rorelseresultat, Mkr -2 11 12 31 26 45
Rorelsemarginal, % =il 3 10,9 3,6 10,4 6,0 11,2

Juli-september

Nettoomsattningen uppgick till 150 Mkr (101), en 6kning med 49 %. I lokal valuta 6kade netto-
omsattningen med 50 %. Forsaljningen var mycket stark till dagligvaruhandel, driven av forvar-
vade Internatural med varumarket Helios. Varumarket Friggs, som lanserades i dagligvaruhan-
deln under det forsta kvartalet 2016, fortsatte att ta marknadsandelar. Aven flera licensierade
varumarken fortsatte starka sin stallning i dagligvaruhandeln. Férsaljningen till halsofack-
handeln var stark, driven av férvarvet och av varumarket Soma, som vaxer sig allt starkare i
hélsofackhandeln. Till apotekshandeln var férsaljningsutvecklingen nagot svag for licensierade
varumarken, till f6ljd av avslutade forsaljningsuppdrag. Varumadrket Miwana hade dock fortsatt
en stabil forsaljningsutveckling till apotekshandeln. Till den 6vriga fackhandeln var férsdljning-
en stark till f6ljd av férvarvade forsaljningsvolymer. Flera viktiga nylanseringar gjordes under
varumarkena Friggs, Helios och Supernature. Dessutom gjordes flera nylanseringar under licen-
sierade varumarken.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 12 Mkr (12), fére poster av
engangskaraktar. Trots en forsdljningstillvaxt hamnade rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar,
EBITDA, fore poster av engangskaraktdr, i niva med féregdende ar till f6ljd av en bland annat en
ogynnsam produktmix, en ogynnsam valutautveckling och ett tappat férsaljningsuppdrag pa
kommissionsbasis. Ett stort fokus i perioden 1ag pa integration av rorelser for att sakerstdlla fort-
satt god kund- och marknadsbearbetning. Det mynnade ut i identifierade omstruktureringskost-
nader om 13 Mkr klassificerad som post av engangskaraktdr, vilket belastade periodens resultat.

Forvarvad rorelse bidrog med en nettoomsattning pa 56 Mkr och ett rérelseresultat fore av-
och nedskrivningar, EBITDA, pa 6 Mkr i perioden.

Januari-september
Nettoomsattningen uppgick till 331 Mkr (298), en 6kning med 11%. I lokal valuta 6kade nettoom-
sattningen med 18 %. Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 27 Mkr (31),
fore poster av engangskaraktdr. Foérvarvad rorelse bidrog med en nettoomsattning pa 56 Mkr och
ett rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, pa 6 Mkr i perioden.

Integrationen av affirsomrade Danmarks norska verksamhet med den befintliga verksamheten
i Norge slutfordes i perioden, innebdrande att forsaljning och resultat i Norge for varumarket
Urtekram redovisas i rorelsesegment Norge fran 1 januari 2016.

Helios lanserade ett 10-tal ekologiska
produkter i Norge.
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Kvartalsoversikt - Finland
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Nettoomsattningen uppgick till 39 Mkr (26), en 6kning med 50 %. I lokal valuta 6kade nettoom-
sattningen aven med 51%. Forsaljningsutvecklingen var stark till dagligvaruhandeln, driven av
de prioriterade varumarkena Urtekram och Friggs. Urtekram vaxer betydligt snabbare an den

totala marknaden for ekologiska livsmedel, vilket starker varumarkets position i dagligvaruhandeln.
Aven Friggs stirkte sin position i dagligvaruhandeln genom savil bra forsiljning av bassortimentet

som lyckade nylanseringar av framfdrallt majskakor, som snabbt tagit stora marknadsandelar.

Distributionsuppbyggnaden fortsatte i perioden for varumarket Urtekram och andra prioriterade

varumadrken och den gdr enligt plan. Till hdlsofackhandeln var forsdljningen svag, framforallt

for varumarket Tri Tolonen med produkter i premiumsegmentet. Ett ompositioneringsarbete av

Tri Tolonen gjordes under perioden som ett led i att vanda den svaga forsaljningsutvecklingen
for varumarket. Aven till apotekshandeln var forsiljningsutvecklingen svag och den ar fortsatt
en utmaning. Flera viktiga nylanseringar gjordes under varumarkena Friggs, Urtekram och Tri

Tolonen.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 3 Mkr (2). Det forbattrade

rorelseresultatet berodde i huvudsak pa den hdégre férsaljningsvolymen. Marginalerna féorsamrades

dock till f6ljd av en ogynnsam produktmix och tillfalliga rabatter for nagra produktgrupper

som ar under prispress.

Januari-september

Nettoomsattningen uppgick till 119 Mkr (78), en 6kning med 53 %. I lokal valuta 6kade nettoom-

sattningen med 54 %. Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 13 Mkr (7),

fore poster av engdngskaraktar.

Integrationen av affirsomrade Danmarks finska verksamhet med den befintliga verksamheten

i Finland slutfordes i perioden, innebdrande att férsaljning och resultat i Finland fér varumarket

Urtekram redovisas i rorelsesegment Finland fran 1 januari 2016.

Kvartalsoversikt - Danmark Danmark
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Nettoomsattningen uppgick till 134 Mkr (140), en minskning med 4 %. I lokal valuta minskade

nettoomsattningen med 6 %. Den lagre nettoomsattningen var i huvudsak relaterad till en hogre

andel intern forsaljning. Forsaljningsutvecklingen var stabil till den danska dagligvaruhandeln
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Friggs lanserade en serie ekologiska
premiumteer i Sverige.

trots pagaende sortimentsrationaliseringar hos en av de stérre kunderna for att dels reducera
antalet produkter, dels 6ka andelen produkter under eget varumarke. Exportverksamheten upp-
visade en fortsatt stark forsaljningstillvaxt och visar att genomférda satsningar pa samarbetsavtal
med partners utanfor Norden ar strategiskt ratt. Ett nytt avtal tecknades i perioden med en stor
europeisk livsmedelskedja om leveranser av Body Care produkter till den belgiska marknaden.
Flera nylanseringar gjordes under varumarket Urtekram pa saval den danska marknaden som pa
exportmarknaderna i perioden.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 9 Mkr (9), fore poster av
engangskaraktdr. Den lagre forsdljningsvolymen och férsamrade marginaler till f6ljd av en hogre
andel intern foérsaljning motverkades av god kostnadskontroll i verksamheten sd att rorelseresul-
tatet fére av- och nedskrivningar, EBITDA, fore poster av engangskaraktdr, kom i niva med fore-
gaende ar.

Ett férsaljningsuppdrag, med en nettoomsattning pa initialt cirka 4 miljoner danska kronor
pa arsbasis, tecknades i perioden. Forsdljningsuppdraget galler glutenfria produkter pa den
danska marknaden och startar under det fjarde kvartalet 2016.

En ny kokbok med Urtekramrecept blev fardigstalld i perioden. Kokboken har tagits fram
i samarbete med Danmarks storsta bokforlag, Gyldendal, och lanserades den 12 oktober 2016.
Boken kommer initialt att finnas tillganglig i den danska bokhandeln.

Det initierade effektiviseringsarbetet i produktionen fortsatte i perioden. Ett antal produktions-
linjer slog tidigare produktionsrekord. Kapacitetshéjande investeringar gors l0pande for att
mota den 6kade efterfragan.

Januari-september

Nettoomsattningen uppgick till 400 Mkr (140). Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar,
EBITDA, uppgick till 26 Mkr (9), fore poster av engangskaraktar. Jaimforelseperioden for saval
nettoomsattningen som rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, fore poster av
engangskaraktdr avser endast det tredje kvartalet 2015.

Integrationen av affirsomrade Danmarks svenska, finska och norska verksamheter med Midsonas
befintliga verksamheter i respektive land slutfordes i perioden. Fran den 1 januari 2016 redovisas
forsdljning och resultat fran den norska och finska geografiska marknaden i rérelsesegment Norge
respektive rorelsesegment Finland. Fran den 1 mars 2016 redovisas férsiljning och resultat fran
den svenska geografiska marknaden i rorelsesegment Sverige.

MATCHA _
CITRONMELISS

‘T
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En ny kokbok med Urtekram recept
har tagits fram i samarbete med
Danmarks stérsta bokforlag,
Gyldendal.

Framtidsutsikter

Konsumentefterfragan fér produkter inom halsa och vdlbefinnande i allmdnhet, och ekologiska
produkter i synnerhet, férvantas 6ka dven framat. Midsona ar val positionerat i attraktiva till-
vaxtsegment och bedémningen dr att koncernen under aret kommer att vaxa med en férbattrad
EBITDA.

Ovrig information

Personal

Medelantalet anstdllda var 302 (200) medan antalet anstéllda vid periodens utgang uppgick till
341 (284). Det 6kade antalet anstallda vid periodens utgang var i huvudsak relaterat till férvarvet
av Internatural AB i juli 2016.

Moderbolaget

Koncernévergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moder-
bolaget Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 17 Mkr (16) och avsdg i huvudsak fakturering av internt ut-
forda tjanster. Resultat fore skatt uppgick till -6 Mkr (-15). Finansnettot forbattrades till f6ljd av
positiva valutaomrdkningsdifferenser pa finansiella investeringar trots 6kade externa rantekost-
nader till kreditinstitut for en hogre skuldsattning.

Det egna kapitalet uppgick till 681 Mkr (680), varav fritt eget kapital utgjorde 482 Mkr (54).
Vid utgangen av féregaende kvartal uppgick det egna kapitalet till 680 Mkr. Férandringarna i
det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes av periodens resultat 1 Mkr. Aktiekapitalet
minskades med 427 Mkr till 142 Mkr genom avsattning till fritt eget kapital utan indragning av
aktier, innebarande att aktiens kvotvarde minskas fran 20,00 kr till 5,00 kr (se avsnitt Aktien
sidan 11).

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar uppgick till o Mkr (0). Likvida medel, in-
klusive outnyttjade krediter, uppgick till 48 Mkr (88). Uppldningen fran kreditinstitut var vid peri-
odens utgang 1177 Mkr (257). I samband med forvarvet av Internatural AB upptogs nya lan om
800 Mkr, varav 400 Mkr utgjordes av en bryggfinansiering som ska l6sas senast 31 december 2016.

Antalet anstdllda var 9 (8) vid periodens utgang.

Transaktioner med narstaende

Fér moderbolaget avsdg 17 Mkr (16) motsvarande 100 % (99) av periodens forsdljning och 2 MKkr (0)
motsvarande 9% (0) av periodens inkdp dotterbolag inom koncernen. Forsaljningen till dotter-
bolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkdp fran dotterbolag i huvudsak avsag
konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Midsonas storsta aktiedgare, Stena Adactum AB, dtog sig att teckna sin pro rata-andel i nyemis-
sionen och utfirdade en emissionsgaranti for aterstdende del av emissionen. Det har inte f6re-
kommit nagra 1an, inkdp eller forsdljning med styrelse eller ledande befattningshavare.

Y K0GEBOG

MERE SMAG — HVER DAG
E BEDSTE OPSKRIFTER FRA
URTEKRAM
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Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie ar noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap List under bendm-
ningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 28 430 987 aktier (28 430 987), féordelade pa
359 915 A-aktier (474 915) och 28 071 072 B-aktier (27 956 072). I maj 2016 omstamplades 115000
A-aktier till B-aktier pa aktiedgares begdran. Antalet réster var vid periodens utgang 31670222
roster (26164178), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost. Pa arsstimma 2016
fattades beslut om dndring i bolagsordningen och att aktiekapitalet skulle minskas med 427 Mkr
till 142 Mkr genom avsattning till fritt eget kapital utan indragning av aktier, innebarande att
aktiens kvotvarde minskas fran 20,00 kr till 5,00 kr. Bolagsverket godkande aktiekapitalminsk-
ningen den 11 juli 2016, efter att kallelsetiden pa borgenérer l6pte ut.

Under perioden januari-september 2016 omsattes 6280906 aktier (3712363). Hogsta betalkurs
for B-aktien var 43,90 kr (30,01) medan lagsta betalkurs var 24,40 kr (20,15). Den 30 september
noterades aktien, senast betalt, till 42,50 kr (23,88). Det fanns inga av Midsona utestaende options-
program vid periodens utgang.
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Styrelsen i Midsona AB (publ) beslutade den 3 augusti 2016 att genomfdra en nyemission av
aktier av serie A och serie B med foretradesratt for aktiedgare, for delfinansiering av forvarvet
Internatural AB. Nyemissionen, som godkandes av extra bolagsstimma den 8 september 2016,
gav aktiedgarna foretradesratt att till teckningskursen 29,00 kr per aktie teckna en ny aktie for
tva innehavda aktier av motsvarande aktieslag. Teckningsperioden 16per fran den 20 september
2016 till den 5 oktober 2016. Under forutsattning att nyemissionen fulltecknas kommer aktie-
kapitalet i Midsona AB (publ) att 6ka med hogst 71 Mkr fran nuvarande 142 Mkr till hdgst 213 Mkr
genom nyemission av hogst 179 957 aktier av serie A och hogst 14 035 536 aktier av serie B. Efter
nyemissionen kommer antalet aktier i Midsona AB (publ) att uppga till hogst 42 646 480 aktier,
varav 539 872 aktier av serie A och 42 106 608 aktier av serie B. Nyemissionen kommer vid full-
teckning att tillféra bolaget cirka 412 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Midsonas storsta
aktiedgare, Stena Adactum AB, atog sig att teckna sin pro rata-andel i emissionen och utfardade
en emissionsgaranti for aterstdende del av emissionen.

Pa extra bolagsstdmma den 8 september 2016 beslutades om, fran aktiedgares foretradesratt,
emission och overldtelse av hdgst 450 000 teckningsoptioner till nuvarande och framtida ledande
befattningshavare i Midsona-koncernen, varvid verkstallande direktoren ska erbjudas att férvarva
100000 teckningsoptioner och dvriga ledande befattningshavare i koncernledningen ska erbjudas
att férvarva 50000 teckningsoptioner per person. Tiden for utnyttjande av teckningsoptionerna
ska vara fran den 1 mars 2019 till den 31 augusti 2019. Teckningskursen for aktier som tecknas
med utnyttjande av optionsritt ska uppga till 51 kr. Overlatelse av teckningsoptioner till respektive
anstalld sker pa marknadsmassiga villkor baserat pa en berdkning enligt den s.k. Black & Scholes-
modellen utférd av PWC AB, som dr att betrakta som oberoende i férhallande till bolaget. Vid
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fullt utnyttjande av optionsratterna 6kas aktiekapitalet med 2 250 000 kr genom utgivande av
hogst 450 000 aktier av serie B, var och en med kvotvarde 5,00 kr. Vid fullt utnyttjande av fore-
slagna optioner kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 1,6 % av antalet aktier. Emissionen
och overlatelsen av teckningsoptionerna kommer att ske efter rapportperiodens utgang.

Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 25,3% av kapitalet och 30,0% av rosterna per den
30 september 2016. De tio stdrsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedigarna i Midsona AB (publ) Antal aktier  Andel kapital,%  Andel rster, %
Stena Adactum AB 7182113 25,3 30,0
Handelsbanken Fonder 2838642 10,0 9,0
Andra AP-fonden 1680838 5,9 5,3
Peter Wahlberg med bolag 1525316 54 4,8
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1200000 4,2 3,8
LINC INVEST AB 962988 3,4 3,0
Lannebo Fonder 831850 2,9 2,6
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 717032 2,5 2,4
Nordea Investment Funds 726586 2,6 2,3
Valbay Kapitalforvaltning 670630 2,4 2,1
Summa 18335995 64,6 65,3
Ovriga agare 10094992 35,4 34,7
Summa 28430987 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 5106 (4 652). I innevarande
kvartal 6kade antalet dgare med 445. Andelen utlandskt agande uppgick till 18,6 % (271) av antalet
aktier pd marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pd www.midsona.com.

FoOrvarv av rorelse

Den 5 juli 2016 forvarvades samtliga aktier i Internatural AB med de tva heldgda dotterbolagen
Kung Markatta AB och Alma Norge AS, tillsammans Internatural AB-koncernen. Den totala kdpe-
skillingen uppgick till 690 Mkr och betalades kontant, motsvarande 810 Mkr pa skuldfri basis, jamte
en resultatkompensation till sdljaren for perioden mellan den dag per vilken nettoskuldsattningen
faststalldes och tilltradesdagen uppgaende till cirka 10 Mkr. Forvarvet finansierades via befintliga
kreditfaciliteter 20 Mkr och upptagande av nya ldn om 800 Mkr, varav 400 Mkr utgérande en
bryggfinansiering som ska 18sas senast 31 december. Aterbetalning av bryggfinansieringen avses
ske med likvid fran den pagaende nyemissionen om 412 Mkr fore emissionskostnader.

Internatural AB-koncernen har en ledande position inom ekologiska livsmedel och andra
livsstilsrelaterade produkter i Sverige och Norge. Bolaget har sitt huvudkontor i Malmé. Dessutom
har bolaget kontor samt lager fér den svenska marknaden i Orebro och kontor samt lager fér
den norska marknaden i Arnes. Under 2015 uppgick nettoomsittningen till 637 Mkr och rérelse-
resultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, till 65 Mkr. Huvuddelen av forsaljningen sker till
kunder i dagligvaruhandeln (cirka 85%) och till kunder i halsofackhandeln (cirka 10%). Resterande
forsaljning sker till kunder som bedriver e-handel digitalt och till kunder i 6vriga forsaljnings-
kanaler. Midsona far genom foérvérvet bland annat tillgang till varumarkena Kung Markatta och
Helios i segmentet ekologiska kolonialvaror, vilket markant starker positionen pd den nordiska
marknaden for ekologiska livsmedel. Varumarkena Kung Markatta och Helios kommer utgéra
tva av koncernens prioriterade varumdrken. Dessutom innehar Internatural AB-koncernen exklu-
siva distributionsrattigheter for ett 60-tal lokala och internationella varumérken pa den svenska
och norska marknaden, vilka inkluderar marknadsledare som Alpro, Yogi Tea och Green & Black’s.
Av den totala nettoomsattningen kommer cirka 40% fran egna varumadrken. Férvarvet forvantas
ge synergieffekter bade i form av 6kade intdkter och reducerade kostnader. Internatural AB-kon-
cernen, som utvecklar, marknadsfoér och saljer ekologiska livsmedel och andra livsstilsrelaterade
produkter, hade vid férvarvstidpunkten 71 arsanstallda, varav 43 i Sverige och 28 i Norge.

Den férvarvade verksamheten konsolideras i Midsona-koncernen fran och med 5 juli 2016
och ingar i rérelsesegment Sverige respektive Norge i segmentredovisningen. Fran foérvarvstid-
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punkten fram till 30 september 2016 bidrog rdérelsen med 164 Mkr till koncernens intakter och
19 Mkr till koncernens rorelseresultat. Om forvarvet intraffat den 1 januari 2016 hade uppskatt-
ningsvis koncernens nettoomsattning blivit 1558 Mkr och koncernens rorelseresultat blivit

86 Mkr for perioden januari-september 2016.

Det forvirvade foretagets nettotillgangar vid forvirvstidpunkten, Mkr Verkligt virde
Immateriella anlaggningstillgangar 269
Materiella anlaggningstillgangar 6
Finansiella anldggningstillgangar 0
Uppskjutna skattefordringar 1
Varulager 64
Kundfordringar 67
Ovriga fordringar 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2
Likvida medel 29
Uppskjutna skatteskulder -60
Langfristiga rantebarande skulder -89
Kortfristiga rantebarande skulder -50
Leverantdrsskulder -60
Ovriga kortfristiga skulder -9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter =13
Summa 158
Koncerngoodwill 532
Summa 690
Overford ersittning, Mkr Verkligt virde
Kontant 690
Summa 690

Det verkliga vardet pa identifierade tillgangar och skulder netto uppgick till 739 Mkr, som allokera-
des till varumarken 267 Mkr, uppskjuten skatteskuld 60 Mkr och goodwill 532 Mkr, efter reduktion
av befintliga 6vervarden i Internatural om 138 Mkr och uppskjuten skatteskuld om 18 Mkr. Varu-
marken om 27 Mkr har bedémts ha en nyttjandeperiod om 20 ar. Varumdrken om 240 Mkr har
beddmts ha en obestimbar nyttjandeperiod och dr inte féremal for avskrivningar utan for ned-
skrivningsprévning. Den goodwill som redovisas fOr forvarvet motsvaras av det forvarvade bolagets
marknadsposition pa den svenska och norska marknaden for ekologiska livsmedel, personalens
kompetens och erfarenheter inom branschen, samt férvantade framtida synergier. Verkligt varde
pa kundfordringar uppgick till 67 Mkr och blev i sin helhet reglerade. Forvdrvsrelaterade utgifter
uppgick till 5 Mkr och redovisas som 6vriga rorelsekostnader i periodens resultat.

Den foérvarvade rorelsen kommer successivt att integreras med Midsona-koncernens befint-
liga rorelser. Integrationen berdknas vara slutférd under det férsta halvaret 2017. Integrationen
berdknas inte medféra omstruktureringskostnader 6verstigande 20 Mkr, dar 13 Mkr avseende
den norska verksamheten kostnadsfordes under det tredje kvartalet 2016. For den svenska verk-
samheten pdagar fortfarande en analys av integrationen och férvantas medfora omstrukture-
ringskostnader under det fijarde kvartalet 2016.

Den upprattade forvarvsanalysen ar preliminar.

Nytt finansieringsavtal

Midsona AB (publ) tecknade ijuni 2016 ett finansieringsavtal med Danske Bank avseende kredit-
faciliteter om totalt 425 MKkr, inklusive en komplett cash management -l16sning for hela Norden.
Finansieringen bestar av en revolverande kredit pa 325 Mkr, som l6per pa tre ar med méjlighet
till ett ars forlangning och en checkkredit pa 100 Mkr. I och med den nya finansieringen och
cash management-l6sningen fas en komplett koncerndvergripande struktur dar kapitalet utnyttjas
mer effektivt, vilket leder till lagre kostnader.

I samband med forvarvet av Internatural AB togs nya lan upp om 800 Mkr, varav 400 Mkr
utgérande en bryggfinansiering som ska 18sas senast 31 december 2016. Aterbetalning av brygg-
finansieringen avses ske med likvid frdn den pagaende nyemissionen.
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FOorandring i koncernledningen

I september 2016 fordndrades koncernledningens sammansattning. Anders Dahlin utsdgs till
Director Nordics. Koncernledningen utgdrs fran september 2016 av Peter Asberg, Lennart
Svensson, Anders Dahlin, Ulrika Palm, Vidar Eskelund, Markku Janhunen och Lars BOrresen.

Prioriterade varumarken

Midsona arbetar med atta egna prioriterade varumarken, alla med stor potential att vaxa. I sam-
band med férvarvet av Internatural AB med de ledande varumarkena Kung Markatta och Helios
inom ekologiska livsmedel beslutades det om att fokusera resurserna och ersatta varumarkena
Supernature och MyggA med varumarkena Kung Markatta och Helios som prioriterade varu-
marken. Supernature och MyggA kommer fortfarande att utvecklas vidare inom koncernen.
Midsonas prioriterade varumarken omfattar — Urtekram, Friggs, Dalblads, Naturdiet, Tri Tolonen,
Kung Markatta, Helios och Miwana.

Arsstimma

Arsstimma fér 2017 kommer hallas i Malmé den 26 april. Styrelsen kommer att publicera kallel-
sen till arsstimman senast den 30 mars 2017.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

Nyemission

Den 12 oktober 2016 slutférdes den pagaende nyemissionen, varvid aktiekapitalet 6kade med

71 MKkr till 213 Mkr genom att 179 957 aktier av serie A och 14035536 aktier av serie B emitterades.
Genom nyemissionen tillférdes Midsona 412 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Nyemissio-
nen dvertecknades med 494 % fOr aktien av serie A och med 39% fOr aktien av serie B. Efter ny-
emissionen uppgar antalet aktier i Midsona till 42646 480 aktier, varav 539 872 aktier av serie A
och 42 106 608 aktier av serie B.

Forvarv

Den 17 oktober 2016 férvarvades varumdrket Biopharma fran Biopharma AS. Produktserien
innehaller ett antal kosttillskott som i huvudsak sdljs i den norska dagligvaruhandeln. Midsona
har alltsedan 2012 innehaft férsdljningsuppdraget fér varumérket Biopharma pa den norska
marknaden. Biopharma AS fortsdtter vara ansvarig for produktion och logistiken av produkterna.
For rakenskapsaret 2015 hade varumadrket Biopharma en nettoomsattning pa cirka 30 miljoner
norska kronor. Midsona mojligheter till en vidareutveckling av varumarket med betydande till-
vaxt i dagligvaruhandeln. Férvarvet forvantas ha en obetydlig effekt pa resultat per aktie 2016.

Segmentredovisning

I koncernen fanns fram till och med den 30 juni 2015 tre identifierade segment, de geografiska
omradena Sverige, Norge och Finland. I samband med férvarvet av Urtekram International A/S
den 1 juli 2015 utékades antalet identifierade segment med det geografiska omradet Danmark.
Fram tills integrationen av forvarvade Urtekram International A/S slutférdes, redovisades seg-
mentets férsdljning och resultat fran den svenska, norska och finska geografiska marknaden
irorelsesegment Danmark. Integrationen slutférdes under det forsta kvartalet 2016. Fran den
1januari 2016 redovisas férsaljning och resultat fran den norska och finska geografiska mark-
naden i rorelsesegment Norge respektive rorelsesegment Finland. Fran den 1 mars 2016 redovisas
forsdljning och resultat fran den svenska geografiska marknaden i rorelsesegment Sverige.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for badde operationella risker och finansiella risker som
kan paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning. Bedémningen &r att inga nya vasentliga
risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogdrelse av risker och osdker-
hetsfaktorer hanvisas till arsredovisning 2015.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses &ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gors om dandringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen
av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medféra vasentliga justeringar i paféljande finansiella rapporter hanvisas till drsredo-
visning 2015, sidan 97.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekom-
mendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, tillampats.

Denna deldrsrapport har fér koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas i hela detta dokument. Moderbolagets rapportering dr upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen (ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande
noterade fOretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget tillampar samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen
och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolknings-
uttalanden (IFRIC) som tradde i kraft 1 januari 2016 hade inte ndgon effekt pa koncernens redovis-
ning for de forsta nio manaderna 2016. I évrigt har samma redovisningsprinciper och berdknings-
metoder tillimpats som i den senast avgivna arsredovisningen. For detaljerad information om
redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisning 2015, sidan 58. Fran och med halvdrsrapporten
januari-juni 2016 tillampas ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM), som
innebar utékade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

Malmo den 21 oktober 2016
Midsona AB (publ)

STYRELSEN
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Revisors granskningsrapport
avseende oversiktlig
granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten fér Midsona AB (publ) fér perioden
1januari 2016 till 30 september 2016. Det dr styrelsen och verkstallande direktdéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6ver-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till perso-
ner som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En ¢versiktlig granskning har en an-
nan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var ¢versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens
del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 21 oktober 2016
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
AUKTORISERAD REVISOR
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Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar

2016 2015 2016 2015 12 man 2015

Nettoomsattning 522 367 1223 822 1575 1174
Kostnad for sélda varor -348 -226 -790 -480 -1009 -699
Bruttoresultat 174 141 433 342 566 475
Forsaljningskostnader -107 -95 -269 -239 -353 -323
Administrationskostnader -44 -27 -107 =72 -138 -103
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 4 7 9
Ovriga rorelsekostnader =7/ -8 =C) -10 =C) -10
Rorelseresultat 16 11 50 25 73 48
Finansiella intakter 1 0 1 0 2 1
Finansiella kostnader -9 -4 -18 -8 -20 -10
Resultat fore skatt 8 7 33 17 55 39
Skatt pa periodens resultat -1 32 -4 33 -10 27
Periodens resultat 7 39 29 50 45 66

Periodens resultat fordelas pd:

Moderbolagets aktiedgare (Mkr) 7 39 29 50 45 66
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,25 163 1,02 2,16 1,59 2,71
Antal aktier (tusen)

Per balansdagen 28431 28431 28431 28431 28431 28431
Genomsnittligt under perioden 28431 23756 28431 23082 28431 24419

Totalresultatrikning i sammandrag, koncernen

Mikr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullam.ie Helar
2016 2015 2016 2015 12 man 2015

Periodens resultat 7 39 29 50 45 66

Poster som inte kan omforas till drets resultat

Poster som inte kan omforas till arets resultat = = = = = =

Poster som har omfbrts eller kan omforas till drets resultat

Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 49 -13 68 =13 48 =33

Poster som har omforts eller kan omforas till arets resultat 49 -13 68 -13 48 -33

Periodens ovrigt totalresultat 49 -13 68 -13 48 -33

Periodens totalresultat 56 26 97 37 93 33

Periodens totalresultat férdelas pd:

Moderbolagets aktieagare (Mkr) 56 26 97 37 93 33

Kompletterande finansiell information, koncernen (ej reviderad)

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande

2016 2015 2016 2015 12 man
Rorelseresultat, fore av-och nedskrivningar (EBITDA ) 23 17 68 38 97 67
Av- och nedskrivningar -7 -6 -18 -13 -24 -19
Rorelseresultat 16 11 50 25 73 48
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Balansrikning sammandrag, koncernen

Mir 30sept 2016
Immateriella anlaggningstillgangar' 1922 1089 1067
Materiella anlaggningstillgangar 55 51 47
Langfristiga fordringar 2 2 2
Uppskjutna skattefordringar 85 79 79
Anlaggningstillgangar 2064 1221 1195
Varulager 235 159 151
Kundfordringar 246 163 131
Skattefordringar - 3 3
Ovriga fordringar® 2 1 2
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 37 12 12
Likvida medel 101 46 61
Omsittningstillgdngar 621 384 360
Tillgangar 2685 1605 figsigE
Aktiekapital 142 569 569
Ovrigt tillskjutet kapital 561 165 165
Reserver 43 =5 -25
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 197 152 168
Eget kapital 943 881 877
Langfristiga rantebarande skulder 716 263 250
Ovriga langfristiga skulder 5 2 -
Uppskjutna skatteskulder 198 132 135
Langfristiga skulder 919 397 385
Kortfristiga rantebdrande skulder 470 60 69
Leverantorsskulder 211 161 132
Skatteskulder 4 - -
Ovriga kortfristiga skulder? 3C) 38 31
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 99 68 61
Kortfristiga skulder 823 327 293
Skulder 1742 724 678
Eget kapital och skulder 2685 1605 1555
Stallda sékerheter 1558 920 796

Ansvarsforbindelser

' Immateriella tiligangar

Varumarken 813 543 533
Goodwil 1088 526 516
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 21 20 18
Summa 1922 1089 1067

% Verkligt virde och redovisat i balansrikningen

Mkr
Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde

30 sept 2016 30sept 2015 31dec2015

Valutaterminer' 0 0 1
Summa 0 0 1
Finansiella instrument ej redovisde till verkligt varde

Ovriga fordringar 2 1 1
Summa 2 1 1
Summa dvriga fordringar 2 1 2
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde

Valutaterminer' 2 0 0
Summa 2 0 0
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt varde

Ovriga kortfristiga skulder 37 38 31
Summa 37 38 31
Summa 6vriga kortfristiga skulder 39 38 31

' Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Det verkliga vérdet har for samtliga kontrakt varderats utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata,

dvs. niva 2 enligt IFRS 13. For 6vriga finansiella instrument verensstammer i allt vasentligt verkligt varde med bokfort varde. For ytterligare information hanvisas till not 32 arsredovisning 2015.
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Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

. Balanserad vinst,
Ovrigt tillskjutet inkl. periodens

Aktiekapital kapital Reserver resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 455 186 8 102 751
Periodens resultat - - - 50 50
Periodens dvrigt totalresultat = = =13 = =il
Periodens totalreultat - - -13 50 37
Nyemission 114 8 - - 122
Emissionskostnader - -4 - - -4
Utdelning S -25 S i -25
Transaktioner med koncernens dgare 114 -21 - - 93
Utgdende eget kapital 2015-09-30 569 165 =5 152 881
Ingdende eget kapital 2015-10-01 569 165 -5 152 881
Periodens resultat - o o 16 16
Periodens 6vrigt totalresultat - - -20 - -20
Periodens totalresultat = = =2 16 -4
Utgaende eget kapital 2015-12-31 569 165 -25 168 877
Ingaende eget kapital 2016-01-01 569 165 =25 168 877
Periodens resultat - - - 29 29
Periodens dvrigt totalresultat S S 68 i 68
Periodens totalresultat - - 68 29 97
Nedsattning av aktiekapital enligt beslut arsstimma 2016 -427 427 = = =
Utdelning - -31 - - -31
Transaktioner med koncernens dgare -427 396 = = =84l
Utgaende eget kapital 2016-09-30 142 561 43 197 943

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande

2016 2015 2016 2015 12man
Resultat fore skatt 8 7 33 17 55 39
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 21 14 38 31 35 28
Betald inkomstskatt -5 -1 -8 -2 -9 -3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 24 20 63 46 81 64
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0 2 =1 2 =7 6
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -26 -32 -62 -19 -32 11
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 15 40 21 38 -11 6
Forandringar i rorelsekapital -11 10 -52 21 -50 23
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 13 30 11 67 31 87
Forvarv av foretag eller verksamheter -800 -235 -800 -251 -800 -251
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar =il =1 ) =1 -6 =2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -1 -8 -1 -8 -1
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 0 - 0 -
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - - - - 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -805 -237 -813 -253 -814 -254
Kassaflode efter investeringsverksamheten -792 -207 -802 -186 -783 -167
Nyemission = 122 = 122 = 122
Emissionskostnader - -4 - -4 - -4
Upptagna lan 800 120 1250 120 1250 120
Amortering av lan 36 -17 -383 -29 -384 -30
Lamnad utdelning = = =31 =25 =8l =25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 836 221 836 184 835 183
Periodens kassaflode 44 14 34 -2 52 16
Likvida medel vid periodens bérjan 53 34 61 50 46 50
Omrakningsdifferens i likvida medel 4 =7) 6 =7 3 =5
Likvida medel vid periodens slut 101 46 101 46 101 61
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Kvartalsdata, koncernen

Mkr 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4
Nettoomsattning 522 BISH 350 BI5I 367 223 232 228 228 223 241 225
Kostnad for salda varor -348 -223 -219| -219 -226 -121 -133|( -124 -123 -119 -133| -124
Bruttoresultat 174 128 131 133 141 102 99 104 105 104 108 101
Forsaljningskostnader -107 -79 -83 -84 -95 -69 -75 -65 -64 -71 -71 -64
Administrationskostnader -44 -32 -31 -31 -27 -21 -24 -22 -20 -23 =27 =21
Ovriga rorelseintakter 0 1 1 5 0 3 1 1 1 2 2 1
Ovriga rorelsekostnader -7 =1 =1, 0 -8 =7) 0 =1 0 0 =1 =1,
Rorelseresultat 16 17 17 23 11 13 1 17 22 12 16 16
Finansiella intakter 1 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 1
Finansiella kostnader -9 -5 -4 -2 -4 -2 -2 -3 -2 -2 -2 -3
Resultat fore skatt 8 12 13 22 7 11 =1l 15 20 10 14 14
Skatt pa periodens resultat -1 -1 -2 -6 32 1 0 10 -2 -2 -2 -2
Periodens resultat 7 11 11 16 319 12 =il 25 18 8 12 12
Poster av engangskaraktdr
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet 19 1 - -2 14 -2 10 - - -2 -1 0
Rérelseresultat, fore poster av engangskaraktir 35 18 17 21 25 11 11 17 22 10 15 16
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingdende i rérelseresultatet 7 5 6 6 6 3 4 4 3 4 3 4
Rorelseresultat, fore avskrivningar
och nedskrivningar (EBITDA) 23 22 23 29 17 16 5 21 25 16 19 20
Av- och nedskrivningar och poster av engdngskaraktdr
Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktar
ingdende i rorelseresultatet 26 6 6 4 20 1 14 4 3 2 2 4
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA),
fore poster av engangskaraktir 42 23 23 27 31 14 15 21 25 14 18 20
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 13 =27 20 20 30 23 14 15 23 11 7 35
Antal anstallda, per balansdagen 341 275 285 294 284 156 163 167 152 150 154 157

Segmentredovisning i sammandrag, koncernen

Koncern-
gemensamma
funktioner

Juli-september

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

Nettoomsattning, extern 230 101 149 100 38 26 105 140 - 0 522 367
Nettoomsattning, koncernintern 12 7 1 1 1 = 29 = -43 -8 = =
Nettoomsattning 242 108 150 101 39 26 134 140 -43 -8 522 367
Rérelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa ~ ~196 -98 -143 -84 -20 -20 -125 -134 =115 -14 -499 -350
Rorelsekostnader, koncerninterna -21 -2 -8 -5 -16 -4 0 - 45 11 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -217 -100 -151 -89 -36 -24 -125 -134 30 =8 =00 =850
B ey soril N L Tt S
Av- och nedskrivningar -2 0 -1 -1 0 0 -2 -2 -2 -3 =7/ -6
Rorelseresultat, ofordelat 23 8 -2 11 3 2 7 4 -15 -14 16 11
Finansiella poster -8 -4
Resultat fore skatt 8 7
Visentliga intdkts- och kostnadsposter

som redovisas i resultatrdkningen:

Avsattning kostnader fér omstrukturering av rorelse - -5 -13 - - 0 - -3 - - -13 -8
Forvarvsrelaterad kostnad = o = = = = = = =@ -6 -6 =6
Medelantal anstallda 91 42 86 81 23 19 118 104 9 8 327 254
Antal anstallda, per balansdagen 101 41 91 77 23 18 117 140 9 8 341 284

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2016 - 20



Segmentredovisning i sammandrag, koncernen

gemensamma
funktioner
Nettoomsattning, extern 457 307 328 297 117 78 321 140 - 0 1223 822
Nettoomsattning, koncernintern 34 23 3 1 2 = 79 - -118 -24 = =
Nettoomsattning 491 330 331 298 119 78 400 140 -118 -24 1223 822
Rérelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa ~ -398  -311  -295  -250 -59 -59 -371 -134 -32 -30 -1155 -784
Rorelsekostnader, koncerninterna -50 -6 =22 -15 -48 -12 -3 - 123 33 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -448 -317 -317 -265 -107 -71 -374 -134 91 3 -1155 -784
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA), ofordelat 43 13 14 33 12 7 26 6 -27 -21 68 38
Av- och nedskrivningar -4 =1l =7) =7) =il =1l -6 =7) =5 =7/ -18 =113
Rorelseresultat, ofordelat 39 12 12 31 11 6 20 4 -32 -28 50 25
Finansiella poster -17 -8
Resultat fore skatt 33 17
Visentliga intdkts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrdkningen:
Avsattning kostnader fér omstrukturering av rorelse - -15 -13 - - 0 - -3 - - -13 -18
Aterforing skuldford kopeskilling tidigare rs forvarv = © = 2 = - = - = © = 2
Forvarvsrelaterad kostnad - - - - -1 - - - -6 -6 -7 -6
Medelantal anstallda 70 46 79 84 24 20 120 42 9 8 302 200
Antal anstallda, per balansdagen 101 41 91 77 23 18 117 140 9 8 341 284
Nyckeltal for koncernen
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
2016 2015 2016 2015 12 mén 2015
Nettoomsattningstillvéxt, % 42,2 61,0 48,8 18,8 50,0 27,6
Bruttomarginal, % 33,3 38,4 35,4 41,6 35,9 40,5
EBITDA-marginal, fore poster av engangskaraktar, % 8,0 8,4 7.2 7.3 7,3 7.4
EBITDA-marginal, % 4.4 4,6 5,6 4,6 6,2 5,7
Rérelsemarginal, fore poster av engangskaraktar, % 6,7 6,8 5,7 5,7 5,8 5,8
Rorelsemarginal, % 3,1 3,0 4,1 3,0 4.6 4,1
Vinstmarginal, % 1,5 1,9 2,7 2,1 3,5 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 1684 1065 1663 1078 1667 1074
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,0 1,0 3,1 2,3 4.5 4,6
Avkastning pa eget kapital, % 0,8 4,8 3,2 6,1 4,9 8,1
Nettoskuld, Mkr 1085 277 1085 277 1085 258
Nettoskuld/EBITDA, ggr 11,2 3,9
Nettoskuldsattningsgrad. ggr 1,2 0,3 1,2 0,3 1,2 0,3
Réntetdckningsgrad, ggr 1,9 2,8 2,8 3,1 3,8 49
Soliditet, % 351 54,9 351 54,9 351 56,4
Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i
Definitioner forhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Avkastning pa sysselsatt kapital dr ett

Midsona presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten
som inte definieras enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt
ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mdjliggor utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella
matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras
enligt IFRS. I nedanstdende tabell presenteras matt som inte
definieras enligt IFRS, om inte annat anges.
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nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma bolagets
mdjligheter att nd upp till en branschmdssig rimlig forrdntningsnivd pd det
sammanlagda kapitalet som av dgarna och ldngivarna stdllts till forfogande.

Bruttomarginal. Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning. Bruttomarginal dr ett
nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma bolagets
mdjligheter att nd upp till en branschmdissig Ionsamhetsnivd.

EBITDA. Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immater-
iella anlaggningstillgangar. EBITDA dr ett centralt resultatmatt for Midsona och betraktas
som relevant for investerare som vill bedoma resultatutvecklingen for bolaget Gver tiden.
EBITDA-marginal. EBITDA i forhallande till nettoomsattning. EBITDA-marginal dr ett
nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma bolagets
mdjligheter att nd upp till en branschmssig [onsamhetsnivd.
Nettoomsittningstillvixt. Arets nettoomsittning minus féregaende ars netto-
omsattning i forhallande till foregdende ars nettoomséttning. Nettoomsittningstillvaxt
dr ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma om
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bolagets tillvixtstrategi uppfylls samt om ett av bolagets finansiella mal om en genom-
snittlig tillvxt pd minst 10 % Gver tiden uppfylls.

Nettoskuld. Rantebarande avsattningar och rantebarande skulder minskat med likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar. Nettoskuld dr ett mdtt som Midsona betraktar
som relevant for kreditgivare och kreditvdrderingsinstitut.

Nettoskuld/EBITDA. Nettoskuld i férhallande till rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar. Nettoskuld/EBITDA
dr ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedoma
bolagets mdjlighet att genomfdra strategiska investeringar och att leva upp till sina
finansiella dtaganden samt uppfylla ett av sina finansiella mal om att ha en Nettoskuld/
EBITDA mindre én 2 gdnger.

Nettoskuldsattningsgrad. Nettoskuld i forhallande till eget kapital. Nettoskuldsdttnings-
grad dr ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill skapa sig
en bild av bolagets kapitalstruktur.

Organisk forandring. Jamférelsetal ar dver ar justerade for omrakningseffekter vid

konsolidering samt for forandringar i strukturen. Organisk fordndring dr ett nyckeltal som
Midsona betraktar som relevant fér investerare som vill bedéma om bolagets tillvéxtstrategi
uppfylls, justerad for omrdkningseffekter vid konsolidering samt for forvdrv och avyttringar.

Poster av engangskaraktar. Poster av engéngskaraktar, t.ex. omstruktureringar och
péverkan fran forvérv. Ar ett mdtt pd rorelseposter som normalt sdtt inte ingdr i bolagets
operativa rorelse. Midsona betraktar mattet som relevant for investerare som vill bedoma
bolagets operativa resultatutveckling eliminerad for sadana ej aterkommande
rérelseposter.

Resultat per aktie. Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Finansiellt matt definierat enligt IFRS.

Avstamningar mot IFRS, koncernen

Réntetackningsgrad. Resultat fore skatt plus rantekostnader i forhallande till rante-
kostnader. Réntetdckningsgrad dr ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for
investerare som vill bedoma bolagets méjlighet att genomfora strategiska investeringar
samt bedoma bolagets méjligheter att leva upp till sina finansiella ataganden.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning. Rérelsemarginal dr
ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma
bolagets mdjligheter att na upp till en branschmdssig lonsamhetsniva samt om ett av
bolagets finansiella mdl om en rérelsemarginal overstigande 10 % uppfylls.

Soliditet. Eget kapital vid periodens utgang i forhéllande till summa eget kapital och skulder.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av bolagets kapitalstruktur.

Sysselsatt kapital. Summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande
skulder och uppskjuten skatteskuld. Sysselsatt kapital dr ett matt pa det totala kapitalet
som Midsona lanar av sina dgare, som oftast far ersattning i form av utdelning, eller lanar
av kreditinstitut, vilka far ersdttning i form av rdnta.

Utdelningsandel. Foreslagen/beslutad utdelning per aktie i forhallande till resultat per
aktie. Utdelningsandel dr ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare
for att bedoma huruvida bolaget uppfyller ett av sina finansiella mal om att ha en
langsiktig utdelningsandel Gverstigande 30 procent.

Vinstmarginal. Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattningen. Vinstmarginal Gr
ett nyckeltal som Midsona betraktar som relevant for investerare som vill bedéma
bolagets mdjligheter att na upp till en branschmdssig lonsamhetsniva.

For ytterligare definitioner hanvisas till drsredovisning 2015, sidan 121.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anliaggningstillgangar'

Mir Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullande Helar
2016 2015 2016 2015 12man 2015
Rorelseresultat 16 11 50 25 73 48
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 4 3 11 9 15 13
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 3 3 7 4 9 6
EBITDA 23 17 68 38 97 67
Poster av engangskaraktar? 19 14 20 22 18 20
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 42 31 88 60 115 87
' Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anliggningstillgangar och immateriella anlaggningstillgangar ingaende i rérelseresultat for respektive period.
2 Specifikation av poster av engangskaraktar
Mkr Juli-sept2016  Juli-sept 2015 Jan-sept2016  Jan-sept2015 Rullande 12 man Helar 2015
Omstruktureringskostnader 13 8 13 18 13 18
Aterforing skuldford kopeskilling tidigare rs forvérv - - - -2 -2 -4
Forvarvsrelaterad kostnad 6 6 7 6 7 6
Summa 19 14 20 22 18 20

Nettoskuld - rintebirande avsittningar och rintebdrande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Mkr 30sept2016 30sept2015  31dec2015
Langfristiga rantebarande skulder 716 263 250
Kortfristiga rantebarande skulder 470 60 69
Likvida medel* -101 -46 -61
Nettoskuld 1085 277 258

' Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebérande skulder och uppskjuten skatteskuld
Mkr 30sept2016 30sept2015  31dec2015
Eget kapital och skulder 2685 1605 1555
Ovriga langfristiga skulder -5 -2 -
Uppskjutna skatteskulder -198 =137 -135
Leverantorsskulder -211 -161 -132
Ovriga kortfristiga skulder -39 =38 =31
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -99 -68 -61
Sysselsatt kapital 2133 1204 1196
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Forsdljningskanaler

Apotekshandel. Aktorer som bedriver detaljhandel med lakemedel och andra
farmaceutiska specialpreparat i form av butikshandel och aktorer som bedriver
grossisthandel specialiserad pa vidareférsaljning till aktorer som bedriver detaljhandel
med lakemedel och andra farmaceutiska specialpreparat.

Dagligvaruhandel. Aktorer som bedriver detaljhandel med ett brett sortiment av
hushallsnéra varor i form av butikshandel. Med sadana aktorer avses stormarknader,
supermarkets, lagprisbutiker, jour- och narbutiker.

E-handel. Akt6rer med huvudsyfte att bedriva handel med konsument dver internet, i en
sa kallad natbutik/webbportal, ddr slutkonsumenten efter lagd order far varan levererad
till bostad eller annan angiven adress. | denna kanal ingar dven Midsonas egna
natbutiker/webbplatser dér forsaljning direkt till konsument sker samt
postorderforsaljning direkt till slutkonsument.

Halsofackhandel. Aktorer som bedriver detaljhandel specialiserad pa hélsa och
egenvard i huvudsak i form av butikshandel och aktorer som bedriver grossisthandel
specialiserad pa vidarefrsaljning till aktorer som bedriver detaljhandel specialiserad pa
halsa och egenvard.

Ovrig fackhandel. Aktdrer som bedriver évrig detaljhandel i huvudsak i form av
butikshandel. | denna kanal ingar sport- och fritidshandel, gym, parfymerier, babybutiker,
klddbutiker och bagerier.

Gvrig forsaljningskanal. Aktorer som bedriver handel pa annat sétt som inte kan
klassificeras in under de andra forsaljningskanalerna. | denna kanal ingar catering (hotell,
restauranger, personalmatsalar), terapeuter och kontraktstillverkning.

KUNG nhnxmq

LINSPASTA
ROD

NEUTRAL
KOKOS0LIA

Kung Markatta lanserade ett 20-tal ekologiska produkter i Sverige.
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Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

Mikr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Rullam.ie Helar
2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Nettoomsattning 6 5 17 16 24 23
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -9 -8 -28 -25 -37 -34
Ovriga rorelseintakter 0 2 3 3 4 4
Ovriga rérelsekostnader =1l =1l -4 =3 =5 -4
Rorelseresultat -4 -2 -12 -9 -14 -11
Resultat fran andelar i dotterbolag = - 0 0 39 39
Finansiella intakter 12 0 18 4 19 5
Finansiella kostnader =7/ =7/ -12 0] -18 -16
Resultat efter finansiella poster 1 -9 -6 -15 26 17
Bokslutsdispositioner = i = - = =
Resultat fore skatt 1 -9 -6 -15 26 17
Skatt pa periodens resultat - 15 - 15 6 21
Periodens resultat 1 6 -6 0 32 38
Totalresultatrikning i ssmmandrag, moderbolaget
Mikr Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Ilullam.ie Helar
2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Periodens resultat 1 6 -6 0 32 38
Periodens dvrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 1 6 -6 0 32 38
Balansrikning i sammandrag, moderbolaget
Mkr 30 sept 30 sept 31dec
2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 1 2 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Andelar i dotterbolag 1486 724 790
Fordringar hos dotterbolag 396 245 186
Uppskjutna skattefordringar 35 30 35
Finansiella anldggningstillgangar 1917 999 1011
Anlaggningstillgangar 1918 1001 1012
Fordringar hos dotterbolag 10 8 46
Ovriga fordringar 9 5 4
Kassa och bank 0 5 5
Omsittningstillgangar 19 18 55
Tillgangar 1937 1019 1067
Aktiekapital 142 569 569
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 482 54 92
Eget kapital 681 680 718
Skulder till kreditinstitut 715 200 190
Skulder till dotterbolag - 1 0
Langfristiga skulder 715 201 190
Skulder till kreditinstitut 462 57 67
Skulder till dotterbolag 73 69 85
Ovriga kortfristiga skulder 6 12 7
Kortfristiga skulder 541 138 159
Eget kapital och skulder 1937 1019 1067
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Finansiell kalender

2016 2017

| Nov | pec | Jan_| Fes | MAR | APR | MAJ | JUN | Ju | AUG | SEP | OKT |

|

| |

Bokslutskommuniké 2016 Delarsrapport Halvérsrapport Delarsrapport
8 februari 2017 januari-mars 2017 januari-juni 2017 januari-september 2017
26 april 2017 21juli 2017 20 oktober 2017

Detta ar Midsona

Ett nordiskt bolag med starka varumarken

Midsona ar ett av de ledande konsumentvaruforetagen i Norden
som verkar inom en vaxande marknad for halsa och valbefin-
nande. Var attraktiva produktportfdlj, med vilkdnda produkter,
ar inriktad pa att géra det lattare for alla manniskor att sjdlva
bidra till ett sundare liv i vardagen. Affairsmodellen bygger pa
starka varumarken med bra marknadspositioner, innovationer
samt en effektiv marknads- och distributionsstruktur. Midsonas
A-aktie och B-aktie ar sedan 1999 noterade pa Nasdaq Stockholm
i sektorn dagligvaror

Klar vision
Visionen ar att bli det ledande bolaget inom halsa och val-
befinnande i Norden.

Tydliga strategier

e Tillvdxt av prioriterade varumdrken — Vi prioriterar egna
starka varumarken tillsammans med ett antal utvalda licen-
sierade varumadrken, som vi utvecklar pa vara huvudmark-
nader Sverige, Norge, Finland och Danmark.

« Lonsamhetsoptimering av produktportféljen — Vi arbetar kon-

tinuerligt med att analysera varumarkesportféljen med av-
sikten att satsa pa de produkter som kan leverera den basta
marginalen och utveckla eller avveckla de som inte beddms
uppna acceptabel lonsamhetsniva.

» Nya tillvixtomrdden — Vi investerar aktivt i bland annat for-
varv for att etablera oss inom narliggande produktomraden.

« Effektiv organisation — Vi arbetar aktivt for en vid varje
tillfalle optimal organisation och en sankt kostnadsniva
ibolaget.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststallda av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk
tillvaxt och forvarv.

« Enrdrelsemarginal >10 procent.

+ Ett féorhdllande mellan nettoskuldsdttning/rérelseresultat
fore avskrivningar pa materiella- och immateriella anldgg-
ningstillgangar (EBITDA) <2 ganger.

« Over tid lamna en utdelning >30 procent av resultat efter
skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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##n  Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumadrken. Fem av dessa spelar en mycket central
roll for koncernens tillvaxt och star for en stor del av férsdljningen. Dessa ar Urtekram, Friggs,
Dalblads, Naturdiet och Kung Markatta. Aven varuméirkena Tri Tolonen, Helios och Miwana ir
prioriterade.

: 0 DALBLADS'

Majskakor
Havssalt

DORGRMIC
Tropisk rugmysti
Tropisk ragmisli
Trooppinen ruismysli

Maskakes Havsalt

PROTEIN BAR

HIGH PROTEIN .

Urtekram Friggs Dalblads Naturdiet

Ett ledande varumérke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfdlj tillganglig primart

i dagligvaruhandeln i Norden.

i
T8 Towosen / D TolONEN'S
Carnosin

mg |||

Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, hdlsofack- och
apotekshandeln i Finland.

Ett brett halsovarumarke med tydlig livs-

medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och

Norge.

Kung Markatta

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en bred produktportfolj
tillgénglig primért i dagligvaruhandeln i
Sverige.

En serie sportrelaterade produkter for sa-
val vardagsmotionaren som elitidrottaren,
vilka primart séljs i dagligvaruhandeln

och 6vrig fackhandel i Sverige och Norge.

Helios

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel med en produktportfol; till-
génglig primért i dagligvaru- och hélso-
fackhandeln i Norge.

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen saljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ar fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behdver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade problem
i ndsa och hals, vilka huvudsakligen séljs i
apotekshandeln i Sverige och Norge.
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Miwana’

®

D »atsLans' naturdiet

SPORTS NUTRITION

URTEKRAM

=
TOLONEN
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