Studsvik

Deldrsrapport




Studsvik delarsrapport januari-september 2016

e Avyttringen av verksamheten inom affarsomrade Avfallshantering slutférdes under

kvartalet.

e Forsaljningen under kvartalet uppgick till 164,6 (189,8) Mkr. | lokala valutor minskade

forsaljningen med 12,7 procent.

e Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =11,9 (26,1) Mkr. | resultatet ingar jamforelse-

stérande poster med 3,0 (0) Mkr.
e Det fria kassaflodet uppgick till 183,1 (5,5) Mkr.

Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015

september September september september

2016 2015 2016 2015
Forsaljning, Mkr 164,6 189,8 512,5 524,3 721,2
Rorelseresultat, Mkr -11,9 26,1 -2,4 25,2 36,6
Resultat efter skatt, Mkr 0,7 19,2 8,3 11,9 14,6
Fritt kassaflode, Mkr* 183,1 5,5 151,8 -38,3 -29,8
Nettoskuld, Mkr* -18,5 145,6 -18,5 148,5 134,3
Nettoskuldsattningsgrad, % * -5,4 47,0 -5,4 49,2 45,0
Resultat per aktie efter skatt, kr 0,08 2,34 1,01 1,45 1,78
Eget kapital per aktie, kr* 41,44 37,69 41,44 37,69 36,30

*Avser den totala verksamheten

Savitt inget annat anges avser informationen i text och siffror verksamheten exklusive verksamhet till férséljning.

Jamforelsetal avseende forsaljning och resultat exkluderar verksamhet till férsaljning.

Bransle- och materialteknik




Avyttring av foretagets verksamhet och anlaggningar inom
affarsomradet Avfallshantering i Sverige och Storbritannien
Transaktionen genomférdes under kvartalet och genererade ett positivt
kassaflode pa 226 Mkr och ett nettoresultat pa 107 Mkr. Resultatet

av affaren forsamrades med 25 Mkr till foljd av att svenska myndig-
heter i sitt tillstand inte accepterade att visst historiskt avfall ingick i
transaktionen. Denna kostnad har belastat verksamhet till férséljning.
Av kopeskillingen finns 20 Mkr pa ett sparrat konto for den slutliga
avrakningen, vilken berdknas ske innan arsskiftet.

Koncernens férsaljning

Forsaliningen under kvartalet minskade till 164,6 (189,8) Mkr och
under drets forsta tre kvartal till 512,5 (524,3) Mkr. | lokala valutor var
minskningen 12,7 respektive 1,4 procent. Den minskade forsaljningen
beror framst pa forsenade bestéliningar av programvara fran Studsvik
Scandpower samt lag utdebitering inom Konsulttjanster.

Koncernens resultat

Rorelseresultatet under kvartalet minskade till =11,9 (26,1) Mkr och
under arets forsta tre kvartal till =2,4 (25,2) Mkr. Jamférelsestorande
poster avseende personalneddragningar belastade kvartalets resultat
med 3,0 (0) respektive 7,7 (0) Mkr. Rensat fran dessa uppgick rorelse-
marginalen for kvartalet till 5,4 (13,8) procent och for arets tre forsta
kvartal till 1,0 (4,8) procent. Resultatférsamringen for perioden harroér
fran férsenade order for programvara och svag lénsamhet i konsultro-
relsen. Finansnettot uppgick till 2,5 (=5,4) Mkr och har hittills under
aret uppgatt till 12,9 (-11,7) Mkr. Resultatet efter skatt blev 0,7 (19,2)
Mkr for kvartalet och 8,3 (11,9) Mkr hittills under aret.

Bransle- och materialteknik

Forsaljningen minskade under tredje kvartalet med 24,1 procent till
50,3 (66,3) Mkr och under arets tre forsta kvartal med 7,3 procent till
178,7 (192,8) Mkr. | lokala valutor var minskningen 24,3 respektive 7,6
procent.

Rorelseresultatet for kvartalet minskade till -=2,3 (14,6) Mkr och hit-
tills under aret till 8,7 (24,2) Mkr. Rérelsemarginalen for kvartalet upp-
gick till -4,5 (22,0) procent och 4,9 (12,6) procent hittills under aret.

Forsaljning och I6nsamhet inom Materialteknik &r i nivd med forega-
ende period medan forséljningen av programvara inom Studsvik Scand-
power paverkas negativt av forsenade bestallningar samtidigt som
exporttillstand for leverans av bestélld programvara till Kina fortfarande
inte erhallits. Amerikanska myndigheter behandlar for narvarande
exporttillstand avseende bestalld programvara med ett ordervarde pa
26 Mkr. En ny VD har utsetts for Studsvik Scandpower med uppdrag
att 6ka enhetens kommersiella fokus.

Konsulttjanster

Forsaliningen minskade under kvartalet med 11,2 procent till 104,3
(117,5) Mkr. Under arets tre forsta kvartal har forsaljningen ¢kat med
2,6 procent till 319,5 (311,5) Mkr. | lokala valutor innebér detta en
minskning for kvartalet med 10,4 procent och en 6kning med 3,9
procent hittills under aret.

Rorelseresultatet for kvartalet minskade till =5,5 (13,2) Mkr och hit-
tills under aret till 6,1 (19,7) Mkr. Jamforelsestérande poster avseende
kostnader for personalneddragningar i Tyskland och England paverkade
tredje kvartalets resultat med 3,0 (0) Mkr respektive 6,4 (0) Mkr. Rensat
fran dessa uppgick rorelsemarginalen for tredje kvartalet till =2,4 (11,2)
procent och for arets tre forsta kvartal till 3,9 (6,3).

Resultatet fran verksamheten i Tyskland har hittills i ar forsamrats
med 10 Mkr jamfort med foregdende ar pga fortsatt svag efterfragan
pa tjanster inom industriservice och rivning. Resultatet fran verksam-
heten i USA har exklusive den royalty pa 16,6 Mkr som erhélls i mars
forsémrats med 6 Mkr pa grund av ldg utdebitering av konsulter inom
THOR-tekniken. Lonsamheten i den svenska verksamheten har férbatt-
ras och efter genomférda atgardsprogram inom HVAC i England har
forlusten i den I6pande verksamheten minskat. Resultatandelen fran
intressebolaget i England &r i niva med féregaende ar.

Affarsomradet fokuserar en stor del av resurserna i USA pa forsélj-
ning av THOR-tekniken vilket bidrar till en lagre utdebitering under
kvartalet. Intresset for THOR-tekniken &r stort och under kvartalet
har var partner i Japan givit oss uppdraget att uppféra en mindre
testanlaggning for att verifiera teknologin fér den japanska markna-
den. Avsikten ar att efter slutford test uppféra en referensanlaggning i
Japan. Inom affarsomradet pagar ett dtgardsprogram inriktat pa tillvaxt
inom lénsamma segment, genomlysning av verksamheten Tyskland och
effektivisering av administrationen i Tyskland och England.
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Avfallshantering
Affarsomradet redovisas som verksamhet till forséljning.

Investeringar

Investeringar for den kvarvarande verksamheten uppgick under kvarta-
let till 2,7 (4,9) Mkr och har under aret uppgatt till 9,8 (10,6) Mkr.

| Avfallshantering var investeringarna 0,3 (4,3) Mkr respektive 3,2
(14,2) Mkr.

Kassaflode

Rorelsekapitalet for den totala verksamheten minskade under kvartalet
med 7,1 (3,5) Mkr och under arets tre forsta kvartal med 13,7 (43,9)
Mkr. Efter denna rorelsekapitalminskning uppgick kassaflodet fran den
|6pande verksamheten for kvartalet till =21,2 (11,3) Mkr och hittills
under aret till 50,7 (-23,4) Mkr. Det fria kassaflodet uppgick till

183,1 (5,5) Mkr for kvartalet och hittills under aret till 151,8 (-38,3)
Mkr. Fria kassaflédet fran den avyttrade verksamheten var -36,1 (-2,5)
Mkr respektive —49,0 (-17,4) Mkr.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel vid utgangen av kvartalet uppgick till 316,4 (83,4) Mkr.
Den rantebadrande nettoskulden uppgick till 18,5 (145,6) Mkr, vilket
innebar att nettoskuldsattningsgraden var -5,4 (47,0) procent. Vid ars-
skiftet 2015 var nettoskuldsattningsgraden 45,0 procent.

Personal

Medelantalet anstallda per den sista september var 699 (718). Antalet
kvalificerade konsulter har tkat nagot medan antalet anstéllda inom
administration har fortsatt minskat. Vid arets bérjan uppgick antalet
anstallda till 708.

Transaktioner med néarstaende
Under kvartalet har utdelning pa 1,4 (1,8) Mkr mottagits fran UK
Nuclear Waste Management Ltd.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande upp-
gifter. Moderbolagets forséljning under kvartalet uppgick till 3,8 (2,4)
Mkr och for arets tre forsta kvartal till 12,7 (8,0) Mkr. Rorelseresultatet
for kvartalet uppgick till 4,5 (=3,1) Mkr och hittills under aret till 15,5
(-20,0) Mkr. Resultatet efter finansnetto uppgick under kvartalet till
-6,1 (-6,1) Mkr och hittills under aret till -21,3 (-23,6) Mkr.

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 97,7
(20,4) Mkr och rantebarande skulder till 300,0 (200,0) Mkr.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens finansiella risk har minskat markant efter avyttring av verk-
samheten inom Avfallshantering. | ¢vrigt aterfinns en samlad analys av
koncernens risker och hur dessa hanteras i arsredovisningen, som finns
tillgénglig pa bolagets hemsida. Utover dessa risker bedéms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats enligt IAS 34 och Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen for Studsvikkoncernen har uppréattats i enlighet

med drsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler

for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS)

och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sddana

de antagits av EU. | drsredovisningen finns en beskrivning av dessa

redovisningsprinciper. Koncernredovisningen har uppréattats enligt

anskaffningsvardemetoden férutom vad betréffar finansiella tillgangar

och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med ars-

redovisningslagen samt RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”.
Deldrsinformationen pa sidorna 4-12 utgor en integrerad del av

denna finansiella rapport.
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Belopp i Mkr Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015

september september september september

2016 2015 2016 2015

Forsaljningsintakter 164,6 189,8 512,5 524,3 721,2
Kostnader for salda tjanster* -126,3 -123,7 -369,1 -375,0 -519,6
Bruttovinst 38,3 66,1 1434 149,3 201,6
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader* -10,4 -4,9 -32,0 -26,2 -41,3
Administrationskostnader* -31,8 -32,2 -93,7 -87.,8 -106,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,5 5,7 -19,8 -17.1 -25,0
Resultatandel i intressebolag 1,9 1,8 7,2 8,1 11,6
Ovriga rérelseintékter 2,1 1,8 7,9 7,2 6,9
Ovriga rérelsekostnader -5,5 -0,8 -15,4 -8,3 -10,3
Rorelseresultat -11,9 26,1 -2,4 25,2 36,6
Finansiella intakter 0,0 0,3 0,0 0,3 0,2
Finansiella kostnader -5,9 -4,4 -16,3 -10,4 -13,6
Verkligt varde-resultat (realiserat och orealiserat) 3,4 -1,3 3,4 -1,6 -4,3
Resultat fore skatt -14,4 20,7 -15,3 13,5 18,9
Inkomstskatt 15,1 -1,5 23,6 -1,6 -4,3
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 0,7 19,2 8.3 11,9 14,6
Verksamhet till forséljning Not 1
Periodens resultat fran verksamhet till forsaljning 78,4 -9,5 47,3 -2,2 -12,2
PERIODENS RESULTAT 791 9,7 55,6 9,7 24
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrék-
ningen
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag -6,1 -0,9 -14,6 8,6 2,6
Kassaflodessakringar -0,6 -1,1 1,7 -1,8 0,5
Inkomstskatt pa poster redovisade som 6vrigt total- 0,1 0,2 -0,4 0,4 -0,1
resultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -6,6 -1,8 -13,3 7.2 3,0
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perio- 72,5 7,9 42,3 16,9 5.4
den
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 79,1 9,7 55,6 9,7 2,4
Innehav utan bestéammande inflytande - - - - 0,0
Summa Ovrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 72,5 7,9 42,3 16,9 53
Innehav utan bestéammande inflytande - - - - 0,1
Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden, kr
Resultat per aktie (Nagon utspadningseffekt finns ej)
Resultat fran kvarvarande verksamheter 0,08 2,34 1,01 1,45 1,78
Resultat fran verksamhet till forsaljning 9,54 -1,16 5,76 -0,27 -1,49
PERIODENS RESULTAT 9,62 1,18 6,77 1,18 0,29

* Omklassificering har gjorts mellan kostnadsslag 2015 for att né jamforbarhet med 2016.
Administrationskostnader har 6kats med 12 Mkr medan Kostnader for salda tjanster och
Forséljiningskostnader har minskats med 8 Mkr respektive 4 Mkr.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i Mkr September September December
2016 2015 2015
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 176,8 182,3 181,4
Materiella anlaggningstillgangar 111,9 353,5 344,8
Ovriga anlaggningstillgangar 135,0 138,3 127,7
Summa anldggningstillgangar 423,7 674,1 653,9
Varulager 2,3 2,9 2,4
Kundfordringar 142,1 156,2 196,6
Ovriga kortfristiga fordringar 118,7 109,8 65,7
Likvida medel 316,4 83,4 74,9
Summa omséttningstillgangar 579,5 352,3 339,6
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning Not 1 - - -
SUMMA TILLGANGAR 1003,2 1026,4 993,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 340,2 309,5 297,9
Innehav utan bestéammande inflytande 0,4 0,3 0,3
Summa eget kapital 340,6 309,8 298,2
Uppléning 297,9 1,5 1,0
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 161,0 246,6 238,0
Summa langfristiga skulder 458,9 248,1 239,0
Leverantorsskulder och andra skulder 203,7 241,0 248,1
Upplaning 0,0 227,5 208,2
Summa kortfristiga skulder 203,7 468,5 456,3
Skulder i avyttringsgrupp som innehas till férsaljning Not 1 - - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1003,2 1026,4 993,5
Stallda sakerheter 2389 155,2 148,9
Ansvarsforbindelser 83,8 52,2 52,1

Forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i Mkr Eget kapital Innehav
hanférligt utan
Ovrigt till moder- bestam-

tillskjutet Balanserat bolagets mande Summa

Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande eget kapital

Eget kapital den 31 december 2014 8,2 225,3 12,6 46,5 292,6 0,3 292,9

Forandringar den 1 januari — 30 september 2015
Totalresultat for perioden - - 7.2 9,7 16,9 - 16,9

Eget kapital den 30 september 2015 8,2 225,3 19,8 56,2 309,5 0,3 309,8

Forandringar den 1 oktober - 31 december 2015
Totalresultat for perioden - - -4,3 -7.2 -11,5 - -11,5

Eget kapital den 31 december 2015 8,2 225,3 15,5 49,0 297,9 0,3 298,3

Forandringar den 1 januari — 30 september 2016
Totalresultat for perioden - - -13,3 55,6 42,3 - 42,3

Eget kapital den 30 september 2016 8,2 225,3 2,2 104,6 340,3 0,3 340,6
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Koncernens rapport 6ver kassaflode

Belopp i Mkr Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015
Totala verksamheten september September september september

2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 66,0 16,6 44,4 23,0 24,4
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -69,9 5,7 -54,8 20,8 28,7
Finansiella poster, netto -6,0 -4,0 -16,4 -10,0 -11,5
Betald inkomstskatt 4,2 -3,5 -10,2 -13,3 -6,9
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fére férandringar av -14,1 14,7 -37,0 20,5 34,7
rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital 7.1 -3,5 -13,7 -43,9 -41,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21,2 11,3 -50,7 -23,4 -6,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -3,0 -7,9 -13,0 -24,8 -33,5
Avyttring av dotterbolag 206,2 - 206,2 - -
Utdelning fran intressebolag 1,4 1,8 8,4 9,7 12,7
Ovrigt -0,3 0,3 0,9 0,2 -2,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 204,3 -5,8 202,5 -14,9 -23,2
Fritt kassaflode 183,1 5,5 151,8 -38,3 -29,8
Finansieringsverksamheten
Forandring lan - -3,5 89,3 -1,5 -16,7
Utdelning till aktieagare - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -3,5 89,3 -1,5 -16,7
Forandring av likvida medel 183,1 2,0 2411 -39,8 -46,5
Likvida medel vid periodens borjan 133,4 81,0 74,9 120,1 120,1
Omrakningsdifferens -0,1 0,4 0,4 3,0 1,3
Likvida medel vid periodens slut 316,4 83,4 316,4 83,4 74,9
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Koncernens finansiella nyckeltal

Belopp i Mkr Januari- Januari- Helar 2015

september september

2016 2015

Marginaler
Rorelsemarginal, % -0,5 4.8 5,1
Vinstmarginal, % -3,0 2,6 2,6
Rantabilitet
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %* 0,3 6,5 12,0
Rantabilitet pa eget kapital, %** 17,4 3,2 0,8
Kapitalstruktur **
Sysselsatt kapital 638,5 538,9 507,5
Eget kapital 340,6 309,8 298,3
Nettoskuld -18,5 145,6 134,3
Nettoskuldsattningsgrad, % 5,4 47,0 45,0
Soliditet, % 34,0 30,2 30,0
Anstéllda
Medelantal anstallda 699 718 708
Forsaljningsintakter per anstalld 1,0 1,0 1,0

*Berdknat pa utgaende balans
**Avser den totala verksamheten

Data per aktie Juli- Juli- Januari- Januari-  Helar 2015
september september september september
2016 2015 2016 2015
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611

Resultat per aktie fére och efter utspadning

Resultat fran kvarvarande verksamheter 0,08 2,34 1,01 1,45 1,78
Resultat fran verksamhet till forséljning 9,54 -1,16 5,76 -0,27 -1,49
Periodens resultat 9,62 1,18 6,77 1,18 0,29
Eget kapital per aktie, kr, totala verksamheten 41,44 37,69 41,44 37,69 36,30

Geografisk férdelning av forsaljningsintikterna

Belopp i Mkr Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015

sepember sepember september september

2016 2015 2016 2015

Sverige - fran kvarvarande verksamheter 26,7 28,9 102,7 96,0 144,7
Europa, exklusive Sverige - fran kvarvarande verksamheter 107,7 122,6 314,9 327,6 438,5
Nordamerika 19,7 25,2 76,4 76,7 105,0
Asien 10,0 13,1 18,0 24,0 26,8
Ovriga 0,5 - 0,5 - 6,1
Summa kvarvarande verksamheter 164,6 189,8 512,5 524,3 721,2
Sverige - fran verksamhet till férséljning 1,0 7.0 18,3 27,3 33,3
Europa - exklusive Sverige - fran verksamhet till forsaljning 4,3 20,8 53,3 101,9 140,9
Summa totala verksamheten 169,9 217.6 584,1 653,5 895,4
Kvartalsoversikt
Belopp i Mkr 2014 2015 2016
Kvarvarande verksamheter Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Forsaljningsintakter 152,9 156,8 171,9 187,8 156,8 177,7 189,8 197,0 171,6 176,3 164,6
Rorelsekostnader -156,7 -158,6 -160,9 -1654 -158,5 -1769 -163,7 -185,7 -160,9 -177,5 -176,5
Rorelseresultat -3,8 -1.8 11,0 22,4 -1.7 0,8 26,1 11,3 10,7 -1,2 -11,9
Finansnetto -6,6 -4,1 -4,9 -3,3 -1,9 -4,4 -5,4 -5,9 -8,7 -1,7 -2,5

Resultat efter finansnetto -10,3 -5,9 6,1 19,1 -3,6 -3,6 20,7 54 2,1 -29 -144
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Uppgifter per segment

Belopp i Mkr Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Juli-september 2016 hantering* tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 5,3 100,5 49,4 14,7 - 169,9
Intakter fran segment 0,3 3,8 0,9 1,9 -6,9 -
Rorelseresultat 77,8 -5,5 -2,3 4,1 - 66,0
Tillgangar - 415,0 235,1 622,5 -269,4 1003,2
Skulder - 347,0 159,3 425,6 -269,4 662,6
Investeringar 0,3 0,8 1,7 0,2 - 3,0
Avskrivningar - 0,9 2,0 1,4 - 4,2
Medelantal anstallda 42 526 125 50 - 743
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Juli-september 2015 hantering* tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forséljningsintakter** 27,8 117,2 66,3 6,3 - 217,6
Intakter fran segment** 0,2 0,3 0,0 2,8 -3,3 -
Rorelseresultat** -8,9 13,2 14,6 -2,3 - 16,6
Tillgangar 321,3 387,9 2041 406,0 -292,9 1026,4
Skulder 246,7 320,5 87,5 354,7 -292,9 716,5
Investeringar 4,3 0,2 1,5 3,2 - 9,2
Avskrivningar 3,8 0,7 2,3 1,9 - 8,7
Medelantal anstallda** 119 512 129 57 - 817
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Januari-september 2016 hantering* tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsdljningsintakter 71,6 308,1 176.,4 28,0 - 584,1
Intakter fran segment 3,7 11,4 2,3 16,8 -34,2 -
Rorelseresultat 46,7 6,1 8,7 =171 - 44 .4
Tillgdngar - 415,0 235,1 622,5 -269,4 1003,2
Skulder - 320,5 87,5 354,7 -269,4 662,6
Investeringar 3,2 2,1 6,8 0,9 - 13,0
Avskrivningar 3,2 2,1 5,9 4,9 - 16,1
Medelantal anstallda 54 527 125 47 - 753
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Januari-september 2015 hantering* tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter** 129,3 310,4 192,5 21,3 - 653,5
Intakter fran segment** 1,0 1.1 0,3 8,3 -10,7 -
Rorelseresultat** -1,6 19,7 24,2 -19,3 - 23,0
Tillgadngar 3213 387,9 2041 406,0 -292,9 1026,4
Skulder 246,7 320,5 87,5 354,7 -292,9 716,5
Investeringar 14,2 0,7 4,9 5,0 - 24,8
Avskrivningar 11,0 1,5 6,7 58 - 25,0
Medelantal anstallda** 111 493 129 95 - 828
Avfalls- Konsult- Bransle- och Elimine-
Helar 2015 hantering* tjanster materialteknik Ovrigt ringar Koncernen
Externa forsaljningsintakter** 174,2 416,1 276,1 29,0 - 895,4
Intakter fran segment** 1,2 1,4 0,4 11,0 -14,0 0,0
Rorelseresultat** -11,8 23,8 40,9 -28,4 - 24,4
Tillgadngar 320,9 394,8 234,1 344,2 -300,5 993,5
Skulder 226,8 319,3 98,3 351,2 -300,5 695,2
Investeringar 18,9 1,2 5,9 7,5 - 33,5
Avskrivningar 14,9 2,2 9,0 7,4 - 33,6
Medelantal anstallda** 122 522 128 57 - 829

* Verksamhet till forsaljning. Fér mer information se Not 1.
** Omklassificering av intékter, resultat och anstallda &r gjord mellan segmenten for

jamforelsearet for att f& jamforbarhet med 2016.
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Moderbolagets resultatrakning Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015
september september september september

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015
Forsaljningsintakter 3,8 2,4 12,7 8,0 10,6
Kostnader for salda tjanster -0,8 -1,2 -2,2 -2,4 -2,9
Bruttoresultat 3,0 1,2 10,5 5,6 7.7
Ovriga kostnader -7.5 -4,3 -26,0 -25,6 -36,6
Rorelseresultat -4,5 -3.1 -15,5 -20,0 -28,9
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 45,1
Finansnetto -1,6 -3,0 -5,8 -3,6 -8,2
Resultat fore skatt -6,1 -6,1 -21,3 -23,6 8,0
Inkomstskatt 1,5 1,4 4,8 53 -1,2
PERIODENS RESULTAT -4,6 -4,7 -16,5 -18,3 6,8
Moderbolagets balansrdkning September Septemberi December
Belopp i Mkr 2016 2015 2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 2,7 3,2 3,3
Materiella anlaggningstillgangar = - 0,0
Finansiella anldggningstillgangar 626,4 633,3 607,3
Summa anlaggningstillgangar 629,1 636,5 610,6
Omséttningstillgdngar 12,2 10,1 51,8
Likvida medel 97,7 20,4 14,5
Summa omsattningstillgangar 109,9 30,5 66,3
SUMMA TILLGANGAR 739,0 667.0 676,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 274,4 265,8 290,9
Avsattningar - - _

Langfristiga skulder 366,4 89,5 106,7
Kortfristiga skulder 98,2 311,7 279,3
Summa skulder 464,6 401,2 386,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 739,0 667,0 676,9
Stallda sakerheter 223,4 133,9 133,9

Ansvarsforbindelser 4.6 5,5 5,3
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Not 1 Verksamhet till férsaljning Juli- Juli- Januari- Januari- Helar 2015
Tillgadngar och skulder som hanfor sig till affarsomrade Avfallshantering, har redovisats september september september september

som innehav till forséljning. P P P P

Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36,1 1,8 -46,0 -3,2 5,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -4,3 -3,0 -14,2 -18,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,5 -0,6 -1,6 -1,3 -1,8
Summa kassafléde -36,6 -3,1 -50,6 -18,7 -15,1

Tillgangar i verksamhet till forséljning

Materiella anldggningstillgangar - - _
Immateriella anldggningstillgangar = - _
Finansiella anlaggningstillgangar - - _

Omsattningstillgdngar - - _

Summa tillgangar - - _

Skulder i verksamhet till forséljning
Leverantorsskulder och andra skulder - _
Langfristiga skulder - _

Avsattningar - -

Summa skulder _ _

Analys av resultat fran verksamhet till forséljning

Intakter 53 27.8 71,6 129,2 174,2
Kostnader -35,4 -37,3 -132,7 -131,4 -186,4
Resultat fran verksamhet till forsaljning - fore skatt -30,0 -9,5 -61,1 -2,2 -12,2
Resultat fran avyttring 1071 - 1071 - -
Inkomstskatt 1.3 - 1,3 - -
Resultat fran verksamhet till forsdljning - efter skatt 78,4 -9,5 47,3 -2,2 -12,2

Not 2 Berdkning av verkligt varde

Tabellerna nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde utifran hur klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. Definitionen av de
olika nivaerna aterfinns i rsredovisningen, Not 2.3. Nedanstdende tabeller avser den totala verksamheten.

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt virde per den 30 september 2016 Niva 1 Niva 2 Niva 3
(Mkr)

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 19,1 12,3
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal 2,0

Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 5,0

Koncernens tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per den 31 december 2015 Niva 1 Niva 2 Niva 3
(Mkr)

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen 22,5 11,3
Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal 2,5 -
Skulder

Derivatinstrument som anvands for sékringsandamal 6,8 -
Varde pa koncernens upplaning (Mkr) 30 september 2016 31 december 2015
Langfristiga lan 297,9 1,0
Kortfristiga lan - 208,2

Summa lan 297,9 209,2
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Avstamningar av nyckeltalsberdkningar

Réantabilitet pa sysselsatt kapital Januari- Januari-  Helar 2015
september september

Belopp i Mkr 2016 2015

Resultat efter finansiella poster -15,3 13,5 18,9

Finansiella kostnader enligt resultatrakningen 16,3 10,4 13,6

Verkligt varde- valutakursforluster 0,6 3,1 13,4

Summa 1,7 27,0 45,9

Balansomslutningen 715,0

Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -84,6

Leverantorsskulder och andra skulder -217,2

Ingaende sysselsatt kapital 413,2

Balansomslutningen 1003,2 715,0 686,6

Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -161,0 -84,6 -80,6

Leverantorsskulder och andra skulder -203,7 -217,2 -224,3

Utgaende sysselsatt kapial 638,5 413,2 381,7

Genomsnittligt sysselsatt kapital 525,9 413,2 381,7

Réntabilitet pa sysselsatt kapital 0,3 6,5 12,0

Rantabilitet pa eget kapital Januari- Januari-  Helar 2015
september september

Belopp i Mkr 2016 2015

Avrets resultat 55,6 9,7 2,4

Summa 55,6 9,7 2,4

Ingaende eget kapital 2983 292,9 292,9

Utgadende eget kapital 340,6 309,8 298,3

Rantabilitet pa eget kapital 17.4 3,2 0,8

Nettoskuld Januari- Januari-  Helar 2015
september september

Belopp i Mkr 2016 2015

Kortfristig upplaning 0,0 227,5 208,2

Langfristig upplaning 297,9 1,5 1,0

Totala skulder 297,9 229,0 209,2

Likvida medel 316,4 83,4 74,9

Nettoskuld -18,5 145,6 134,3
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Nyckeltalsdefinitioner

Vissa nyckeltal som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling ar inte upprattade enligt IFRS (Inter-
national Financial Reporting Standards). Foretagsledningen anser att dessa nyckeltal underlattar fér investerare att analysera koncernens

utveckling.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital vid arets slut. Genomsnitt-
ligt eget kapital har berdknats som ingdende plus utgdende eget
kapital dividerat med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodes slut.

Fritt kassaflode
Kassaflode fran verksamheten (efter forandring i rorelseresultat)
minus kassaflode fran investeringsverksamheten.

Forsaljningsintdkter per anstalld
Arets forsaljningsintakter dividerat med medelantal anstallda.

Investeringar
Summan av forvarv av rorelse/dotterbolag samt forvarv av immate-
riella och materialla anlaggningstillgangar.

Medelantal anstéllda
Genomsnitt av antalet anstallda vid varje manads utgang.

Nettoskuld
Total lang- och kortfristig upplaning med avdrag for likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive inne-
hav utan bestdammande inflytande.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnitt-
ligt antal aktier har berdknats som ett vagt genomsnitt av antalet
aktier utestdende under aret.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med aterlaggning av finansiella
kostnader samt verkligt varde- och valutakursférluster i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. For jamforelsedret har sysselsatt
kapital justerats med uppskattade varden for verksamhet till forsalj-
ning, samt endast berdknats pa utgdende balans.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av forsaljningsintakterna.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i pro-
cent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ingaende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.



Aktieagare den 30 september 2016
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Antal aktier Andel %

Familjen Karinen 1769 552 21,5

Briban Invest AB 1285492 15,6

Peter Gyllenhammar AB 835 632 10,2

Avanza Pensionsforsakring AB 411 247 5,0

Credit Agricole Suisse SA 363 879 4,4

Malte Edenius 250 000 3,0

Invus Investment AB 216 594 2,6

Leif Lundin 189 500 2,3

Nordnet Pensionsforsakring AB 174 141 2,1

Unionen 152 709 1,9

Summa de tio storsta dgarna — innehavsmassigt 5648 746 68,6

Ovriga aktiedgare 2 569 865 31,4

Summa 8218 611 100,0
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Studsvik vander sig till den internationella karnkraftsindustrin med kvalificerade konsulttjanster samt tjanster inom brénsle- och materialteknik.
Foretaget har mer an 65 ars erfarenhet av kdrnteknik och tjanster i radiologisk miljé. Studsvik har 700 anstallda i 7 lander och foretagets aktier ar

noterade pa Nasdaq Stockholm.
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