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XVIVO Perfusion dr ett medicinteknikbolag som utvecklar och marknadsfor Iésningar och system for att bedéma anvédndbarhet, méjliggéra behandling av organ och
bevara organ i god kondition utanfor kroppen i vdntan pd transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pé éver 90 procent vid traditionell
kall preservation av lungor infor transplantation. Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™ f6r varm perfusion har marknadsgodkdnnande pé alla stérre
marknader och dr idag de enda produkter som har erhdllit godkédnnande av FDA fér varm perfusion av lungor. XVIVO Perfusion har cirka 30 medarbetare som arbetar
pd huvudkontoret i Géteborg, kontoret i Lund och pd kontoret for Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien dr noterad pd NASDAQ First North Premier och

handlas under symbolen XVIVO. Certified Adviser dr Redeye, www.redeye.se.
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FORTSATT GOD FORSALJNINGSTILLVAXT
OCH POSITIVT OPERATIVT KASSAFLODE

* Nettoresultatet uppgick till -0,6 MSEK (1,3), vilket gav ett

TREDJE KVARTALET
(JUL — SEP 2016)

Forsdljningen under kvartalet 6kade med |9 procent och
uppgick till 31,7 MSEK (26,6). Forsdljningen paverkades
positivt av forvarvet av Vivoline med |,6 MSEK. Rensat for
detta uppgick tillvaxten under kvartalet till |3 procent i
SEK och 12 procent i lokala valutor:

Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) justerat for
jamforelsestdrande poster 6kade med 22 procent och
uppgick till 5,4 MSEK (4,4) motsvarande en EBITDA mar-
ginal justerat for jimforelsestérande poster om |7 pro-
cent. Jamforelsestorande poster relaterade till ansokan till
Nasdags huvudlista och férvarvet av Vivoline har belastat
kvartalet med 2,7 MSEK vilket ger ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 2,7 MSEK (4,4) motsvarande
en EBITDA marginal om 9 procent.

Rorelseresultatet var -0,7 MSEK (1,5), efter att avskriv-
ningar om 3,5 MSEK (2,9) har belastat kvartalet.

PERIODEN (JAN — SEP 2016)

* Forsiljningen under perioden dkade med 14 procent och
uppgick till 99,8 MSEK (87,6). Forséljningen paverkades
positivt av forvdrvet av Vivoline med |,6 MSEK. Rensat for
detta uppgick tillvaxten under perioden till |2 procent i
SEK och 12 procent i lokala valutor

* Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) justerat for
jamforelsestérande poster dkade med 45 procent och
uppgick till 19,7 MSEK (13,6) motsvarande en EBITDA
marginal justerat for jamforelsestdrande poster om 20 pro-
cent. Jamforelsestdrande poster relaterade till ansokan till
Nasdags huvudlista och férvdrvet av Vivoline har belastat
perioden med 7,3 MSEK, vilket ger ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 12,4 MSEK (11,9) motsvarande
en EBITDA marginal om 12 procent. Avskrivningar om 9,7
MSEK (8,5) har belastat perioden vilket ger ett rorelsere-
sultat om 2,7 MSEK (3,4).

Rérelseresultatet var 2,7 MSEK (2,4), efter att avskrivningar
om 9,7 MSEK (8,5) har belastat perioden.

Nettoresultatet uppgick till 2,1 MSEK (2,3), vilket gav ett
resultat per aktie om 0,09 SEK (O,11).
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resultat per aktie om -0,02 SEK (0,06).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 54 MSEK

(2,8).

* Forsdljning for varm perfusion (STEEN Solution™, XPS™,

LS™* samt produkter och tjdnster relaterade till anvdnd-
ningen av XPS™ och LS™) stod for 35 procent (29) av
den totala férséljningen.

e 2 XPS™ kontrakt slots i USA under kvartalet, varav |

XPS™ har levererats och intdktsforts under perioden.

» Under kvartalet forvdarvade XVIVO Perfusion ytterligare

[,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsop-
tionerna av serie 2015/2016 i Vivoline Medical AB. Detta
innebdr att XVIVO Perfusion férvarvat totalt 98,6 procent
av aktierna och 99,6 procent av teckningsoptionerna.
XVIVO Perfusion begidrde tvanginldsen av de resterande
Aktierna och Teckningsoptionerna.Vivolines Aktier och
Teckningsoptioner avnoterades fran Nasdaq First North
den 8 juli 201 6.

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 18,7 MSEK
5.7).

* Total forsdljning for varm perfusion STEEN Solution™,
XPS™ S™ samt produkter och tjdnster relaterade till

anvandningen av XPS™ och LS™) stod for 39 procent
(38) av den totala forsdljningen.

* 6 XPS™ |evererades under perioden, varav av 2 till Europa
och 4 till USA. Frankrike och Schweiz var nya lander som
fick tillgang till XPS™ under perioden.

» XVIVO Perfusion AB:s aktie upptogs till handel pa Nasdaq
First North Premier den 8 februari 2016. Bolagets aktier
handlas fortsatt med samma kortnamn och ISIN-kod.

VASENTLIGA HANDELSEE{
EFTER KVARTALETS UTGANG

* Tva LS™-kontrakt har slutits i Spanien efter kvartalets
utgang.

*Vivolines EVLP-maskin



MILSTOLPAR PASSERADE UNDER KVARTALET

Budet pa Vivoline Medical AB avslutat och
integrationen av Vivoline och XVIVO Perfusion
pabodrjad.

Strategiskt forskningssamarbete med professor Steen
har pabdrjats.

VD HAR ORDET

Det tredje kvartalet 2016 visade pa
fortsatt styrka inom férsdljningen,
som Skade med |9 procent, en
fortsatt stark EBITDA-tillvaxt och
ett 6kat operativt kassafloéde om
man exkluderar de jamforelse-

' storande integrationskostna-
N t derna som uppstod i och med
Vivolineférvarvet. Integrationen av

Vivoline fortgar i snabb takt och bolaget har redan under
innevarande kvartal kunnat ta vara pa synergier inom forsdlj-
ning och vissa kostnadssynergier. Under nastkommande halvar
kommer fokus vara att utnyttja forsaljningssynergier; ta vara
pa produktionssynergierna samt samordningssynergier framst
inom administration och kvalitetskontroll.

-

Samgdendet med Vivoline innebar ett férnyat samarbete
med professor Steen och hans forskningsinstitut, Igelosa Life
Science, vilket ar vérldsledande inom transplantationsforsk-
ning. Resursforstarkningen som XVIVO Perfusion bidrar med
har gjort att arbetet har kunnat intensifieras under det tredje
kvartalet. Den maskin och 16sning for hjarttransplantation

90 av totalt | |0 patienter inkluderade i PMA-studien i
USA.

Vid rapportens publicering har 40 kliniker tillgang
till XPS™ och LS™, varav 2| kliniker i USA och 19
Kliniker i Europa och 6vriga varlden.

som har tagits fram av professor Steen forbereds nu for att
under slutet av aret inleda klinisk fas i projektet. Bolaget har
nu en mycket stark portfélj med utvecklingsprojekt bland
annat inom hjdrt- och lungtransplantation, likemedelsadminis-
trations med STEEN Solution™ mot cancer i lungan, lever-
transplantation med STEEN Solution™ och PimECC® inom
hjdrt-lungmaskinanvandning. Detta innebdr att bolaget rdknar
med att ha fem produkter med stor potential framme i klinisk
fas i slutet av aret.

Forvarvet av Vivoline har starkt bolaget kommersiellt med

en storre kundbas, fler produktkandidater och en forbattrad
produktutvecklingsférmaga. Dessa styrkor ger en kraftigt kad
forsaljningspotential, bade pa kort och pa lang sikt.Var verk-
samhet ar fokuserad pa att globalt etablera maskinperfusion
av organ med STEEN Solution™ som standardbehandling
for att mojliggora fler transplantationer och att fortsitta leda
utvecklingen av varmperfusion av organ och vavnader for att
bredda anvandningen till fler indikationer:

Magnus Nilsson
Verkstillande Direktor

TELEFONKONFERENS

VD Magnus Nilsson presenterar rapporten vid en telefonkonferens klockan 15:00 torsdagen den 27 oktober 201 6.
Telefon: 08-506 921 80, ange kod 9410858 |
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TRE DJ FE KVARTALET 2016 kvartalet har forvdrvet av Vivoline paverkat forsaljningen utan

kapitalvaror positivt med 1,5 MSEK. Rensat for detta uppgick
(J ULI - SEPTEMBE R) tillvéxten under kvartalet till |4 procent i SEK och |3 procent

i lokala valutor. Den totala forsdljningen var 31,7 MSEK (26,6)

NETT_OOMSATTNING o under kvartalet motsvarande en 6kning om 19 procent. Under
Forsdljningen utan kapitalvaror® under kvartalet uppgick till 29, kvartalet har forvérvet av Vivoline paverkat férsaljningen posi-
MSEK (24,3), motsvarande en Skning om 20 procent. Under tivt med 1,6 MSEK. Rensat for detta uppgick tillvaxten under
NETTOOMSATTNING PER KVARTAL (MSEK)* NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MANADER (MSEK)*
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SAMMANSTALLNING OMSATTNING OCH EBITDA

januari - september juli - september heldr

TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsdttning utan kapitalvaror 87 975 76838 29 140 24296 105977
Nettoomsdttning Kapitalvaror ['1784 10727 2590 2322 14268
Nettoomsittning Totalt 99 759 87 565 31730 26618 120 245
Kostnad for salda varor utan kapitalvaror -17 862 -17949 -5738 -5772 -23 826
Kostnad for sélda varor Kapitalvaror -8 550 -9 281 -1 756 -1 756 -1 459
Kostnad for sdlda varor Totalt -26412 -27 230 -7 494 -7 528 -35285
Bruttoresultat utan kapitalvaror 70 113 58 889 23402 18524 82 151
Bruttomarginal utan kapitalvaror, % 80% 77% 80% 76% 78%
Bruttoresultat Kapitalvaror 3234 | 446 834 566 2 809
Bruttoresultat Totalt 73 347 60 335 24236 19090 84960
Bruttoresultat Totalt, % 74% 69% 76% 72% 71%
Forsaljningskostnader -25 396 -22957 -9770 -6 878 -32052
Administrationskostnader -17738 -9770 -5418 -3035 -13 154
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 642 -23208 -9033 -7513 -31 086
Ovriga rorelseintikter och -kostnader -1 863 -981 -747 -129 -1 456
Rorelseresultat 2708 3419 -732 1535 7212
avskrivningar kostnad for salda varor -182 - -182 - -
avskrivningar administrationskostnader -332 -276 -114 -89 -516
avskrivningar forsknings- och utvecklingskostnader -7728 -7 649 -2617 -2 557 -10 155
avskrivningar évriga kostnader -1416 -575 -556 -259 918
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) 12 366 11919 2737 4440 18801
EBITDA, % 12% 14% 9% 17% 16%
Jamforelsestérande poster -7 312 -1 652 -2 659 - -1 963
EBITDA exklusive jamforelsestorande poster 19 678 13571 5396 4440 20764
EBITDA exklusive jamférelsestorande poster; % 20% 15% 17% 17% 17%
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kvartalet till 13 procent i SEK och |2 procent i lokala valutor.

Forsdljning for varm perfusion (STEEN Solution™ samt pro-
dukter och tjanster relaterade till anvandningen av XPS™ och
LS™) stod for 29 procent (22) av forséljningen utan kapital-
varor: Total férsdljning fér varm perfusion (STEEN Solution™,
XPS™ [ S™ samt produkter och tjdnster relaterade till anvand-
ningen av XPS™ och LS™) stod for 35 procent (29) av den
totala forsdljningen.

RESULTAT

Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) justerat for jam-
forelsestorande poster dkade med 22 procent och uppgick till
5,4 MSEK (4,4) motsvarande en EBITDA marginal justerat for
jamforelsestérande poster om |7 procent. Jamforelsestdrande
poster har belastat kvartalet med 2,7 MSEK, varav 0,2 MSEK &r
relaterat till ansékan till Nasdags huvudlista, O,1 MSEK &r trans-
aktionskostnader relaterat till budet pa Vivoline och 2,3 MSEK ar
integrationskostnader relaterat integrationen av Vivoline. Detta
ger ett rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) om 2,7
MSEK (4,4) motsvarande en EBITDA marginal om 9 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -0,7 MSEK (1,5), efter att avskriv-
ningar om 3,5 MSEK (2,9) har belastat kvartalet.

Bruttomarginalen utan kapitalvaror under kvartalet uppgick till
80 procent (76), dkningen ar framst hanforlig till prisforbatt-
ringar pa vissa produkter och skalférdelar fran okad forsdljning.
Den totala bruttomarginalen under kvartalet uppgick till 76
procent (72), hanforlig till prisférbattringar pa vissa produkter
samt skalférdelar fran 6kad forsdljning.

Forsdljningskostnaderna i forhdllande till omsattningen dkade
under kvartalet till 31 procent (26), frimst beroende pa
integrationskostnader relaterat till integrationen av Vivoline om
I,5 MSEK. Rensat for dessa kostnader var forsaljningskostna-
derna i férhallande till omsdttningen oférdandrade 26 procent
(26). FoU-kostnaderna uppgick till 28 procent (28) av omsatt-
ningen. Kostnader relaterade till bolagets ansékan till Nasdaq
Stockholms huvudlista och budet pa Vivoline om totalt 1,1
MSEK har belastat kvartalet vilket dr den frdmsta orsaken till
att administrationsomkostnaderna dkade till 17 procent (I 1)
av omsattningen. Utan dessa kostnader var administrationsom-
kostnaderna 14 procent (I 1) av omsdttningen. Denna &kning
beror fraimst pa dubbla kostnader om 0,3 MSEK hos XVIVO
Perfusion och Vivoline under det tredje kvartalet. Netto &vriga
rorelseintdkter och rorelsekostnader var under kvartalet -0,7
MSEK (-O,1).

Under kvartalet har 3,0 MSEK (1,7) av utvecklingskostnaderna
balanserats som en immateriell tillgang, varav 1,5 MSEK har
ror till investeringar i den fortsatta NOVEL studien med
avsikt att uppna ett PMA-godkinnande for STEEN Solution™
och XPS™, 0,9 MSEK hdrrér till investeringar i det nyligen
forvdrvade hjdrttransplantationsprojektet med avsikt att na
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marknadsgodkannande i USA och Europa samt 0,6 MSEK
harror till produktutveckling av den dvriga produktportfoljen.
Avskrivningar uppgick under kvartalet till 3,5 MSEK (2,9), varav
2,4 MSEK (2,4) harror till avskrivningar pa HDE-godkdnnandet.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
kvartalet till 5,4 MSEK (2,8). Investeringarna uppgick till 7,6
MSEK (2,0), varav 3,5 MSEK (1,9) investerades i immateriella
tillgdngar och 3,9 MSEK (0,0) investerades i materiella tillgdngar
Investeringarna i materiella tillgdngar bestod framst av tva
XPS™ varav en for traning i Europa. Kassaflodeseffekten av
forvarvet av Vivoline belastade investeringarna med 0,3 MSEK
under kvartalet. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten var
0,0 MSEK (0,0). Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 40, |
MSEK (42,6).

FORVARY AV VIVOLINE

Under kvartalet forvarvade XVIVO Perfusion ytterligare

[,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptio-
nerna av serie 2015/2016 iVivoline Medical AB. Detta inne-
bar att XVIVO Perfusion forvérvat totalt 98,6 procent av
aktierna och 99,6 procent av teckningsoptionerna. XVIVO
Perfusion begirde tvanginldsen av de resterande Aktierna och
Teckningsoptionerna.Vivolines Aktier och Teckningsoptioner
avnoterades fran Nasdagq First North den 8 juli 2016.
Transaktionskostnader hanforliga till forvarvet har hittills upp-
gatt till 3,3 MSEK och har belastat Administrationskostnader i
koncernens resultatrdkning under dret. Transaktionskostnader
som ar direkt hanférliga till nyemission har redovisats mot eget
kapital och uppgar till 0,7 MSEK.

Vivoline Medical AB ar verksamma inom lungtransplantation

och har ett forskningssamarbete med professor Stig Steen och
lgeldsa inom hjdrttransplantation. Det sammanslagna bola-

get skapar mer resurser och kompetens for att ta professor

Stig Steens varldsledande forskning inom hjarttransplantation
genom Klinisk utveckling och regulatoriska godkdnnanden.Vid
marknadsgodkdnnande ges dessutom mojligheter till en snabb
marknadsintroduktion med hjdlp av XVIVO Perfusions vl
utvecklade globala sdlj- och marknadsorganisation. Férvarvet
forstarker dven XVIVO Perfusions marknadsposition inom lung-
transplantation i Europa och Australien, samt mojliggdr synergier
inom renrumsproduktion, produktutveckling, regulatoriska fragor
och marknadsféring. Genom forvarvet far XVIVO Perfusion till-
gang till ett renrum med produktionskapacitet samt 7 anstéllda

i Lund. Forvédrvet ar i linje med XVIVO Perfusions strategiska
malsattning att bli ledande inom thorax-transplantation.



PERIODEN 2016
(JANUARI — SEPTEMBER)

NETTOOMSATTNING

Forsaljningen utan kapitalvaror® under perioden uppgick till 88,0
MSEK (76,8), motsvarande en dkning om |4 procent. Under
perioden har forvarvet av Vivoline paverkat forséljningen utan
kapitalvaror positivt med |,5 MSEK. Rensat for detta uppgick
tillvaxten under perioden till |3 procent i SEK och |3 procent

i lokala valutor. Den totala forsdljningen var 99,8 MSEK (87,6)
under perioden motsvarande en &kning om |4 procent. Under
perioden har forvarvet avVivoline paverkat forséljningen posi-
tivt med 1,6 MSEK. Rensat for detta uppgick tillvaxten under
perioden till 12 procent i SEK och 12 procent i lokala valutor.

Forsalining for varm perfusion (STEEN Solution™ samt pro-
dukter och tjanster relaterade till anvandningen av XPS™ och
LS™) stod for 34 procent (31) av forséljningen utan kapital-
varor: Total férsaljning for varm perfusion (STEEN Solution™,
XPS™ 1 S™ samt produkter och tjdnster relaterade till anvand-
ningen av XPS™ och LS™) stod for 39 procent (38) av den
totala forsaljningen.

RESULTAT

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) justerat for jam-
forelsestorande poster dkade med 45 procent och uppgick till
19,7 MSEK (13,6) motsvarande en EBITDA marginal justerat for
jamforelsestérande poster om 20 procent. Jdmforelsestorande
poster har belastat perioden med 7,3 MSEK, varav 1,7 MSEK ar
relaterat till ansékan till Nasdags huvudlista, 3,3 MSEK &r trans-
aktionskostnader relaterat till budet pa Vivoline och 2,3 MSEK ar
integrationskostnader relaterat integrationen av Vivoline. Detta
ger ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 12,4
MSEK (1'1,9) motsvarande en EBITDA marginal om |2 procent.

Roérelseresultatet var 2,7 MSEK (2,4), efter att avskrivningar om
9,7 MSEK (8,5) har belastat perioden.

Bruttomarginalen utan kapitalvaror under perioden uppgick till
80 procent (77), 6kningen &r framst hanforlig till prisforbatt-
ringar pa vissa produkter samt skalférdelar fran 6kad forsaljning.
Den totala bruttomarginalen under perioden uppgick till 74
procent (69), hanforlig till prisférbattringar pa vissa produkter
samt skalfordelar fran dkad forsiljning.

Forsdljningskostnaderna i forhallande till omsattningen mins-
kade under perioden till 25 procent (26), frimst beroende pa
skalfordelar fran dkad forsiljning. Integrationskostnader relaterat
till integrationen av Vivoline om 1,5 MSEK har belastat perio-
den. Rensat for dessa kostnader var forséljningskostnaderna i
forhallande till omsdttningen 24 procent (26). FoU-kostnaderna
uppgick till 26 procent (27) av omsittningen. Minskningen
beror pa skalférdelar fran dkad forsdljning. Kostnader rela-
terade till bolagets ansdkan till Nasdag Stockholms huvud-

lista och budet pa Vivoline om totalt 5,8 MSEK har belastat
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administrationskostnaderna under perioden vilket dr den
frdmsta orsaken till att administrationsomkostnaderna dkade
till 18 procent (I1) av omsattningen. Utan dessa kostnader var
administrationsomkostnaderna |2 procent av omsdttningen.
Okningen i administrationskostnader beror frimst pa dubbla
kostnader hos XVIVO Perfusion och Vivoline under det tredje
kvartalet samt att det amerikanska bolaget har en medarbe-
tare mer dn motsvarande period féregaende ar Netto dvriga
rorelseintdkter och rérelsekostnader var under perioden -1,9
MSEK (-1,0).

Under perioden har 5,7 MSEK (4,2) av utvecklingskostnaderna
balanserats som en immateriell tillgdng, varav 4,2 MSEK har

ror till investeringar i den fortsatta NOVEL studien med avsikt
att uppna ett PMA-godkinnande for STEEN Solution™ och
XPS™ 0,9 MSEK harrdr till investeringar i det under andra
kvartalet férvdrvade hjarttransplantationsprojektet med avsikt
att nd marknadsgodkannande i USA och Europa, samt 0,6 MSEK
harror till produktutveckling av den Gvriga produktportfoljen.
Avskrivningar uppgick under perioden till 9,7 MSEK (8,5), varav
7,3 MSEK (7,3) harror till avskrivningar pa HDE-godkdnnandet.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 18,7 MSEK (5,7). Investeringarna uppgick till 20,4
MSEK (10,1), varav 6,6 MSEK (4,5) investerades i immateriella
tillgdngar och 6,0 MSEK (5,3) investerades i materiella tillgangar
Investeringarna i materiella tillgangar bestod framst av tre
XPS™ varav en for traning i Europa. Kassaflodeseffekten av
forvdrvet av Vivoline belastade investeringarna med 7,8 MSEK
under perioden. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten var
0,2 MSEK (-1,5). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
40,1 MSEK (42,6).

FINANSIERING

XVIVO Perfusions totala kreditramar bestar av en checkrdk-
ningskredit och den uppgick i slutet av perioden till 22 MSEK
(20), varav 0,0 MSEK (0,0) utnyttjades. Soliditeten var 91 pro-
cent (91) vid periodens utging.

XVIVO PERFUSION AB UPPTOGS TILL HANDEL PA
NASDAQ FIRST NORTH PREMIER

Som ett led i att férbereda XVIVO Perfusion f6r en notering

pa Nasdaqg Stockholms huvudlista ansékte bolaget for notering
pa Nasdaq First North Premier. Nasdaq godkdnde bolagets
ansdkan och den forsta dagen for handel i XVIVO Perfusions
aktie pa Nasdagq First North Premier var den 8 februari 2016.
Bolagets aktier handlas fortsatt med samma kortnamn och
ISIN-kod.

FORSTA PATIENTEN I PRIMECC STUDIEN INKLU-
DERAD UNDER ARET

PrimECC® ar en CE-markt och patentskyddad produkt, som
ar utvecklad for att forbereda (priming pa engelska) hjartlung-
maskiner infér &ppen hjdrtkirurgi. Den studie som nu pabor
jats har for avsikt att utoka den kliniska dokumentationen for

* Se not 3 for koncernens rorelsesegment.



PrimECC® och ska inkludera totalt 80 patienter. Det sker flera
hundratusen hjdrtoperationer per ar i varlden da hjartlungma-
skin anvands och den 'proof of concept’ studie som tidigare
gjorts med PrimECC® indikerar att patienten far forbattrad
vdtskebalans efter operationen om hjdrtlungmaskinen forberetts
med PrimECCR®, istdllet for med de enklare 16sningar som ofta
anvands. Bolaget planerar inte ndgon omfattande lansering av
produkten innan denna studie ar slutférd. XVIVO Perfusion har
ansokt om patent for PrimECC® pé viktiga marknader och har
hittills beviljats patent i USA och EU.

LUNGCANCERPATIENT GAVS KEMOTERAPI
GENOM IN VIVO LUNG PERFUSION MED STEEN
SOLUTION™

STEEN Solution™ anvéndes for férsta gangen nagonsin for
att ge ett kemoterapeutiskt medel till en patient som lider av
metastatiskt lungsarkom genom In-Vivo Lung Perfusion (IVLP)
dér lungorna var isolerade fran blodcirkulationen och ddrmed
fran Gvriga kroppen. Detta var ocksa forsta gangen STEEN
Solution™ anvéndes for att perfundera en lunga som var kvar
i kroppen (In-Vivo) i en levande patient. Syftet med studien
ar att bevisa sdkerhet och utvdrdera maojligheten att anvdnda
STEEN Solution ™ f&r att forbattra isolerad vavnadsterapi. Med
anvandningen av in-vivo lung perfusion dar kirurgen isolerar
lungan fran den systemiska cirkulationen och ger kemoterapi
endast till lungan, kan de ofta svara biverkningar pa resten av
kroppen undvikas.

UTSIKTER FOR 2016 OCH 2017

Eftersom antalet lungor som kan transplanteras med hjdlp av
traditionell kall perfusion inte spas dka mer dn antalet done-
rade lungor, forvantas tillvaxten framst komma fran evaluering
med hjdlp av varm perfusion av lungor som initialt av olika skal
inte beddmts vara anvdndbara. Fokus under detta och nésta ar
dr darfor att etablera STEEN Solution™-metoden som stan-
dardbehandling vid lungtransplantation. | och med férvérvet av
Vivoline kommer bolaget att intensifiera forskning och utveck-
ling inom hjérttransplantation. Utgifter hanforligt till utveck-
ling av hjarttransplantation kommer att kapitaliseras I6pande.
Transaktionskostnader for férvdrvet av Vivoline samt kostnader
for integrationen av Vivoline uppskattas belasta nastkommande
tva kvartal med vtterligare cirka 6 MSEK.

Aven inom transplantation av andra organ dn lungor &r tillgingen
pa organ den begrdansande faktorn for att 6ka antalet transplan-
tationer: Inom ramen f6r forskning och utveckling ar fokus darfér
att utveckla anvandandet av STEEN Solution™-metoden for fler
indikationer samt att utveckla andra snarlika anvandningsomra-
den sa som varm perfusion av organ som ar kvar i kroppen.
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KORT OM BOLAGET

VERKSAMHET

XVIVO Perfusion AB ar ett medicinteknikbolag som utvecklar
[6sningar och system for att vdlja ut anvdndbara organ och hélla
dem i optimal kondition i vantan pd transplantation. Bolagets
produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pa dver 90
procent vid traditionell kall preservation av lungor infér trans-
plantation. Bolagets produkter XPS™ och STEEN Solution™ for
varm perfusion &r idag de enda produkterna pa marknaden som
har marknadsgodkdnnande fér varm perfusion av organ utanfor
kroppen infor transplantation i USA.

LUNGTRANSPLANTATION

Ett stort problem i transplantationssjukvarden &r bristen pa
tillgdngliga lungor: Idag anvdnds cirka 20 procent av tillgdngliga
donationsorgan i USA, da det beddms alltfor riskfyllt att anvanda
Ovriga donerade lungor vid transplantation. Med hjdlp av XVIVO
Perfusions produkt — STEEN Solution™ — rensas organet fran
skadliga @mnen fran donatorn vilket skapar en bdttre omgivning
for organets celler Tekniken medfér darmed att organet ges till-
falle att "aterhdmta sig” om sa dr mdjligt och att funktionstestning
kan utféras utanfor kroppen. | klinisk anvandning i USA, Europa,
Australien och Kanada har det visat sig att manga av de initialt
"refuserade” organen efter genomgangen STEEN Solution™.-
perfusion bedémts som anvandbara och utnyttjats for att trans-
plantera lungsjuka. STEEN Solution™ anvandningen har darfér
potential att ka det totala antalet lungtransplantationer.

NYA INDIKATIONER

Bolaget bedriver preklinisk och klinisk forskning inom transplan-
tation av andra organ savdl som ldakemedelsadministration till
isolerade organ.

AFFARSIDE

XVIVO Perfusions affdrsidé dr att oka Sverlevnaden hos patien-
ter som behover transplantat genom att tillhandahdlla effektiva
produkter som okar tillgangligheten pa organ med god &verlev-
nadspotential vid transplantation.

VISION
Bolagets vision dr att ingen ska behdva avlida i vdntan pa ett nytt
organ.

MAL

Bolagets mal &r att etablera varmperfusion av organ med STEEN
Solution™ som standardbehandling vid transplantation av lungor
och andra organ.

STRATEGI

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att oka antalet tillgdngliga
organ for transplantation. Genom publicerade kliniska studier
visar XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och darmed

fler patienter en livsraddande behandling och ddrmed béttre
livskvalitet, samhéllsekonomisk vinst och ldgre morbiditet och
mortalitet.



OVRIG INFORMATION

ORGANISATION OCH PERSONAL

Vid utgangen av kvartalet var antalet anstéllda 28 personer,
varav |3 kvinnor och |5 man. Av dessa var |7 personer
anstdllda i Sverige och || i USA.Av de 28 anstdllda ar 7
anstdllda av Vivoline Medical AB i Lund. Dessutom anvands cirka
5 konsulter som ar fast knutna till bolaget.

INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner har genomférts med ndrstdende under
kvartalet.

RISKHANTERING

XVIVO Perfusion arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvdrdera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gérs kontinuerligt géllande den normala verksam-
heten samt dven i samband med aktiviteter som ligger utanfér
XVIVO Perfusions ordinarie kvalitetssystem.

De marknadsrisker som beddms ha en sérskild betydelse for
XVIVO Perfusions framtida utveckling ar kopplade till tillgdngen
av finansiella medel och medicinska resurser pa kliniker i varl-
den. Operationella risker ar risker som begransar eller hindrar
XVIVO Perfusion fran att utveckla, tillverka och sélja kvalitativa,
effektiva och sdkra produkter. Legala och regulatoriska risker

kan uppsta genom férandringar i lagstiftning eller politiska beslut
som kan paverka koncernens magjlighet att bedriva eller utveckla
verksamheten. Bland finansiella risker aterfinns valutarisker.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berdr bolaget finns beskrivna i forvaltningsberattelsen i arsredo-
visningen fér 201 5.

FINANSIELLA RAPPORTER
XVIVO Perfusions delarsrapporter publiceras pa féretagets
hemsida, www.xvivoperfusion.com.

Foljande rapporter planeras att avldmnas:
Bokslutskommuniké 201 é: torsdagen den 8 februari 2017
Delarsrapport januari-mars 2017: tisdagen den 25 april 2017
Delarsrapport januari-juni 2017: fredagen den 14 juli 2017
Delarsrapport januari-september 2017: fredagen den 27
oktober 2017

Bokslutskommuniké 2017: fredagen den 9 februari 2018
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SASONGSEFFEKTER

Antalet lungtransplantationer paverkas relativt marginellt av
sasongseffekter. Framst inom nya behandlingsmetoder sasom
varm perfusion av lungor sker ndgot mindre aktivitet under
sommarmanaderna pa grund av att trdning och uppldrning far
sta tillbaka under sommarledigheten.

VALBEREDNING INFOR ARSSTAMMAN 2017
Foljande personer har utsetts att ingd i XVIVO Perfusions valbe-
redning infér drsstdmman 2017:

Gosta Johannesson foretrader Bure Equity AB
Martin Lewin foretrdder Eccenovo AB,
Thomas Olausson,

Utndmningen har skett enligt den instruktion avseende principer
for utseende av valberedning i bolaget som faststélldes vid ars-
stdmma i XVIVO Perfusion AB (publ) den 3 maj 201 6.

Arsstamma i XVIVO Perfusion AB (publ) kommer att hallas

den 26 april 2017 i Goteborg. Aktiedgare som onskar fa drende
behandlat pa stimman kan skriftligen begdra detta hos styrelsen.
Sadan begdran om behandling av drende skickas till XVIVO
Perfusion AB (publ), Att: Styrelsens ordférande, Box 53015, 400
|4 Goteborg och maste inkomma till styrelsen senast sju veckor
fore stdmman, eller i vart fall i sa god tid att drendet, om sa
krdvs, kan upptas i kallelsen till stimman.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga handelser, vilka vdsentligen paverkar bedémningen av den
finansiella informationen i denna rapport, har intréffat efter
balansdagen.

Géteborg den 27 oktober 2016

Styrelsen

FOR FRAGOR HANVISAS TILL

Magnus Nilsson,VD, tel: 031-788 21 50,

e-post: magnus.nilsson@xvivoperfusion.com
Christoffer Rosenblad, CFO, tel: +1 720 616 2101,
e-post: christofferrosenblad@xvivoperfusion.com

Certified Adviser ar Redeye, www.redeye.se

Denna information &r sddan information som XVIVO Perfusion AB (publ)
dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksf6rordning.
Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 27 oktober 2016, klockan 08:30.



GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i XVIVO Perfusion AB (publ.)
Org nr 556561-0424

INLEDNING

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for XVIVO
Perfusion AB (publ.) per den 30 september 2016 och den nio-
manadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.Vart ansvar dr att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var &versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgar-
der. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsdtgarder som vidtas vid en dversiktlig
granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en Sversiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.
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SLUTSATS

Grundat pa var &versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstiandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad for koncer
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

G6teborg den 27 oktober 2016

KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

januari — september juli — september helar

TSEK 2016 2015 6 2015
Nettoomsdttning 99 759 87 565 31730 26618 120 245
Kostnad for sdlda varor -26412 -27 230 -7 494 -7 528 -35285
Bruttoresultat 73 347 60 335 24236 19 090 84 960
Forséljningskostnader -25396 -22957 -9770 -6 878 -32052
Administrationskostnader -17738 9770 -5418 -3035 -13 154
Forsknings- och utvecklingskostnader -25 642 -23208 -9033 -7513 -31 086
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -1 863 981 -747 -129 -1456
Rérelseresultat 2708 3419 =732 1535 7212
Finansiella intdkter och kostnader 390 309 97 38 186
Resultat efter finansiella poster 3098 3728 -635 1916 7398
Skatter -1 017 -1394 82 -579 -2267
Nettoresultat 208l 2334 -553 1337 5131
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2099 2334 -535 I 337 5131
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 - -18 - -

208l 2334 -553 1337 5131
Resultat per aktie, SEK 0,09 0,11 -0,02 0,06 0,24
Resultat per aktie, SEK* 0,09 01l -0,02 0,06 0,24
Genomsnittligt antal aktier 22 385 583 21512769 23 609 412 21512769 21512769
Genomenittligt antal aktier* 22 600 583 21512769 23824412 21512769 21 561519
Antal aktier vid periodens slut 23614088 21512769 23614088 21512769 21512769
Antal aktier vid periodens slut* 23829 088 21512769 23829 088 21512769 21512769
EBITDA (Rorelseresultat fore avskrivningar) 12 366 11919 2737 4440 18801
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -7 739 -7 649 -2 628 -2 557 -10 155
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgdngar -1919 -851 -841 -348 -1 434
Rorelseresultat 2708 3419 -732 1535 7212
* Efter utspddning. Se not 2 fér information om teckningsoptionsprogram.
RAPPORTER OVER TOTALRESULTAT

januari — september juli — september helar

TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoresultat 208l 2334 -553 1337 5131
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till nettoresultat
Omridkningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 2072 3328 847 549 3119
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till
nettoresultat -227 -347 71 -1 -328
Summa 6vrigt totalresultat 1 845 2981 776 538 2791
Totalresultat 3926 5315 223 1 875 7922
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 3944 5315 241 | 875 7922
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 - -18 - -

3926 5315 223 1 875 7922
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING

TSEK 160930 150930 151231
TILLGANGAR
Goodwill 65451 3865 3849
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 155235 93972 93 086
Materiella anldggningstillgangar 13758 5623 7123
Finansiella anldggningstillgangar 13697 5591 4487
Varulager 32046 31554 28598
Kundfordringar |7 652 12123 19513
Aktuella skattefordringar 2842 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 6 066 4618 6290
Likvida medel 40053 42 596 41234
Summa tillgangar 346 800 199 942 204 180
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 314 406 182267 184 874
Eget kapital, innehav utan bestdmmande inflytande | 805 - -
Avséttningar 3857 3655 3725
Aktuella skatteskulder - | 829 | 574
Leverantdrsskulder 12477 4747 3650
Ovriga kortfristiga icke réntebarande skulder 14255 7444 10 357
Summa eget kapital och skulder 346 800 199 942 204 180
KONCERNENS NYCKELTAL
januari — september juli — september helar

2016 2015 2016 2015 2015
Bruttomarginal utan kapitalvaror, % 80 77 80 76 78
Bruttomarginal, % 74 69 76 72 71
EBITDA% 12 14 9 17 16
Rérelsemarginal % 3 4 -2 6 6
Nettomarginal, % 2 3 -2 5 4
Soliditet, % 91 91 91 91 91
Resultat per aktie, SEK 0,09 0,11 -0,02 0,06 0,24
Eget kapital per aktie, SEK 13,31 8,47 13,31 8,47 8,59
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 75,75 48,90 75,75 48,90 58,50

Se sidan 16-17 for definition av nyckeltal samt avstamning av alternativa nyckeltal.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

januari — september juli — september helar

TSEK 2016 2015 16 2015
Resultat efter finansiella poster 3098 3728 -635 1916 7398
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 10 103 8 143 4450 2587 1510
Betald skatt -4 406 -2518 -1 907 -824 -3438
Forandring av varulager -1743 -3853 -4 196 -2028 -1 130
Forandring av rorelsefordringar 3597 2 505 2019 5070 -6 025
Fordndring av rorelseskulder 8 060 -2336 5632 -3906 263
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18709 5669 5363 2815 8578
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 351 -10093 -7 593 -1 974 -14 290
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 244 -1 468 - - -1 468
Periodens kassaflode -1 398 -5892 -2230 841 -7 180
Likvida medel vid periodens bérjan 41234 48203 41779 41 637 48203
Kursdifferens i likvida medel 217 285 504 118 211
Likvida medel vid periodens slut 40 053 42596 40053 42596 41234

KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet resultat inkl. | bestdmmande eget

TSEK kapital kapital Reserver arets resultat inflytande kapital
Eget kapital per | januari 2015 550 154 466 6349 17 055 0 178 420
Totalresultat for perioden januari - september 2015 2981 2334 5315
Inbetald premie vid utfardande av aktieoptioner 101 101
Aterkap aktieoptioner -1 569 -1 569
Eget kapital per 30 september 2015 550 154 567 9330 17 820 0 182 267
Totalresultat for perioden oktober - december 2015 -190 2797 2 607
Eget kapital per 31 december 2015 550 154 567 9 140 20617 0 184 874
Totalresultat for perioden januari - september 2016 | 845 2099 -18 3926
Inbetald premie vid utfirdande av aktieoptioner 244 244
Forvérv av dotterbolag 51 121 099 7426 128 576
Forvérv fran innehav utan bestimmande inflytande 3 5235 -323 -5 603 -688
Avdrag for transaktionskostnader vid nyemission =721 =721
Eget kapital per 30 september 2016 604 280 424 10 985 22393 1 805 316211
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec
TSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014
Nettoomsdttning 31730 34498 33531 32680 26618 29 127 31820 25543
Kostnad for salda varor -7 494 -9 639 -9279 -8 055 -7 528 -7 397 -12 305 -5937
Bruttoresultat 24 236 24 859 24252 24 625 19090 21730 19515 19 606
Forsaljningskostnader -9770 -8 105 -7 521 -9095 -6 878 -8707 -7 372 -5794
Administrationskostnader -5418 -5883 -6 437 -3 384 -3035 -3495 -3240 -3034
Forsknings- och utvecklingskostnader -9033 -8 651 -7 958 -7 877 -7513 -7433 -8 262 -10474
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -747 -556 -560 -475 -129 -396 -456 196
Rorelseresultat =732 1 664 1776 3794 1 535 1699 185 500
Finansiella intdkter och kostnader 97 365 -72 -122 381 -127 55 166
Resultat efter finansiella poster -635 2029 1 704 3672 1916 1572 240 666
Skatter 82 -509 -590 -874 -579 -526 -289 -382
Nettoresultat -553 1520 1114 2798 1337 1 046 -49 284
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -535 I 520 114 2798 I 337 I 046 -49 284
Innehav utan bestdimmande inflytande -18 - - - - - - -
-553 1520 1114 2798 1337 1 046 -49 284
Resultat per aktie, SEK -0,02 0,07 0,05 0,13 0,06 0,05 0,00 0,01
Resultat per aktie, SEK* -0,02 0,07 0,05 0,13 0,06 0,05 0,00 00l
Genomsnittligt antal aktier 23609412 21534958 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769
Genomsnittligt antal aktier® 23824412 21534958 21512769 21512769 21512769 21512769 21707769 21707769
Antal aktier vid periodens slut 23614088 23531941 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769 21512769
Antal aktier vid periodens slut* 23829089 23531941 21512769 21512769 21512769 21512769 21707769 21707769
EBITDA (Rorelseresultat fore
avskrivningar) 2737 4759 4870 688l 4440 4597 2883 3107
Av- och nedskrivningar immateriella tillgangar -2 628 -2 558 -2553 -2504 -2557 -2 547 -2 546 -2543
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar -841 -537 -541 -583 -348 -351 -152 -64
Rorelseresultat -732 1 664 1776 3794 1535 1699 185 500
* Efter utspddning. Se not 2 fér information om teckningsoptionsprogram.
RAPPORTER OVER TOTALRESULTAT
jul - sep apr-jun jan - mar okt - dec jul - sep apr-jun jan - mar okt - dec
TSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014
Nettoresultat -553 1520 1114 2798 1337 1 046 -49 284
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan
omforas till nettoresultat
Onmrikningsdifferenser vid omrakning
av utldndska verksamheter 847 2285 -1 060 -182 549 -2 201 4980 3577
Skatt hanforlig till poster som har omférts
eller kan omfdras till nettoresultat -71 -225 69 19 -1 207 -543 -395
Summa 6vrigt totalresultat 776 2 060 -991 -163 538 -1 994 4437 3182
Totalresultat 223 3580 123 2635 1 875 -948 4388 3466
Hanforligt till
Moderbolagets dgare 24| 3580 123 2635 | 875 -948 4388 3466
Innehav utan bestdmmande inflytande -18 - - - - - - -
223 3580 123 2635 | 875 -948 4388 3466
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari — september juli — september helar
TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsdttning 64772 62 590 24759 31932 8076l
Kostnad for sdlda varor -15359 -16 688 -5098 -5767 -19 065
Bruttoresultat 49413 45 902 19 661 26 165 61696
Forséljningskostnader -13 640 -13930 -4 890 -4220 -19 804
Administrationskostnader -12436 -7 565 -3 360 -2 307 -9 431
Forsknings- och utvecklingskostnader -24 590 -22 594 -7 981 -7 253 -31 090
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -1786 -986 -710 -129 -1 540
Rérelseresultat -3 039 827 2720 12256 -169
Finansiella intdkter och kostnader | 443 | 869 431 415 | 661
Resultat efter finansiella poster -1 596 2696 3151 12671 1 492
Bokslutsdispositioner - - - - -
Skatter -294 -1138 -497 -2 906 -464
Nettoresultat -1 890 1 558 2 654 9765 1028

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 9 148 TSEK (7 759),varav 3 120 TSEK (2 590) under kvartalet.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

TSEK 160930 150930 151231
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 89416 92 624 91797
Patent och licenser | 652 I 326 | 268
Varumadrken 17 22 21
Materiella anlaggningstillgangar 10309 4857 6127
Andelar i koncernféretag 165 999 14475 14475
Ovriga finansiella anliggningstillgangar 179 4394 179
Varulager 10461 8 642 7129
Skattefordran 2187 - -
Kundfordringar 4791 4449 4338
Fordringar hos koncernféretag 7435 28 265 32924
Ovriga kortfristiga fordringar 5318 4396 5721
Kassa och bank 28 142 38 021 32111
Summa tillgangar 326 906 201 471 197 090

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 297 169 172 834 173147
Obeskattade reserver 12238 12238 12238
Avséttningar I 164 4433 | 033
Leverantorsskulder 6 849 4505 | 956
Skatteskulder - | 774 746
Ovriga kortfristiga icke réntebirande skulder 9 486 5687 7970
Summa eget kapital och skulder 326 906 201 471 197 090
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Ubplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella
rapporterna och deras tillhérande noter dven i évriga delar av
deldrsrapporten.

NOT I. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprittats enligt Arsredovisningslagen
och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillimpas for koncernen och moderbolaget dverens-
stdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes
for upprattande av den senaste arsredovisningen.

Moderbolagets utdelningsbara medel paverkas av d@ndringar i arsredovisningsla-
gen som innebdr att samma belopp som de utvecklingsutgifter som aktiveras i
moderbolaget 2016 och framat ska omféras fran balanserade vinstmedel till den
bundna fonden Fond for utvecklingsutgifter med successiv avtappning i takt med
att utvecklingsutgifterna paverkar resultatrakningen t ex genom avskrivningar. Inga
nya eller omarbetade redovisningsprinciper som trdtt i kraft 2016 har haft nagon
betydande paverkan for koncernen.

NOT 2. TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Totalt finns 427 000 utestdende teckningsoptioner i tva program. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer aktiekapitalet ka med
cirka 'l 000 kronor och antalet aktier 6ka med totalt 427 000 stycken motsva-
rande en utspadning om cirka |,8 procent av det totala antalet aktier och roster:
Teckningsoptionsprogram 2015/2017 bestar av 215 000 optionsratter och varje
teckningsoption ger i juni 2017 rétten att teckna en ny aktie till en kurs av 60,92
kronor. Teckningsoptionsprogram 2016/2018 bestar av 212 000 optionsratter
och varje teckningsoption ger i juni 2018 rédtten att teckna en ny aktie till en kurs
av 90,22 kronor.

NOT 3. KONCERNENS RORELSESEGMENT

januari - september

All verksamhet Summa

férutom kapitalvaror Kapitalvaror konsoliderat
TSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter fran
externa kunder 87975 76838 11784 10727 | 99759 87565
Kostnad for
salda varor -17862  -17949| -8550 -9281| -26412 -27230
Bruttoresultat 70113 58889 | 3234 1446| 73347 60335

juli - september

All verksamhet Summa
férutom kapitalvaror Kapitalvaror konsoliderat

TSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter fran

externa kunder 29 140 24296| 2590 2322 31730 26618
Kostnad for

salda varor 5738 5772 -1756 -1756| -7494 -7528
Bruttoresultat 23402 18524 834 566 | 24236 19090

|5 Delarsrapport januari-september 2016 XVIVO Perfusion AB, org.nr: 55656 1-0424

NOT 4. FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernens finansiella tillgangar om 62 MSEK (55) och skulder om 27 MSEK (14)
dr védrderade till upplupet anskaffningsvarde. Det bokférda vérdet bedéms vara
en rimlig approximation av det verkliga vdrdet pa koncernens tillgangar och skul-
der i balansrakningen.

NOT 5. FORVARV AV RORELSE

Den 7 juni 2016 forvdarvade XVIVO Perfusion 94,7 procent av aktierna och
96,8 procent av teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i det noterade bolaget
Vivoline Medical AB for 138,1 MSEK. Férvarvet betalades med egna aktier till
ett varde om 21,2 MSEK och kontanta medel om 16,9 MSEK. Den 20 juni fér-
vdrvade XVIVO Perfusion ytterligare 2,5 procent av aktierna och 2,1 procent av
teckningsoptionerna av serie 2015/2016 i det noterade bolaget Vivoline Medical
AB for 3,4 MSEK. Forvérvet den 20 juni betalades med egna aktier till ett varde
om 2,9 MSEK och kontanta medel om 0,4 MSEK. Den 14 juli férvarvade XVIVO
Perfusion ytterligare 1,6 procent av aktierna och 0,7 procent av teckningsoptio-
nerna av serie 2015/2016 iVivoline Medical AB for 2,5 MSEK. Forvérvet den 14
juli betalades med egna aktier till ett virde om 2,2 MSEK och kontanta medel om
0,3 MSEK.

Detta innebdr att XVIVO Perfusion forvdrvat totalt 98,6 procent av aktierna
och 99,6 procent av teckningsoptionerna. XVIVO Perfusion begdrde tvang-
inlsen av de resterande aktierna och teckningsoptionerna. Vivolines aktier
och teckningsoptioner avnoterades fran Nasdaq First North den 8 juli 2016.
Kostnader hanforliga till forvédrvet har hittills uppgatt till 3,3 MSEK och har
belastat Administrationskostnader i koncernens resultatrakning under aret.
Transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till nyemission har redovisats mot
eget kapital och uppgar till 0,7 MSEK.

Vivoline Medical AB dr verksamma inom lungtransplantation och har ett forsk-
ningssamarbete med professor Stig Steen och Igelésa in om hjarttransplanta-
tion. Det sammanslagna bolaget skapar mer resurser och kompetens for att ta
professor Stig Steens varldsledande forskning inom hjdrttransplantation till kom-
mersiell fas.Vid marknadsgodkdnnande ges dessutom méjligheter till en snabb
marknadsintroduktion med hjalp av XVIVO Perfusions vl utvecklade globala sdlj-
och marknadsorganisation. Forvarvet férstarker aven XVIVO Perfusions mark-
nadsposition inom lungtransplantation i Europa och Australien, samt mojliggor
synergier inom renrumsproduktion, produktutveckling, regulatoriska fragor och
marknadsforing. Forvdrvet ar i linje med XVIVO Perfusions strategiska malsatt-
ning att bli ledande inom thorax-transplantation.

Forvarvstidpunkten dr den 7 juni 2016 men resultat och kassaflode inrdknas i
koncernredovisningen forst fran 30 juni 201 6. Transaktioner fram till den 30 juni
har bedémts som ej vdsentliga. Om férvdrvet hade genomforts den | januari
2016 visar konsoliderad pro forma per den 30 september 2016 for niomana-
dersperioden januari-september 2016 en nettoomsdttning i koncernen om
102,5 MSEK och nettoresultat om -7,0 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom
anvandning av dotterforetagets resultat med justering for eventuella skillnader i
redovisningsprinciper mellan koncernen och dotterforetaget.



Nedanstaende tabell visar prelimindr férvdrvsanalys.

Forvirvade nettotillgangar

Verkligt virde (TSEK)

Erlagd képeskilling per 7 juni 2016 138 058
Verkligt virde av innehav utan bestdimmande inflytande 7426
Totalt 145 484
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 62423
Patent, licenser och varumdrken 1023
Materiella anldggningstiligangar 2553
Uppskjuten skattefordran 9470
Varulager 616
Kundfordringar och 6vriga fordringar | 895
Likvida medel 9776
Leverantdrsskulder och dvriga skulder -3752
Verkligt varde av forvdrvade nettotillgingar 84 004
Goodwill 61480
Totalt 145 484

Effekt pa kassaflédet fran forvarv av rorelse Verkligt virde (TSEK)

AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definieras i IFRS, men inklude-
ras i rapporten da foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for
investerare att analysera koncernens resultatutveckling och finansiella position.
Investerare bor betrakta alternativa nyckeltal som ett komplement snarare dn en

ersattning for finansiell information enligt IFRS.

EBITDA
januari - september juli - september Helar
TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 2708 3419 -732 1535 7212
Av- och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar 7739 7649 2628 2557 10155
Av- och nedskrivningar pa
materiella tillgdngar 1919 851 84l 348 | 434
EBITDA (Rorelseresultat
fore avskrivningar) 12366 11919 2737 4440 1880l
BRUTTOMARGINAL
januari - september juli - september Helar
TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rérelsens intdkter
Nettoomsdttning 99759 87565 31730 26618 120245
Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor 26412 -27230 -7494 -7528 -35285
Bruttoresultat 73347 60335 24236 19090 84960
Bruttomarginal % 74 69 76 72 71
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Kopeskilling, kontantdel 17344
Avgir likvida medel i férvérvat bolag -9776
Paverkan pa koncernens likvida medel 7 569
BRUTTOMARGINAL UTAN KAPITALVAROR
januari - september juli - september Helar

TSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rérelsens intdkter
Nettoomsittning, all verksamhet

férutom kapitalvaror 87975 76838 29140 24296 105977
Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor, all

verksamhet férutom

kapitalvaror -17862 -17949 5738 5772 -26412
Bruttoresultat,
utan kapitalvaror 70113 58889 23402 18524 82151
Bruttomarginal
utan kapitalvaror % 80 77 80 76 78

Eftersom prissattningsstrategin for kapitalvaror skiljer sig fran prissattningsstrate-
gin frdn all 6vrig verksamhet redovisas bruttomarginalen utan kapitalvaror sepa-
rat.Vid berdkning av bruttomarginalen berdknas forst bruttresultatet genom att
subtrahera kostnad for sdlda varor fran nettoomsittningen. Bruttoresultatet satts
sedan i relation till nettoomsdttningen for att erhalla nyckeltalet bruttomargi-
nal. Bruttomarginalen anger dirmed hur stor andel av nettoomsdttningen som
omsdtts i vinst efter kostnaden fér de salda varorna, och paverkas av faktorer
sdsom prissdttning, ravaru- och tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och
valutakursutveckling.

SOLIDITET

TSEK 160930 150930 151231
Eget kapital 316211 182267 184874
Summa tillgéngar 346800 199942 204 180
Soliditet % 91 91 9l

Eget kapital utgdrs av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver, balanserade
vinstmedel inklusive drets resultat i koncernen samt innehav utan bestdmmande
inflytande. Soliditeten berdknas genom att sitta eget kapital i relation till de totala
tillgdngarna och dr darmed ett matt pa hur stor andel av tillgdngarna som &r finan-
sierade med eget kapital.



NYCKELTALSDEFINITIONER

Bruttomarginal utan kapitalvaror, %
Periodens bruttoresultat segment all verksam-

Rérelsemarginal, %
Periodens rorelseresultat dividerat med periodens

Resultat per aktie, SEK

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
het utan kapitalvaror dividerat med periodens antal aktier; fore utspadning, for perioden.
nettoomsattning segment all verksamhet utan

kapitalvaror:

nettoomsattning.

Nettomarginal, %
Periodens resultat dividerat med periodens
nettoomsattning.

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
Bruttomarginal, % antal aktier; efter utspadning, for perioden.
Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning. Soliditet, %

Eget kapital dividerat med balansomslutning.
EBITDA marginal, %

EBITDA (Periodens rorelseresultat fore avskriv-

ningar) dividerat med periodens nettoomsattning.

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital i forhallande till antalet utestdende
aktier pa balansdagen.
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XPS™

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion

Kapitalvara

XVIVO Organ
Chamber™

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion

LSTM

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion

Kapitalvara

STEEN Solution™

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion

& OO e

e pimcyges 11

XPS PGM Disposable
Sensors™

FORSALININGSOMRADE
Varm Perfusion

DLS™

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion
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XPS Disposable Kit™

FORSALJNINGSOMRADE
Varm Perfusion

PERFADEX®

FORSALJNINGSOMRADE
Kall Perfusion

XVIVO Lung
Cannula Set™

FORSALININGSOMRADE
Varm Perfusion

Silicone Tubing Set™

FORSALJNINGSOMRADE
Kall Perfusion
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WWW.XVIVOPERFUSION.COM

XVIVO Perfusion AB (publ), Box 53015, SE-400 14 Goteborg. Tel: +46 31-788 21 50. Fax: +46 31-788 21 69.
XVIVO Perfusion Inc., 3666 South Inca Street, Englewood, CO 80110, USA, Tel: +1 303 395 9171, Fax +| 800 694 5897.

Vivoline Medical AB, Propellervidgen 16, SE-224 78 Lund, Sweden. Tel: +46 46 261 05 50. Fax: +46 31-788 21 69.



