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GHP:s basta semesterkvartal

= Fortsatt bra tillvaxt och resultat trots semesterperioden

= Goda omdodmen fran var uppdragsgivare pa vart initiala arbete i Sheikh Khalifa Medical City Ajman (SKMCA)
= Var nya ledningsgrupp &r nu pa plats och leder utvecklingen i SKMCA

Tredje kvartalet 2016

m Forsaljningsintakterna dkade till 189,1 MSEK (160,4)
och den organiska tillvéxten uppgick till 15 procent (7)
= EBITDA uppgick till 7,4 MSEK (1,1)

Januari - september 2016

m Forséljningsintékterna 6kade till 682,6 MSEK (590,1)
och den organiska tillvéxten uppgick till 14 procent (6)
= EBITDA uppgick till 57,3 MSEK (38,8)

= EBITDA-marginalen uppgick till 3,9 procent (0,7)

= Resultat efter skatt (EAT) uppgick till 0,8 MSEK (-4,6)

= Resultat per aktie uppgick till 0,01 SEK (-0,07)

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader

= EBITDA-marginalen uppgick till 8,4 procent (6,6)

= Resultat efter skatt (EAT) uppgick till 30,3 MSEK (14,3)

= Resultat per aktie uppgick till 0,39 SEK (0,14)

EBITDA, rullande 12 manader
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VD-kommentar

Det ar gladjande att vi har det forsta semesterkvartalet med positivt rérelseresultat. En stor del i detta ar
givetvis vart nya avtal gallande SKMCA i Férenade Arabemiraten dar vi nu har varit igang i drygt tva kvartal
och som inte paverkas av semesterperioder. Fér Norden hade sommarsemestern som vanligt en stor
negativ paverkan pa resultatet. Kvartalet praglades av ett intensivt arbete i SKMCA déar var operativa
ledningsgrupp nu &r pa plats och har paborjat arbetet med att skapa en stark organisation och forbattra
kvaliteten i verksamheten. Var ersattning ar, forutom tackning av fasta kostnader, rorlig och &ar baserad pa
hur val vi lyckas leverera pa ett antal fordefinierade nyckeltal och pa vissa strategiska atgarder. Sedan
starten i mars har vi fatt goda omdomen, vilket avspeglar sig i det starka finansiella resultatet. Vi forvantar
oss att vi ska kunna fortsétta att leverera p& en hdg niva, men en stor del av erséttningen ar fortsatt rorlig.
Under kvartalet etablerade vi ocksa ledningen fér GHP International i Dubai som ska arbeta med den
fortsatta affarsutvecklingen i regionen, dar det finns ménga intressanta mojligheter.

Resultatet for Norden var nagot battre an under motsvarande period i fjol. Det ar en storre forbattring an vad
det verkar med tanke pa att, allt annat lika, nar den nordiska verksamheten vaxer paverkas aven kostnads-
massan och desto stérre inverkan far férlusterna i semesterperioden. Utifrdn det omfattande utvecklings-
arbete som sker i klinikerna hade vi dock siktat pa ett battre resultat. En faktor ar ortopedin i Stockholm dar
vi inte har lyckats genomféra de planerade produktionsdkningar som behdvdes for att motverka effekterna
av stora prisfall pa vissa av de offentliga patientgrupperna. Vi raknar nu med att komma upp i de higre
volymerna under fjarde kvartalet 2016. Aven p& var klinik i Arhus har utmaningarna fortsatt med mycket laga
offentliga volymer.



Vardsamverkan fortsatte att utvecklas positivt under perioden och bidrar till det goda kvartalsresultatet. Vi
arbetar nu med att utveckla fler digitala lésningar som innebdr att vi pa ett &nnu smidigare satt kan
sakerstélla att varje patient far ratt vard pa sitt satt. Detta innefattar digital anamnes, online-bokning och
digital kommunikation.

Under kvartalet har vi samlat all var personal i regionala firanden av att GHP nu fyller 10 ar. Det har varit
fantastiskt inspirerande att i detta sammanhang traffa all var kompetenta personal och uppleva den stolthet
som finns for vara fina verksamheter. Vi ser fram emot att lagga till ytterligare en verksambhet till den listan
under det kommande kvartalet, GHP Idrottscentrum, som vi inom kort kommer att beréatta mer om.

Daniel Ohman
VD

Forsaljningsintakter och resultat - koncernen

Forsaljningstillvaxten uppgér for det tredje kvartalet till 18 procent och for aret till 16 procent. Manga kliniker
visar god tillvaxt under perioden. Var nya verksamhet i UAE bidrar till tillvaxtokningen, men dven den
nordiska verksamheten vaxer med 7 procent mot foregaende ar.

Det &r andra hela kvartalet dar var verksamhet i UAE varit igdng och uppstartsfasen har nu évergatt i en
annan fas dar vart management ar pa plats och arbetar med driften av sjukhusen. Vi hade under avtalets
forsta sex manader ett uppdrag att utvardera och genomlysa sjukhusen och dess verksamhet.

I den nordiska verksamheten ar kvartal tre normalt ett kvartal som praglas av sommarsemestern som
paverkar resultatet negativt d& verksamheterna har betydligt lagre drift &n pa évriga delar av aret.

Andelen av forsaljningsintakter hanforliga till innehavare utan bestdmmande inflytande (minoritetségare i
klinikerna) uppgick for tredje kvartalet 2016 till 9 procent (12) och fér niomanadersperioden till 10 procent

(12
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Forsaljningsintakter 189,1 160,4 682,6 590,1 820,0
Tillvaxt, % 18 7 16 6 7
- varav organisk, % 15 7 14 6 7
- varav férvarvad, % 3 n/a 2 n/a -
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 7,4 11 57,3 38,8 52,5
Rorelseresultat (EBITA) 1,4 -4,8 39,4 21,2 29,4

Koncernen visar ett rorelseresultat for det tredje kvartalet som ar battre &n motsvarande period forra aret och
det galler bada véara affarsomraden. | jamforande kvartal tre foregdende ar ligger en aterforing av en reserv for
en tvist i England pé& cirka 4 MSEK som paverkade resultatet positivt.

EBITDA-marginalen uppgick under arets tredje kvartal till 4 procent (1) och fér niomanadersperioden till
8 procent (7). EBITA-marginalen uppgick under arets tredje kvartal till 1 procent (-3) och for
niomanadersperioden till 6 procent (4).

Finansnetto och resultat efter skatt
Finansnettot for det tredje kvartalet 2016 uppgick till -0,6 MSEK (-1,0) och fér niomanadersperioden till
-1,6 MSEK (-3,2).

Av periodens skattekostnad for det tredje kvartalet 2016 bestod -0,5 MSEK (-0,5) av beraknad aktuell
skattekostnad i koncernen. For niomanadersperioden 2016 uppgick motsvarande belopp till -4,8 MSEK
(-5.3).

Resultat efter skatt for det tredje kvartalet 2016 uppgick till 0,8 MSEK (-4,6), varav 0,4 MSEK (-4,6) var
hanforligt till moderbolagets aktieagare. For niomanadersperioden 2016 var motsvarande siffra 30,3 MSEK
(14,3), varav 26,5 MSEK (9,3) var hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Eftersom majoritetens &gande varierar mellan de olika klinikerna kan moderbolagets aktiedgares
procentuella andel av nettoresultatet variera dver tid beroende pa resultaten i de enskilda klinikerna.
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Kassaflode och finansiell stéllning

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode fran lopande verksamhet -28,3 -20,3 -17,3 -1,1 41,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet -10,3 -2,1 -26,8 -6,7 -9,4
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -5,1 7,8 -7,9 -55,5 -70,4
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,1 0,4 0,3 0,9 0,8
Kassaflode -43,6 -14,2 -51,7 -62,4 -37,9

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick rorelsekapitalférandringar till -32,9 MSEK (-18,2) for det
tredje kvartalet 2016 och for niomanadersperioden till -59,1 MSEK (-25,3). | stort sett hela rérelsekapital-
bindningen harror sig till uppstarten av var verksamhet i UAE.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har under aret paverkats av bland annat forsta kvartalets forvarv
av dotterbolaget Urologcentrum. Darutéver har det gjorts investeringar i sjukvardsutrustning och ombyggnader
i befintliga lokaler, bland annat i vara nya lokaler p4 Sophiahemmet. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten har paverkats positivt av utbetalning av konvertibelldn om 9,6 MSEK under andra kvartalet.

Koncernens likvida medel uppgick till 5,8 MSEK (33,0) den 30 september 2016. GHP innehar bestimmande
inflytande i samtliga kassagenererande dotterbolag.

Den externa upplaningen uppgick den 30 september 2016 till 117,4 MSEK (114,1) och samtliga covenanter
har uppfyllts under perioden.

Sasongsvariationer

GHP:s verksamhet paverkas av sdsongsvariationer, i synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av
koncernens Kliniker stanger operationsverksamheten helt under ndgra sommarveckor vilket paverkar saval
omsattning som rorelseresultat och kassafléde negativt under det tredje kvartalet. Att klinikerna stanger
denna period beror pa att det &r ineffektivt att driva en klinik pa halvkapacitet da vissa skalférdelar uteblir.
Det &r ocksa sa att efterfrigan pa operation ar betydligt IAgre under semestern eftersom manga inte vill vara
nyopererade p& semestern. Med var utdkade verksamhet i var internationella verksamhet, framst UAE
kommer sasongsvariationerna att bli nagot jamnare.

For att underlatta forstaelsen for utvecklingen av koncernens verksamhet redovisas i kvartalsrapporteringen

saval forsaljningsintakter som rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) dven pa rullande tolvméanaders-
basis (se diagram sid 1).
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Nyckeltal - kvartalsdversikt

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
MSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014
Forsaljningsintakter 189,1 262,0 231,5 229,9 160,4 212,1 217,6 209,9
EBITDA 7,4 31,8 18,1 13,7 11 17,8 19,9 18,0
EBITA 14 25,8 12,2 8,2 -4,8 12,0 14,0 12,3
EBITA-marginal, % 0,7 9,8 5,3 3,6 -3,0 5,7 6,4 59
Resultat per aktie, SEK 0,01 0,26 0,12 0,19 -0,07 0,10 0,11 0,20
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK -0,41 0,08 0,09 0,64 -0,31 0,24 0,05 0,57
Kassaflode per aktie, SEK -0,64 0,00 -0,12 0,37 -0,21 -0,66 -0,07 0,51
Soliditet, %, 55 53 54 52 51 52 50 49
Nettoldneskuld 111,7 64,6 42,5 44,7 81,1 57,0 38,4 37,5
Eget kapital per aktie, SEK 5,27 5,30 5,07 4,94 4,82 4,88 5,05 4,92
Avkastning pa eget kapital, % 12,6 11,3 8,0 8,4 9,5 8,7 8,9 9,8

Definitioner

Forsaljningsintakter
Avser intakter fran karnverksamheten.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBITA
Rorelseresultat fore eventuella nedskrivningar av goodwill.

EBITA-marginal, justerad %
Rorelseresultat fore goodwillnedskrivningar (EBITA) i procent av periodens forsaljningsintékter.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspédning (konvertibler).

Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie

Periodens kassaflode fran den Iopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie

Periodens nettokassaflode dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettol&neskuld
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rantebarande tillgdngar. Negativt belopp avser en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders resultat efter skatt i procent av genomsnittligt totalt eget kapital.
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Utveckling per affarsomrade
GHP rapporterar tvd segment; Norden och Ovriga vérlden. Vidare rapporteras Stockholm, Finland,
Vastsverige, Danmark, Skane och Forenade Arabemiraten som undermarknader.

| syfte att uppratthalla en god informationsgivning valjer GHP att ocksa redovisa intakter per diagnosomréde
samt intakter per undermarknad.

Norden

Affarsomrade Norden bedriver genom 20 kliniker verksamhet inom specialistvard, sdsom ryggkirurgi/ryggvard,
ortopedi, dverviktskirurgi och diabetesvard, gastroenterologi, urologi, gynekologi, allmankirurgi, arytmi,
modrahalsovard, plastikkirurgi samt specialisttandvéard. 16 av klinikerna finns i Sverige, tre i Danmark och en i
Finland. Vidare bedrivs affarsutveckling inom dessa och andra diagnosomraden.

Kv 3 Kv 3 Forandring 9 man 9 man Forandring Helar
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % 2015
Forsaljningsintakter 167,2 156,8 7 628,5 579,3 8 805,6
Rorelseresultat -8,1 -9,9 21,3 15,1 24,7
Rorelsemarginal, % -4,8 -6,3 3,4 2,6 3,1

GHP:s kliniker i Norden upplever ett fortsatt starkt patienttryck och forsaljningsintakterna 6kade under
kvartalet med 7 procent och under aret med 8 procent. Den organiska tillvaxten uppgick till 4 respektive
7 procent for kvartalet respektive niomanadersperioden. Resultatet paverkades som vanligt negativt av
semesterperioden.

Vi ser fortsatta utmaningar med var klinik i Arhus pga sviktande offentliga volymer, medan var andra danska
verksamhet i Kdpenhamn har fortsatt att leverera starkt under kvartalet. Det finns kvarvarande utmaningar
med lénsamheten i nagra svenska kliniker, t.ex. Ortho Center Stockholm, dar arbetet med att 6ka
produktionstakten fortsatter.

P& vara dentalkliniker samt pa klinikerna i Skane har den goda trenden fortsatt @ven i kvartal tre.
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Ovriga varlden

Affarsomrade Ovriga véarlden bedriver verksamhet pa en klinik i Férenade Arabemiraten (UAE) inom
diabetesvard. | slutet av forsta kvartalet borjade ett nytt managementavtal att galla och under hoésten har GHP
aven tagit 6ver driften av tva akutsjukhus i UAE i enlighet med den upphandling som vanns i slutet av forra
aret. Vidare bedrivs affarsutveckling inom detta och andra diagnosomraden. | detta segment ingar dven
eventuellt kvardrojande kostnader fran koncernens verksamheter i Gvriga lander, till exempel England.

Kv 3 Kv3  Forandring 9 man 9 man Forandring Helar
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 % 2015
Forsaljningsintakter 21,9 3,6 508 54,1 10,8 401 14,4
Rérelseresultat 9,5 51 18,1 6,1 4,7
Rorelsemarginal, % 43,4 141,7 33,5 56,5 32,6

GHP tillkdnnagav under fjarde kvartalet 2015 att koncernen vunnit en omfattande upphandling avseende
drift av offentlig sjukvard i UAE. Avtalet I6per éver fem &r med mojlig forlangning om ytterligare minst fem ar
och omfattar drift av tv& akutsjukhus (innefattande elektiv sjukvard och akutsjukvard, barnsjukvéard och
modra- och forlossningsvard) och ett diabetessjukhus (fér narvarande i GHP:s regi). Sjukhusens tillgangar
och anstéllda kvarstar i sjukhusens regi och GHP:s bolag i UAE anstéller endast koncernledningen som
utgoérs av sju personer samt de fyra sjukhuscheferna. Genom denna koncernledning ska GHP driva
sjukhusen med malsattningen att forbattra saval kvalitet som effektivitet vid sjukhusen. GHP:s ersattning for
managementavtalet utgors av ett antal komponenter som i huvudsak baseras pa hur val GHP kan leverera
ett antal forutbestamda kriterier samt baserat pa KPI:er avseende kvalitet och effektivitet. GHP:s ersattning
och Iénsamhet under avtalet kan darfér komma att variera fran kvartal till kvartal ocksa for att vi fakturerar i
den lokala valutan AED. Nar leveransen av avtalet ar sakrad och igéng &r syftet med stark narvaro i omradet
att kunna utveckla fler liknande affarer.

Under sista delen av forsta kvartalet samt under andra kvartalet har férberedelsearbetet med situations-
analyser och 6vrig planering pagatt parallellt med att verksamheten pa den befintliga diabeteskliniken haft
full verksamhet. Detta har paverkat I6nsamheten positivt da det nyvunna avtalet tradde i kraft den 1 mars
2016 och GHP darmed i viss man kunnat dra fordel av tv& separata kontrakt. Kontraktets uppstartsfas ar nu
avslutat och kommer att 6verga i en driftsfas. Det gamla avtalet gallande diabetessjukhuset l6per ut under
aret och kommer att ingd i det nya avtalet.

| jamforelsetalen i tredje kvartalet 2015 ingar en reversering av tidigare reserv gallande tvist i England som
paverkade resultatet med cirka 4 MSEK. H
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Transaktioner med narstaende
Under 2016 har utdelning till innehavare utan bestémmande inflytande gjorts med 2,7 MSEK. Samtliga
utdelningar har skett under tidigare kvartal.

Konsultersattning om 0,9 MSEK har under aret utgétt till lakare som &r make till VD i GHP Gastro Center
Skéane. Ersattningen har skett till marknadsmassiga villkor.

Under aret har delforvary av aktier fran innehavare utan bestimmande inflytande gjorts for sammanlagt 22,1
MSEK, varav 8,3 MSEK reglerats under kvartalet. Under kvartalet har tidigare skuldférd likvid till innehavare
utan bestammande inflytande avseende under aret tidigare genomfort delférvarv reglerats med 1,4 MSEK.
Avyttring av andelar har under aret gjorts for 1,0 MSEK till innehavare utan bestimmande inflytande. Se not
5 for specifikation per bolag avseende dessa transaktioner.

| samband med utgivande av det nya konvertibelprogrammet under andra kvartalet 2016 har ett bolag
bildats for &ndamalet, vilket darmed kan ses som en narstdende enhet. Bolagets uppgift ar att finansiera
teckningen av konvertiblerna genom upptagande av banklan samt genom kapitalinsatser fran deltagare i
programmet. Bolagets enda tillgangar kommer att vara konvertiblerna i GHP. Totalt antal konvertibler uppgar
till 958 000 st. Konvertibelférvarvet innebér att bolaget lanar ut pengar till GHP (9,6 MSEK) under en
faststalld tidsperiod mot att GHP utfardar ett skuldebrev som utgérs av konvertibellanet. Denna konvertibel
kommer att ge detta bolag en réanteintakt under 16ptiden.

Inga andra vasentliga transaktioner med narstdende har gjorts under niomanadersperioden 2016.

Risker och osékerhetsfaktorer

GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet. Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker relaterade till finansverksamheten. En utforligare beskrivning
av dessa risker aterfinns i GHP:s arsredovisning 2015, sidan 28.

Den dverenskommelse som Regeringen och Vansterpartiet har tréffat avseende vinster i valfarden har
resulterat i att en utredning ska se 6ver méjligheterna till olika typer av regleringar samt eventuella méjligheter
att begrénsa framtida vinstuttag. Det kan inte helt uteslutas att en eventuell lagstiftning som springer ur detta
kan komma att ha viss negativ inverkan pa GHP och/eller dess &gare.

Nagra ytterligare vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit under 2016 férutom de som beskrivits under
handelser efter balansdagen i GHP:s arsredovisning for 2015, sidan 53.

Moderbolaget GHP Specialty Care AB (publ)

GHP har en begransad central organisation som ger kvalificerat stéd inom omraden som affarsutveckling,
finans, IR, kommunikation, IT, marknadsféring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll sker via bolags-
styrning och resultatuppféljning. En betydande del av kostnaderna for den centrala organisationen syftar till
att skapa nya affarer inom de valda diagnosomradena samt att analysera och efterforska andra
expansionsmgjligheter inom sjukvardssektorn.

Aktier i dotterbolag uppgick per 30 september 2016 till 681,5 MSEK (680,1) medan likvida medel uppgick till
0,0 MSEK (18,3). Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anlaggningstillgangar under det tredje
kvartalet (-) eller niomanadersperioden (-) 2016. Resultatet fore skatt uppgick for tredje kvartalet 2016 till
-6,8 MSEK (-6,4). Motsvarande resultat fér niomanadersperioden 2016 uppgick till -21,6 MSEK (-21,4).
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Kalender finansiell information 2016/2017

Bokslutskommuniké 2016 22 februari 2017
Del&rsrapport januari-mars 2017 25 april 2017
Arsstamma 2017 26 april 2017
Del&rsrapport januari-juni 2017 18 juli 2017
Delarsrapport januari-september 2017 26 oktober 2017

Goteborg den 28 oktober 2016
GHP Specialty Care AB (publ)

Daniel Ohman
VD

For fragor hanvisas till:
Daniel Ohman, VD +46-708 55 37 07
Susanna Laursen, Tf. CFO +46-709 61 64 64

Informationen ar sddan som GHP Specialty Care AB (publ) &ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-forordning.
Informationen lamnades, genom ovanstadende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 28 oktober 2016 klockan 08.00.
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GHP Specialty Care AB (publ)
Org.nr 556757-1103

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
GHP Specialty Care AB (publ) per 30 september 2016 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jAmfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 28 oktober 2016

Ernst & Young AB

Mikael Sjolander
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrdkning

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK Not 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelsens intakter
Forsaljningsintakter 5,6,9 189,1 160,4 682,6 590,1 820,0
Ovriga rorelseintékter 0,8 1,1 3,7 53 7.3
189,9 161,5 686,3 595,4 827,3
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -32,2 -32,9 -119,6 -117,7 -162,9
Ovriga externa kostnader -56,1 -48,6 -192,2 -165,6 -233,8
Personalkostnader -94,2 -78,9 -317,2 -273,3 -378,1
Av- och nedskrivningar 6 -6,0 -5,9 -17,9 -17,6 -23,1
-188,5 -166,3 -646,9 -574,2 -797,9
Rorelseresultat 6 14 -4,8 394 21,2 29,4
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 -1,0 -1,5 -3,2 -4,2
Ovriga finansiella intékter/kostnader 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Finansiellt netto -0,6 -1,0 -1,6 -3,2 -4,2
Resultat fore skatt 6 0,8 -5,8 37,8 18,0 25,2
Skatt pa periodens resultat 0,0 1,2 -7,5 -3,7 2,1
Periodens resultat 0,8 -4,6 30,3 14,3 27,3
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets agare 0,4 -4,6 26,5 9,3 21,8
- innehavare utan bestémmande inflytande 0,4 0,0 3,8 5,0 5,5
0,8 -4,6 30,3 14,3 27,3
Resultat per aktie: 2
Fore utspadning (SEK) 0,01 -0,07 0,39 0,14 0,33
Efter utspadning (SEK) 0,01 -0,07 0,39 0,14 0,33
Genomsnittligt antal utestdende aktier,
tusental
Fore utspadning 68 283 66 082 67 921 66 082 66 082
Efter utspadning 68 283 66 082 67 921 66 082 66 082
Koncernens rapport dver totalresultat
Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat efter skatt 0,8 -4,6 30,3 14,3 27,3
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omféras till resultatrakningen: - - - - 0,0
Poster som kommer att omforas till resultatrakningen:
- Férandring av omrékningsreserv 0,7 0,6 2,2 0,5 -0,4
Summa ovrigt totalresultat 0,7 0,6 2,2 0,5 -0,4
Periodens totalresultat 15 -4,0 32,5 14,8 26,9
Hanforligt till:
Moderbolagets dgare 1,2 -4,0 28,9 9,8 21,4
Innehavare utan bestammande inflytande 0,3 0,0 3,6 5,0 5,5
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Koncernens balansrékning i sammandrag

30 september 30 september 31 december
MSEK Not 2016 2015 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 5,6 389,8 374,4 374,3
Ovriga anlaggningstillgangar 82,5 73,1 76,5
Summa anlaggningstillgangar 472,3 4475 450,8
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga tillgangar 180,8 140,6 118,3
Likvida medel 5,8 33,0 57,5
Summa omséattningstillgangar 186,6 173,6 175,8
Summa tillgangar 658,9 621,1 626,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 359,9 318,3 326,6
Eget kapital hanforligt till innehavare utan
bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 359,9 318,3 326,6
Langfristiga skulder 4,7 144,8 157,5 137,7
Kortfristiga skulder 4.7 154,2 145,3 162,3
Summa skulder och eget kapital 658,9 621,1 626,6
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Koncernens kassaflédesanalys

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK Not 2016 2015 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1,4 -4,8 39,4 21,2 29,4
Avskrivningar/nedskrivningar 6,0 59 17,9 17,6 23,1
Betald skatt -1,0 -1,2 -9,6 -8,5 -1,8
Ovriga justeringsposter — netto -1,8 -2,0 -5,9 -6,1 -8,3
Foréndring av rorelsekapital — netto -32,9 -18,2 -59,1 -25,3 -1,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -28,3 -20,3 -17,3 -1,1 41,1
Investeringsverksamheten
Ovriga investeringar -10,3 -2,1 -21,8 -6,7 -9,5
Forvarv av dotterbolag 5 - - -5,0 - -
Ovriga avyttringar - 0,0 - 0,0 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,3 -2,1 -26,8 -6,7 -9,4

Finansieringsverksamheten
Forvarv av andelar fran innehavare utan
bestammande inflytande 5 -9,8 - -22,1 -22,0 -25,8

Avyttring av andelar till innehavare utan

bestammande inflytande 5 - - 1,0 - -
Utdelning till aktiedgare - - -10,2 -8,6 -8,6
Utdelning till innehavare utan bestdmmande

inflytande - - -2,7 -5,7 -5,7
Nyupptagna lan 7,2 10,0 31,7 10,1 10,1
Aterbetalning av l1an -25 -2,2 -5,6 -29,3 -40,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,1 7,8 -7,9 -55,5 -70,4
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,1 0,4 0,3 0,9 0,8
Periodens kassafléde -43,6 -14,2 -51,7 -62,4 -37,9
Likvida medel vid periodens boérjan 49,4 47,2 57,5 95,4 95,4
Likvida medel vid periodens slut 5,8 33,0 5,8 33,0 57,5
Betalda réantor -0,3 -0,5 -1,0 -1,7 -2,1
Erhallna rantor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
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Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Hanforligt till innehavare

:\(/I\éZéOlG Aktiei’:ig:l\rndas| utan bestimmands Total
nde infl otalt
Ingdende balans 361,9 y‘a(;tj(e) 361,9
Resultat efter skatt 0,4 0,4 0,8
Ovrigt totalresultat 0,8 -0,1 0,7
Summa totalresultat 1,2 0,3 15
Overforing av 6vervarde mellan majoritetsédgare och
Innehavare utan bestdmmande -0,5 0,5
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan
bestammande inflytande -2,2 -1,3 -3,5
Omvardering skuld put option
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande -0,5 0,5
Utgaende balans 359,9 0,0 359,9
kv s 2015 eagamas T -
ande infl otalt
Ingédende balans 322,3 y‘a(;tj(e) 322,3
Resultat efter skatt -4,6 0,0 -4,6
Ovrigt totalresultat 0,6 0,0 0,6
Summa totalresultat -4,0 0,0 -4,0
Utgaende balans 318,3 0,0 318,3
;C\)/I gl ;2 2016 Aktieeigarndas| Ha"fzg?]t;'gs'?; rﬁmﬁ: ol
ande infl otalt
Ingadende balans 326,6 y‘a(;tj(e) 326,6
Resultat efter skatt 26,5 3,8 30,3
Ovrigt totalresultat 2,4 -0,2 2,2
Summa totalresultat 28,9 3,6 32,5
Overforing av 6vervarde mellan majoritetsédgare och
Innehavare utan bestdmmande -0,5 0,5
Utdelning till aktieagare -10,2 -10,2
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande -2,7 -2,7
Konvertering av lan till eget kapital 11,1 111
Emission av konvertibler 1,0 1,0
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan
bestammande inflytande 6,1 -2,6 3,5
Omvardering skuld put option -1,9 -1,9
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande -1,2 1,2
Utgaende balans 359,9 0,0 359,9
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Ingdende balans 325,1 : 0,0 325,1
Resultat efter skatt 9,3 5,0 14,3
Ovrigt totalresultat 0,5 0,0 0,5
Summa totalresultat 9,8 5,0 14,8
Utdelning -8,6 -8,6
Utdelning till innehavare utan bestémmande inflytande -5,7 -5,7
Overféring av 6vervarde mellan majoritetségare och

innehavare utan bestimmande inflytande 0,1 -0,1

Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan

bestdmmande inflytande -4,9 -2,4 -7,3
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande -3,2 3,2

Utgadende balans 318,3 0,0 318,3
Heldr 2015 Aktieagarnas ~ "anforigt tl innehavare

MSEK Andel e be“?n"‘f.iliﬂiii Totalt
Ingdende balans 325,1 0,0 325,1
Resultat efter skatt 21,8 55 27,3
Ovrigt totalresultat -0,4 0,0 -0,4
Summa totalresultat 21,4 55 26,9
Utdelning till aktiedgare -8,6 -8,6
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande - -5,7 -5,7
Overforing av évervarde mellan majoritetségare och

innehavare utan bestammande inflytande 0,1 -0,1 0,0
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan

bestammande inflytande -4,9 -6,2 -11,1
Omklassificering av innehavare utan bestdmmande inflytande -6,5 6,5 0,0
Utgaende balans 326,6 0,0 326,6
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Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelsens intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelsekostnader, inkl. avskrivningar -7,6 -6,7 -24,1 -22,0 -30,4
Rorelseresultat -7,6 -6,7 -24,1 -22,0 -30,4
Finansiella poster, netto 0,8 0,3 25 0,6 29,1
Resultat efter finansiella poster -6,8 -6,4 -21,6 -21,4 -1,3
Skattekostnad 0,0 0,0 0,0 0,1 6,7
Resultat efter skatt -6,8 -6,4 -21,6 -21,3 54

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Resultat efter skatt -6,8 -6,4 -21,6 -21,3 5,4
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Summa ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -6,8 -6,4 -21,6 -21,3 54

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 september

30 september 31 december

MSEK 2016 2015 2015
Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar 0,1 0,1 0,1
Aktier i dotterbolag 681,5 680,1 680,2
Ovriga anlaggningstillgangar 12,4 6,3 12,7
Fordringar koncernféretag - 29,4 29,8
Summa anlaggningstillgangar 694,0 715,9 722,8
Ovriga fordringar 2,3 1,9 2,2
Fordringar koncernféretag 155,5 93,6 118,1
Likvida medel 0,0 18,3 46,8
Summa omséttningstillgangar 157,8 113,8 167,1
Summa tillgangar 851,8 829,7 889,9
Summa eget kapital 657,4 650,4 677,1
Langfristiga skulder 10,2 2,4 2,3
Kortfristiga skulder till koncernféretag 171,9 160,3 193,8
Ovriga kortfristiga skulder 12,3 16,6 16,7
Summa skulder och eget kapital 851,8 829,7 889,9
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6,8 -6,4 -21,6 -21,4 -1,3
Avskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster - netto 0,1 0,1 -0,3 0,1 0,8
Forandring av rorelsekapital - netto 1,0 0,4 21,8 20,2 5,6
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -5,7 -5,9 -0,1 -1,0 52
Investeringsverksamheten
Investering i dotterforetag -0,5 - -1,4 - -0,1
Ovriga investeringar - - - - -
Avyttring av dotterféretag - - 0,1 - -
Ovriga avyttringar - - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 - -1,3 - -0,1
Finansieringsverksamheten
Nyupptagna lan, konvertibler - - 9,6 - -
Nyupptagna lan, checkkredit 7,7 - 7,7 - -
Utdelning till aktieagare - - -10,2 -8,6 -8,6
Forandring fordran pa koncernféretag - - 29,8 - -
Forandring koncernkonto, nettoskuld -40,2 -10,7 -82,3 -45,2 -22,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32,5 -10,7 -45,4 -53,8 -31,4
Periodens kassafléde -38,7 -16,6 -46,8 -54,8 -26,3
Likvida medel vid periodens bérjan 38,7 34,9 46,8 73,1 73,1
Likvida medel vid periodens slut 0,0 18,3 0,0 18,3 46,8
Betalda réntor - - - - -0,4
Erhallna rantor 1,1 0,7 2,8 1,6 2,2

Moderbolagets forandringar i eget kapital i sammandrag

Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Ing&ende balans 664,2 656,8 677,1 680,3 680,3
Emission av konvertibler - - 1,0 - -
Resultat efter skatt -6,8 -6,4 -21,6 -21,3 54
Ovrigt totalresultat - - - - -
Konvertering av lan till eget kapital - - 111 - -
Utdelning till aktieagare - - -10,2 -8,6 -8,6
Utgadende balans 657,4 650,4 657,4 650,4 677,1
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1 Allméan information och redovisningsprinciper
GHP Specialty Care AB (publ), org nr 556757-1103, har sitt séte i Goteborg, Sverige och huvudkontoret &ar
belaget pa4 Sodra Hamngatan 45.

Foretagets redovisning har upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
s& som de antagits av Europeiska Unionen. Att uppratta redovisningen i enlighet med IFRS kraver att upp-
skattningar och bedomningar gors vilka paverkar tillgangarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas
redovisade varde for rapportperioden. Trots att gjorda uppskattningar ar baserade pa foretagsledningens
kannedom avseende belopp, handelser och atgarder kan det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda
uppskattningar och bedémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals kronor (MSEK).

| februari 2016 l6pte det konvertibelprogram som stélldes ut av GHP 2012 ut. Antal aktier 6kade med
2 200 198 st, vilket gav en 6kning av eget kapital med 11,1 MSEK och motsvarande minskning av
nettoldneskulden. Under 2016 har resultatet belastats med kostnader for programmet med mindre an
-0,1 MSEK (-0,8).

Den 27 april 2016 godkandes ett incitamentsprogram av den ordinarie bolagsstimman. Programmet bestar av
emitterade konvertibla skuldebrev. Innehavare av konvertibler har under perioden 24 februari 2020 fram till

23 mars 2020 mdjlighet att konvertera dessa till nya aktier i GHP till en faststélld konverteringskurs om

9,67 kronor. | det fall konvertering inte sker forfaller l&net till betalning den 14 april 2020. Ett konvertibelt
skuldebrev &r ett sa kallat sammansatt finansiellt instrument som ger upphov till en finansiell skuld for féretaget
och som innehaller en option for Agaren av instrumentet att omvandla skulden till eget kapitalinstrument i
bolaget. Dessa tva delar redovisas separat enligt IAS 32, p 29. IAS 39 behandlar varderingen av det finansiella
instrumentet, vilket innebar att vardet p& optionen kommer att utgéra residualen efter det att skulden varderats
och dragits av frAn det verkliga vardet pa instrumentet som helhet (IAS 32, p 31,32). Kostnaden for
framtagande av konvertibeln, 0,5 MSEK, proportioneras ut pa skulden respektive optionen (IAS 39, p 43). Den
del som hanforts till skulden periodiseras Gver loptiden och kommer da att redovisas som en rantekostnad
berdknad enligt effektivrantemetoden tillsammans med skulden. Eget kapitalkomponenten, dvs. vardet pa
optionen uppgar till optionens pris 1,38 kr (enligt berakning erhallen fran Swedbank) och GHP erhdll

9 650 000 kr vilket motsvaras av 958 000 st konvertibler. Initialt ska l&net redovisas till sitt verkliga varde
(nuvardet av betalningar) och under |6ptiden ska konvertibelns nuvarde oka till dess nominella varde.
Mellanskillnaden periodiseras som en rantekostnad under I6ptiden och 6kar skulden. Moderbolaget i
koncernen, som tillampar RFR2, redovisar konvertiblerna p4 samma satt som koncernen.

Transaktionen ar genomford pa marknadsmassiga villkor vilket innebar att transaktionen inte omfattas av
reglerna i IFRS 2. Swedbank som gjort berékningarna at bolaget har aven skriftligen bekraftat att konvertibeln
ar utgiven pa marknadsmassiga villkor.

Denna deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 for juridiska personer. Tillampade redovisnings-
principer 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2015. Utdver detta finns ett antal
smarre forbattringar i IFRS som endast bedéms ha en smarre paverkan pd GHP:s rapportering. ESMA
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) har gett ut riktlinjer avseende anvandandet av
alternativa nyckeltal som omfattar féretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad.
Riktlinjerna borjar gélla for information som publiceras den 3 juli 2016 eller darefter och omfattar darmed
GHP:s kvartalsrapporter fran detta datum. Detta har haft en ringa paverkan pa rapporten. Inga andra nya
standarder fér 2016 har bedémts ha nagon inverkan pa koncernens redovisning.

For ytterligare information om redovisningsreglerna, hanvisas till GHP:s arsredovisning 2015, sidan 36-40.
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2 Resultat per aktie

Resultat per aktie har beréknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden. For tredje kvartalet 2016
uppgick dessa till 68 282 585 st (66 082 387) och for niomanadersperioden 2016 till 67 921 239 st

(66 082 387). D& det under slutet av 2012 genomférda konvertibelprogrammet har konverterats till eget kapital
under andra kvartalet och darmed féreligger inte langre ndgon utspadningseffekt pa resultat per aktie med
anledning av detta program.

Betraffande det under andra kvartalet 2016 genomforda konvertibelprogrammet har ingen utspadningseffekt
enligt IAS 33 erhallits. Konvertibelskulder ger inte upphov till utspadningseffekt nar dess ranta per stamaktie
som kan erhallas vid konvertering 6verstiger resultat per aktie fére utspadning. D& endast marginell ranta
belastat resultatet under 2016 foreligger ingen utspadning fér perioden.

3 Aktiekapital
Per den 30 september 2016 uppgick antalet utestdende stamaktier till 68 282 585 st (66 082 387) med ett
kvotvarde om 1 SEK per styck.

4 Kort- och langfristiga rantebarande skulder
Per den 30 september 2016 hade féretaget nyttjat krediter om 117,4 MSEK (114,1). Av detta belopp ar
22,5 MSEK (24,9) klassificerat som Kortfristiga skulder och 94,9 MSEK (89,2) som langfristiga skulder.
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5 Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvarv

Den 10 februari 2016 tecknades avtal om férvarv av 70 procent av Urologcentrum med tilltraéde 1 mars 2016.
Vidare har under aret férvarvats aktier fran innehavare utan bestammande inflytande i GHP Spine Center
Goteborg AB, Stockholm Spine Nya Holding AB samt GHP OrthoCenter Stockholm AB. Under aret har dven
aktier avyttrats till ny delagare i GHP Stockholm Spine Center AB.

Preliminara effekter pa koncernens likvida medel och resultat- och balansrakning sammanfattas nedan.

MSEK Totalt
Paverkan pa koncernens likvida medel:
a) Forvarv av Urologcentrum (Lewabi AB) -5,0
b) Forvarv av 15 procent av utestdende aktier i GHP Spine Center Géteborg AB fran innehavare

utan bestammande inflytande -7,2
c) Forvarv av 3,6 procent av utestdende aktier i Stockholm Spine Nya Holding AB fran innehavare

utan bestammande inflytande -6,6
d) Avyttring av 1,2 procent av aktierna i GHP Stockholm Spine Center AB till innehavare

utan bestdammande inflytande 1,0
e) Forvarv av 3 procent av utestdende aktier i GHP OrthoCenter Stockolm AB fran innehavare

utan bestammande inflytande -1,2
f) Forvarv av 14 procent av utestdende aktier i GHP OrthoCenter Stockholm AB fr&n innehavare

utan bestammande inflytande -7,1
Paverkan pa koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -26,1
MSEK Totalt
a) Forvarv av 70 procent av Urologcentrum (Lewabi AB):
Kontant betald kdpeskilling 7,4
Forvarvskostnader 0,1
Innehavare utan bestammande inflytandes kdpeskilling vid full goodwill 6,0
Summa kopeskilling 13,5
Summan av vardet av forvarvade tillgdngar och skulder -15
Forvarvskostnader -0,1
Overvirde, varumérke identifierat vid forvarv -0,7

Goodwill 11,2

Specifikation av férvarvade nettotillgangar:

Materiella anlaggningstillgangar 1,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8
Likvida medel 25
Uppskjuten skatt -0,5
Kortfristiga skulder -2,6
Langfristiga skulder -0,7
Summa nettotillgdngar 1,5
Kontant betald kdpeskilling -7,4
Forvarvskostnader -0,1
Likvida medel i dotterbolag som forvarvats 2,5
P&verkan pa koncernens likvida medel -5,0

Verksamheten har under 2016 bidragit med 8,4 MSEK i férsaljningsintékter och 2,2 MSEK

i rorelseresultat. Om verksamheten hade ingatt i koncernen hela perioden hade bidraget till férsaljnings-
intakterna uppgatt till 9,8 MSEK och rérelseresultatet, som innehaller engangskostnader, uppgatt till

1,8 MSEK.
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MSEK Totalt
b) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option
i GHP Spine Center Goteborg AB:

Summa kopeskilling 7,2
Summan av vardet av forvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put option -14,3
Vardereglering put option 7,1
Paverkan pa koncernens likvida medel -7,2
MSEK Totalt

c) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option
i Stockholm Spine Nya Holding AB:

Summa kopeskilling 6,6
Summan av vardet av forvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put option -5,5
Vardereglering put option -1,1
Paverkan pa koncernens likvida medel -6,6
MSEK Totalt

d) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid avyttring av aktier till innehavare utan
bestammande inflytande i GHP Stockholm Spine Center AB:

Summa kopeskilling 1,0
Paverkan pa koncernens likvida medel 1,0
MSEK Totalt

e) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldford put option
i GHP OrthoCenter Stockholm AB:

Summa kopeskilling 1,3
Summan av vardet av férvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put option 0,1

Vérdereglering put option -1,3

Paverkan pa koncernens likvida medel -1,2

Skuldférd kopeskilling 0,1

MSEK Totalt

f) Effekter pa koncernens finansiella stallning vid reglering av tidigare skuldférd put option
i GHP OrthoCenter Stockholm AB:

Summa kopeskilling 7,1
Summan av vardet av férvarvade tillgangar och skulder:

Skuldférd put option -5,0
Vardereglering put option -2,1
P&verkan pa koncernens likvida medel -7,1
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6 Segmentsredovisning

GHP-koncernen styr verksamheten utifrdn geografisk tillhérighet. Som segment rapporteras affarsomrade Norden
och affarsomrade Ovriga varlden. Samtliga huvudkontorskostnader, inklusive affarsutveckling, fordelas p& dessa

tva segment.

| varje affarsomrade ingar ett eller flera diagnosomraden liksom en eller flera undermarknader. | syfte att
uppratthalla en fortsatt god informationsgivning valjer GHP att ocksa redovisa intakter per diagnosomrade
samt intakter per undermarknad. Segmenten redovisas separat under rubriken "Utveckling per Affarsomrade”
och tillaggsinformation kring respektive diagnosomrade och undermarknad under not 9.

n Affarsomrade Norden
» Affarsomrade Ovriga véarlden

Kv 3 2016 Ovriga

MSEK Norden véarlden Totalt
Forsaljningsintakter 167,2 21,9 189,1
Varav Sverige 136,7 n/a 136,7
Rorelseresultat fére goodwillnedskrivningar -8,1 9,5 1.4
Goodwillnedskrivningar - - -
Rorelseresultat -8,1 9,5 14
Finansnetto -0,6 0,0 -0,6
Resultat fére skatt -8,7 9,5 0,8
Kv 3 2015 Ovriga

MSEK Norden varlden Totalt
Forsaljningsintékter 156,8 3,6 160,4
Varav Sverige 128,0 n/a 128,0
Rorelseresultat foére goodwillnedskrivningar -9,9 51 -4,8
Goodwillnedskrivningar - - -
Rorelseresultat -9,9 51 -4,8
Finansnetto -1,0 0,0 -1,0
Resultat fore skatt -10,9 51 -5,8
9 méan 2016 Ovriga

MSEK Norden varlden Totalt
Forsaljningsintékter 628,5 54,1 682,6
Varav Sverige 530,4 n/a 530,4
Rorelseresultat foére goodwillnedskrivningar 21,3 18,1 39,4
Goodwillnedskrivningar - - -
Rorelseresultat 21,3 18,1 39,4
Finansnetto -1,6 0,0 -1,6
Resultat fore skatt 19,7 18,1 37,8
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9 mén 2015 Ovriga

MSEK Norden varlden Totalt
Forsaljningsintakter 579,3 10,8 590,1
Varav Sverige 484,7 n/a 484,7
Rorelseresultat fére goodwillnedskrivningar 15,1 6,1 21,2

Goodwillnedskrivningar - - R

Rorelseresultat 15,1 6,1 21,2
Finansnetto -3,2 0,0 -3,2
Resultat fore skatt 11,9 6,1 18,0
Helér 2015 Ovriga

MSEK Norden varlden Totalt
Forsaljningsintakter 805,6 14,4 820,0
Varav Sverige 675,9 n/a 675,9
Rorelseresultat fére goodwillnedskrivningar 24,7 4,7 29,4

Goodwillnedskrivningar - - R

Rorelseresultat 24,7 4,7 29,4
Finansnetto 4,2 - 4,2
Resultat fore skatt 20,5 4,7 25,2

Per den 30 september 2016 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar foljande:

Ovriga
MSEK Norden Vérlden Totalt
Totala tillgangar 615,1 43,8 658,9
Varav goodwill 385,9 - 385,9
Totala skulder 293,0 6,0 299,0
Av- och nedskrivningar -17,9 - -17,9

Per den 30 september 2015 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar foljande:

Ovriga
MSEK Norden Varlden Totalt
Totala tillgangar 606,8 14,3 621,1
Varav goodwill 374,2 - 374,2
Totala skulder 300,3 25 302,8
Av- och nedskrivningar -17,6 - -17,6

Per den 31 december 2015 utgjorde tillgangar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar foljande:

Ovriga
MSEK Norden Véarlden Totalt
Totala tillgangar 615,7 10,9 626,6
Varav goodwill 373,8 - 373,8
Totala skulder 296,2 38 300,0
Av- och nedskrivningar -23,1 - -23,1
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7 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts
gors utifran tre nivaer;

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden

30 september 2016
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som kan séljas 0,0 0,0

Summa tillgangar 0,0 0,0

Finansiella skulder

- Skuldfoérda put options, langfr. del 31,1 31,1
- Skuldforda tillaggskopeskillingar 0,1 0,1
- Skuldférda put options, kortfr. del 9,2 9,2
Summa skulder 40,4 40,4
30 september 2015

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som kan saljas - - - -

Summa tillgangar - - - -

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 49,5 49,5
- Skuldforda tillaggskopeskillingar - - - -
- Skuldférda put options, kortfr. del - - 75 7,5
Summa skulder - - 57,0 57,0

31 december 2015
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar som kan saljas - - 0,0 0,0

Summatillgangar 0,0 0,0

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 41,9 41,9
- Skuldférda put options, kortfr. del - - 15,1 15,1
Summa skulder - - 57,0 57,0

Skulden for put options samt ev. férekommande skuldférda tillaggskopeskillingar har varderats till verkligt
varde. Skulden ar beroende av bedémningar av dotterbolagens framtida Idnsamhet. Det finns aven en
osakerhetsfaktor betraffande nar i tiden skulden ska regleras.
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8 Personal
Medelantal anstallda uppgick for tredje kvartalet 2016 till 496 (451). For niomanadersperioden 2016 uppgick
medelantal anstallda till 499 (460).

9 Forsaljningsintakter per grupperat diagnosomrade och undermarknad

Forsaljningsintakter Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Spine/Orthopaedics 107,6 103,0 411,0 379,1 534,6
Gastro/Surgery 29,1 27,5 101,5 102,1 135,0
Arrhythmia/New Specialities 13,3 9,9 44,8 34,5 48,3
Dental 17,2 16,4 71,2 63,6 87,7
International/managementavtal 21,9 3,6 54,1 10,8 14,4
Redovisade forsaljningsintakter 189,1 160,4 682,6 590,1 820,0
Forsaljningsintakter Kv 3 Kv 3 9 man 9 man Helar
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Stockholmsomradet 97,8 89,6 381,9 348,1 481,6
Finland 0,5 0,3 2,1 2,2 3,2
Vastsverige 28,7 29,1 112,6 105,7 150,7
Danmark 30,0 28,4 96,1 92,4 126,5
Skane 10,2 9,4 35,8 30,9 43,6
Forenade Arabemiraten 21,9 3,6 54,1 10,8 14,4
Redovisade forséljningsintékter 189,1 160,4 682,6 590,1 820,0

10 Vésentliga handelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

GHP Specialty Care AB (publ)
Sddra Hamngatan 45 411 06 Goéteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 31 313 13 21
www.ghp.se

GHP ar en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare blir partners och deldgare. Varje klinik specialiserar
sig pa en enskild patientgrupp, vilket leder till en hogre effektivitet och kvalitet. Detta &r fundamentet for klinikernas
och GHP:s verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.
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