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Delarsrapport 1 januari - 30 september

God omsattnings- och resultatforbattring

Tredje kvartalet i sammandrag Januari - september i sammandrag

* Intdkterna uppgick till 617,8 Mkr (350,1). * Intakterna uppgick till 1 505,9 Mkr (1 079,5).
* Bruttomarginalen Swedol, exkl. Grolls uppgick * Bruttomarginalen Swedol, exkl. Grolls uppgick 38,3 % (38,1).

till 39,5 % (38,6). * Rorelseresultatet uppgick till 84,3 Mkr (46,8) och rérelsemarginalen
* Rorelseresultatet uppgick till 39,3 Mkr (21,1) och till 5,6 % (4,3).

rérelsemarginalen till 6,4 % (8,0). » Engangskostnader inkl. forvarvskostnader har belastat
» Engangskostnader har belastat rérelseresultatet med 5,8 Mkr rérelseresultatet med 12,8 Mkr (0,0).

(0,0). * Nettoresultatet uppgick till 59,1 Mkr (85,7) och resultat per aktie till
* Nettoresultatet uppgick till 25,7 Mkr {16,2) och resultat per 0,71 kr'” (0,43).

aktie till 0,31 kr'* (0,19). * Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,4 Mkr (61,5)
 Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -24,8

Mkr (32,2).

Viktiga handelser efter perioden
» Swedol har inlett integrationsarbetet avseende Grolls vilket innebar
omorganisering i koncernen med en uppdelning i divisionerna Klader
och Skydd, samt Verktyg och Fordon.

Viktiga handelser under kvartalet

* Swedol genomférde en foretradesemission, efter godkénnande
av en extra bolagsstimma den 8 augusti, vilket innebar ett
kapitaltillskott om cirka 312 Mkr.

* Lars Axelson tilltradde som ny CFO och medlem i Swedols
koncernledning.

« Dan-Ake Larsson tilltrddde som Tillfrordnad VD i Swedols
dotterbolag Bjérklader Intressenter AB ("Grolls™) och blev
medlem i Swedols koncernledning.

Koncernen Mkr Jul-sep Jul-sep Férandring Jan-sep Jan-sep  Férandring Jan-dec
2016° 2015 2016° 2015 2015
Intakter 617,8 350,1 267,7 15059 10795 4264 15400
Bruttoresultat 2215 135,3 86,2 562,0 411,7 150,3 579,5
Rorelseresultat 39,3 21,1 18,2 84,3 46,8 375 555
Resultat fore skatt 333 208 12,5 76,3 458 305 542
Nyckeltal
Bruttomarginal, % 35,9% 38,6% -2,8% 37,3% 38,1% -0,8% 37,6%
Rérelsemarginal, % 6,4% 6,0% 0,4% 5,6% 4,3% 1,3% 3,6%
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % * 8,7% 10,1% -1,4% 8,7% 10,1% -1,4% 9,2%
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % * 9,6% 9.4% 0,200 9,6% 9,4% 0,2% 8,3%
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr * 241 085 156 2,41 0,85 1,56 0,71
Soliditet, 9% 40,9% 56,7% -15,8% 40,9% 56,7% -15,8% 60,8%
Resultat per aktie, kr ™ 0,31 0,19 012 0,71 0,43 0,28 051
Eget kapital per aktie, kr* 10,37 6,12 4,25 10,37 6,12 425 6,16
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -0,30 039 0,69 0,02 0,74 -0,72 0,94

per aktie, kr*

Resultat per aktie dr detsamma fére och efter utspddning, eftersom det inte finns utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra utspadning.
Omréknats med hénsyn till féretrddesemission 2016.

Bjérnklédder Intressenter AB &r konsoliderat fran och med den 8 juni 2016.

Rullande 12 méanader.
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VD-kommentar

Fortsatt hog tillvaxt

Under det tredje kvartalet fortsatte férséljningsframgangarna
fér Swedol. Exklusive Grolls, som férvarvades i juni i ar, 6kade
nettoomséattningen med 10,7 % till 387,5 Mkr (350,1) jamfort
med motsvarande kvartal forra aret. Grolls ékade forséljningen
med 5,3 % jamfért med motsvarande kvartal forra aret. Trots att
september var en varm manad, vilket normalt paverkar
forsaliningen negativt, blev juli — september 2016 det basta
tredje kvartalet i Swedols historia.

Intékterna for perioden januari — september uppgick till 1 206,5
Mkr (1 079,5) for Swedol exklusive Grolls vilket &r en dkning
med 11,8 % jamfort med motsvarande period 2015. Inklusive
Grolls uppgick intakterna till 1 505,9 Mkr.

Vi drar fordel av en bra konjunktur och skérdar samtidigt
frukterna av forbattringsatgarder inom férsaljning, sortiment och
logistik. Efterfragan ar god fran alla kundsegment, framférallt
Bygg och anlaggning. Swedols verksamhet i Norge dkade
férsaljningen och forlusten reducerades kraftigt, dock kommer
vidare atgérder att kravas for att na langsiktig lonsamhet.

Satsningen pa Swedols egna varumérken fortsétter att ge
resultat. Swedols forséljning inom produktgruppen Personligt
skydd exklusive Grolls véxte med 16 % under kvartalet, inte
minst drivet av framgéangar fér Swedols yrkesklader under
varumérket Gesto.

Rorelsens kassaflode under kvartalet paverkades negativt av
sdsongsmassig uppbyggnad av varulagret framférallt inkop av
klader till Grolls infor vintersasongen. Dessutom har
férsaljningsframgéngarna och en hégre andel egna varor fér
Swedol exklusive Grolls bidragit till ytterligare 6kning. Vi har
varulagret under uppsikt och kommer de nérmaste ménaderna
att minska kapitalbindningen.

God effektivitet ger higre marginaler

Bruttomarginalen fér Swedol exklusive Grolls fér perioden
januari — september 6kade till 38,3 % (38,1). Den starkast
bidragande orsaken till forbattringen av rérelsemarginalen ar
dock att omsattningsokningen for Swedol exklusive Grolls skett
utan motsvarande 6kning av forsaljningskostnaderna. Den
gynnsamma utvecklingen for jamforbara butiker svarar for en
stor del av I[dnsamhetsforbattringen hittills i &r. For perioden
januari — september uppgick rérelsemarginalen exklusive Grolls
1ill 6,3 % (4,3). Speciellt gladjande &r utvecklingen under det
tredje kvartalet d& rérelsemarginalen nadde 7,5 % (6,0). For
Swedol inklusive Grolls blev rérelsemarginalen 6,4 % det tredje
kvartalet.

Grolls

Forvarvet av Grolls i juni &r en milstolpe i Swedols utveckling. Vi
ser fordelar pa en rad omraden — i erbjudandet till kund, i en
6kad geografisk bredd, i samordning av butiker, inkép, logistik
och administration. Med Grolls som en del av Swedolkoncernen
ar klader och skydd ett omréade dér vi ar extra starka.
Tillsammans har vi ett komplett sortiment av arbetskléader och
personligt skydd for den professionella anvandaren.

Ny organisation

For att dra stérsta mojliga fordel av vara styrkor lagger vi
samman var verksamhet inom yrkesklader med Grolls i den nya
divisionen Klader och Skydd. Swedols évriga rérelse kommer att
drivas inom divisionen Verktyg och Fordon. Férandringen trader
i kraft vid arsskiftet och kommer att bidra till annu starkare
marknadspositioner for respektive division.

Ytterligare tillvaxtpotential

Den nya Swedolkoncernen har fatt en bra start. Volymer och
marginaler 6kar. Integrationen av Grolls gar enligt plan och vi
ser stora méjligheter att skapa en &n mer Iénsam och véxande
affar. Det finns ett driv och en initiativiikedom hos saval Swedol
som Grolls som badar gott.

Swedol har alltid haft en stark finansiell stallning och hég
handlingsberedskap. Med foretradesemissionen om drygt 300
Mkr som genomfordes framgangsrikt under det tredje kvartalet
bibehaller vi var goda soliditet och skapar forutsattningar for
fortsatt organisk tillvaxt och nya forvarv.

Clein Johansson Ullenvik, VD och Koncernchef
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Rorelseresultat, Mkr
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Eget kapital, Mkr
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %

'Rullande 12 méanader, Grolls konsolideras fr.o.m. 8 juni 2016.
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En ledande aktor for personligt skydd

Swedols marknader tacker sju olika produktomraden och med
en attraktiv produktmix bestaende av egna varor och externa
varumérken tillgodoser vi den professionella anvéndarens

behov. Genom férvérvet av Grolls tar Swedol steget till att bli en

av de ledande aktérerna inom omradet arbetsklader och
arbetsskydd i Norden. | och med forvarvet sa har koncernen
bade vuxit och utdkat expertisen inom omréadet arbetsklader
och personligt skydd. Swedol har dven tagit sig in pa nya
geografiska marknader i Finland och Estland samtidigt som
engagemanget i Norge utdkats genom Univern. Fér Sverige,

Norge och Finland, de lander dar Grolls framférallt &r verksamt,

uppskattas marknadens storlek till omkring 12 Mdkr under ar
2014. Marknaden forvantas véaxa i en takt som éverstiger den
generella BNP-tillvaxten. Grolls innehar ocksa en portfélj med
flertalet valkanda varumarken, exempelvis Bjérnklader och
Nytello. Mer information om férvérvet av Grolls finns i Not 4 pa
sid 12,

Marknadsutveckling

Swedolkoncernens verksamhet bedrivs i Sverige, Norge, Finland
och Estland via Swedolbutiker, Grollsbutiker och Univernbutiker,

samt via e-handel, katalog, telefon och utesaljare. Den storsta
delen av forsaljningen kommer fran Swedolbutiker och
Grollsbutiker i Sverige som finns geografiskt spridda 6ver hela
landet. Antalet butiker var vid periodens utgéang 98 (47) varav
76 (41)i Sverige, 17 (8) i Norge, 4 (0) i Finland och 1 (0) i
Estland.

De marknader som koncernen agerar p& domineras av ett
antal stérre butikskedjor med tackning 6ver flera nordiska
lander. De flesta butikskedjorna ar primért inriktade mot
antingen féretagskunder eller privatkunder. Swedols
konkurrenter agerar framst inom segmentet féretagskunder.

Efterfragan fran Swedols kundgrupper har utvecklats
positivt under perioden. Detta var delvis drivet av en god
konjunkturutveckling generellt i Sverige och fran en fortsatt
stark efterfragan fér Bygg och anlaggning. Aktiviteten inom
bygg- och anlaggningsverksamheten &ar hog. Férvantningarna
hos byggféretagen &r att byggmarknaden kommer att vara
fortsatt god under resten av 2016. Den norska marknaden har
generellt utvecklats svagt under perioden vilket framforallt kan
harledas till de oljerelaterade naringarna. Fér Swedol har detta
blivit kédnnbart i kustregionerna, framférallt mot Nordsjon.
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*Marknaderna Sverige och Norge ar exklusive
Grolls.

Intaktsfordelning per produktomrade Fldesteknik
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*Grolls forsaljning for kvartalet ingar i
produktomrade Personligt skydd. Diagrammet
avser forsaljning for tredje kvartalet 2016.

Swedol delarsrapport 1 januari — 30 september 2016 | 3



sweaol

Tredje kvartalet 2016

Forsaliningen uppgick till 617,8 Mkr jamfort med 350,1 Mkr
motsvarande period fdregaende 4r, en ékning med 76,5 %.

Exklusive Grolls ékade forséljningen med 10,7 %. Kvartalet

innehdll samma antal arbetsdagar i bade Sverige och Norge
som under jamfdrelseperioden.

Forsaljningen pa den svenska marknaden utvecklades
positivt, generellt paverkad av en god underliggande konjunktur
i kombination med gjorda férsaljningssatsningar. Efterfragan
fran kundgrupperna inom Bygg och anlaggning var fortsatt
stark och produktomréadet Personligt skydd visade fortsatt god
tillvaxt. Swedols norska férsaljning dampades av den fortsatt
laga aktiviteten inom oljeindustrin. | den norska verksamheten
exklusive Grolls steg forsaljningen i lokal valuta med 10,2 % for
jamforbara butiker mot jamférelseperioden.

Forséljningen fordelade sig enligt féljande
férsaljningsomraden* (Mkr):

Januari - september 2016

Forsaliningen uppgick till 1 505,9 Mkr jamfért med 1 079,5 Mkr
motsvarande period féregéende &r, en kning med 39,5 %.
Exklusive Grolls kade forséljningen med 11,8 %.

Efterfragan var god inom samtliga kundgrupper genom hela
perioden vilket gav en stark forséljningstillvaxt mot
jamforelseperioden exklusive Grolls. Den underliggande
efterfragan fér Bygg och anlaggning pa den svenska
marknaden var oférandrat stark genom hela perioden. Lagre
ekonomisk aktivitet praglade den norska marknaden under
perioden. Den norska kronans svaga utveckling under perioden
januari — september 2016 paverkade tillvéxten i rapportvalutan
SEK negativt. Vid arsskiftet stangdes butiken i Moss efter ett
flertal &r med svag utveckling. For de kvarvarande jamférbara
norska butikerna, exklusive Grolls, steg forséljningen i lokal
valuta med 14,4 % mot jamférelseperioden.

Forsaljningen fordelade sig enligt féljande

férsaljningsomraden* (Mkr):

jul-sep jul-sep Forandring Foréandring

2016 2015 lokal valuta

Sverige 366,4 329,1 11,3% 11,3 %

Norge 21,1 21,0 0,3 % 0,5 %

Grolls 230,3 - - -
Summa 6178 3560,1 76,4 %

*Forsaliningsomraden Sverige och Norge &r exklusive Grolls for tydligare
jamférbarhet mot foregaende period.

Forsaljningsokningen om 76,4 % fordelade sig enligt
foljande:

Jamforbara enheter* i lokal valuta 8,0 %
Ovriga enheter i lokal valuta 68,4 %
Valutaeffekter (NOK) 0,0 %
Summa 76,4 %

*Med jamfdrbara enheter avses enheter som varit éppna under hela den period som hér
syftas till, dv.s. bade under innevarande och féregaende ar. Ovriga enheter avser all
annan férsaljning som inte ar jamforbar.

Bruttoresultatet uppgick till 221,5 Mkr (135,3) med en
bruttomarginal uppgaende till 35,9 % (38,6). Exklusive Grolls
uppgick bruttomarginalen till 39,5 %.

Andelen rorelsekostnader, exklusive engangskostnader, av
intakterna sjénk med 4,0 procentenheter huvudsakligen som en
foljd av en stigande forséljining som kompenserat for stigande
kostnader i absoluta tal.

Kvartalets avskrivningar samt utrangeringar uppgick till
13,7 Mkr (8,4).

Rorelseresultatet uppgick till 39,3 Mkr (21,1) och
rérelsemarginalen till 6,4 % (6,0), vilket inkluderar
engangskostnader avseende kostnader for
ledningsférandringar och integrationsarbete pa 5,8 Mkr, (0,0).
Exklusive Grolls och engangs- och férvéarvskostnader uppgick
rérelsemarginalen till 7,5 %. Det forbattrade resultatet
exklusive Grolls och forvarvskostnader kan hanféras till en lagre
andel rérelsekostnader och 6kade volymer.

Av rérelseresultatet hanforde sig 31,3 Mkr (29,6) till den
svenska verksamheten och -4,4 Mkr (-8,5) till den norska
verksamheten medan 12,4 Mkr (0,0) kan hénféras till Grolls
verksamhet. Moderbolaget har lamnat marknadsbidrag till
Swedol Norge AS under kvartalet med 6,4 Mkr (9,7).

De tidigare genomférda strukturatgérderna i Norge har givit
positiv effekt pa den norska verksamhetens resultat.
Verksamheten gér fortfarande med forlust vilket inte &r
tillfredsstallande men utvecklingen gér at rétt hall och férlusten
har kraftigt reducerats mot jamforelseperioden. Arbetet
fortsatter dock och ytterligare atgarder kommer att krévas for
att redovisa vinst.

jan—sep jan—-sep Forandring Forandring

2016 2015 lokal valuta

Sverige 1139,7 10106 128 % 12,8 %

Norge 66,8 69,0 -3,1 % 3,3%

Grolls 299,4 - - -
Summa 15059 10795 39,5 %

*Forsaljningsomraden Sverige och Norge ar exklusive Grolls for tydligare jamforbarhet
mot féregaende period.

Forsaljningsokningen om 39,6 % fordelade sig enligt
foljande:

Jamforbara enheter* i lokal valuta 9,4 %
Ovriga enheter i lokal valuta 30,56 %
Valutaeffekter (NOK) -0,4 %
Summa 39,5 %

* Med jamférbara enheter avses enheter som varit Sppna under hela den period som
hér syftas till, dv.s. bade under innevarande och féregaende ar. Ovriga enheter avser all
annan forséljning som inte ar jamforbar.

Bruttoresultatet uppgick till 562,0 Mkr (411,7) med en
bruttomarginal uppgaende till 37,3 % (38,1). Exklusive Grolls
uppgick bruttomarginalen till 38,3 %.

Andelen rérelsekostnader, exklusive engangskostnader, av
intéakterna sjonk med 3,2 procentenheter huvudsakligen som en
foljd av en stigande forséljning som kompenserat for stigande
kostnader i absoluta tal.

Periodens avskrivningar samt utrangeringar uppgick il
31,7 Mkr (23,3).

Rorelseresultatet uppgick till 84,3 Mkr (46,8) och
rorelsemarginalen till 5,6 % (4,3), vilket inkluderar
engangskostnader pa 12,8 Mkr (0,0). Exklusive Grolls och
engéngskostnader uppgick rorelsemarginalen till 6,3 %. Det
forbattrade resultatet kan hanféras till lagre andel
rorelsekostnader samt volym tillvaxt.

Av rérelseresultatet hanforde sig 78,7 Mkr (68,6) till den
svenska verksamheten och -11,9 Mkr (-21,8) till den norska
verksamheten medan 17,5 Mkr (0,0) kan hanféras till Grolls
verksamhet. Moderbolaget har ldmnat marknadsbidrag till
Swedol Norge AS under perioden med 17,7 Mkr (28,6).

Avistakurserna for de viktigaste valutorna var i genomsnitt
8,40 for USD, 9,37 for EUR och 1,00 for NOK jamfort med
8,41 respektive 9,37 samt 1,06 samma period féregaende éar.
Valutasakringar har gjorts i USD och EUR. Bolagets policy &r att
sakra 50 % av det forvantade flodet pa 7-12 manader och
cirka 70 % pa 0-6 manader.
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Ovriga upplysningar

Finansiering och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden
januari — september 2016 uppgick till 1,4 Mkr (61,5). Det
svagare kassaflodet under perioden kan forklaras med
forandringar av rorelsekapitalet, framst varulagret.

Investeringsverksamhetens kassafléde uppgick till -353,5
Mkr (-22,4), se &ven Investeringar nedan. Férvarvet av Grolls
slutférdes den 8 juni vilket har paverkat kassaflodet for
investeringsverksamheten med -332,6 Mkr, detaljer om
forvarvet finns i not 4 pa sidan 12.

Varulagret 6kade jamfort med samma tidpunkt féregaende
ar till 703,1 Mkr (411,8). Varulager for Grolls utgjorde 281,0
Mkr vid utgangen av september manad.
Lageromsattningshastigheten exklusive Grolls pa 12 méanaders
rullande medeltal har 6kat till 4,2 ggr (3,9) vid utgangen av
kvartalet. Arbetet med att effektivisera logistikprocessen och
darmed sénka lagernivaerna fortgar.

Likvida medel uppgick till 122,56 Mkr (2,3). Disponibla
likvida medel inklusive outnyttjade kreditramar uppgick vid
rapportperiodens utgang till 422,5 Mkr (100,9). De
réantebérande skulderna var 704,1 Mkr (88,4). Koncernen hade
déarmed en rantebarande nettoskuld pa 581,6 Mkr (86,1). Den
kraftiga skulduppbyggnaden mot jamforelseperioden &r en
direkt foljd av Grolls férvarvet som slutférdes den 8 juni. For att
kunna tillvarata framtida affarsméjligheter och reducera
bolagets skulder genomférdes en nyemission, under tredje
kvartalet, som innebar ett kapitaltillskott om 312 Mkr exkl.
emissionskostnader. Likviditeten under kvartalet har paverkats
av kapitaltillskott fran nyemission med 312 Mkr (0,0) och att
amortering av 1an har skett med 196,0 Mkr (23,8).

Soliditeten uppgick till 40,9 % (56,7). Efter nyemission och
amorteringar &r soliditeten aterigen i paritet med koncernens
mal pa 40 %.

Investeringar

Forvarvet av Grolls slutférdes under juni manad vilket innebar
en nettoinvestering pa 332,6 Mkr, se &ven not 4 pa sidan 12.
Under perioden januari — september 2016 uppgick
investeringar i anlaggningstiligangar till 20,9 Mkr (28,7). Av
dessa hanforde sig cirka 11 Mkr till butiksrelaterade
investeringar med bland annat en ny butik samt flytt och
ombyggnad av en butik enligt nytt butikskoncept. Ovriga
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anlaggningsinvesteringar hanfoérde sig huvudsakligen till
logistik, e-handel och IT.

Personal

Antal anstéllda omraknat till heltidstjanster uppgick vid
september manads utgéng till 877 (502). Den kraftiga
6kningen kan tillskrivas forvérvet av Grolls som slutférdes under
juni manad.

Transaktioner med narstdende

Négra transaktioner med narstaende, utéver koncernbolagen,
har ej skett for den aktuella perioden.

Moderbolaget

Koncernen bestar av moderbolaget Swedol AB samt de
helagda dotterbolagen Bjérnklader Intressenter AB (556812-
44792) med dotterbolag, Swedol Férvaltning AB (5567 11-
0068) och Swedol Norge AS (995 252 929). Koncernen
bestar totalt av 11 svenska och utlandska dotterbolag. 76 %
(94) av koncernens nettoomsattning genererades av Swedol

AB under perioden januari = september 2016. Moderbolaget
sélde under perioden varor och tjanster till koncernbolag for
sammanlagt 27,2 Mkr (30,5).

Swedols aktie och aktiekapital

Under det tredje kvartalet genomférde Swedol en nyemission
med foretradesréatt vilket innebar att 19 200 000 aktier
emitterades fordelat pa 420 000 aktier av serie A och 18 780
000 aktier av serie B. Nordstjernan AB och AB Zelda har ingatt
ett avtal dér Nordstjernan har méjlighet att under perioden 15
juni 2019 - 14 juni 2020 forvarva 1 000 000 aktier av serie A
och 12 750 000 aktier av serie B fran AB Zelda. Nordstjernan
AB och AB Zelda ar de enda aktiedgarna med ett innehav vars
totala réstetal dverstiger en tiondel av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget. Swedols B-aktie &r noterad pa Nasdaq
Stockholm, Small Caplistan och aktiekapitalet uppgar till 9,6
Mkr férdelat pa 1 820 000 aktier av serie A och 81 380 000
aktier av serie B envar med kvotvérdet 0,10. Varje aktie av serie
A beréttigar till tio roster medan varje aktie av serie B berattigar
till en rost. Nagra begransningar ifraga om hur manga réster
varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma finns ej. Alla
aktier har lika ratt till utdelning. Agare av A-aktier kan begara
omstampling av A-aktier till B-aktier.

OMXSPI @ Volume
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Framtidsutsikter

Swedolkoncernen erbjuder ett brett och attraktivt sortiment
anpassat utifran den professionella anvandarens behov och
6nskemal. Med Swedol som innovativ partner far professionella
anvandare effektiv varuférsorjning till ett attraktivt pris. Fokus
ligger pa sma och medelstora foretag. Produkterna ska saljas
genom ett multikanalskoncept som innefattar egna butiker, e-
handel, aterforsaljare samt besoksférsaljning. Konceptet har en
stark attraktionskraft pa etablerade marknader och ar unikt i sitt
slag. Swedol bedémer att det finns en fortsatt stor
tillvaxtpotential fér nuvarande multikanalkoncept p& koncernens
etablerade marknader. Aven for nya butiker ser Swedol en god
tillvaxtpotential. Forsaliningen via e-handel ar férhallandevis
begransad i dagslaget men forvantas bli en allt viktigare
kundkanal for Swedol forséljning i framtiden. Swedol ser
I6pande éver majligheterna till ytterligare kompletterande
forvarv.

Swedol har som policy att inte I&mna prognos.

Sasongsvariationer

Forsaliningen har historiskt i Swedol uppvisat en viss
sasongsvariation. Under kalenderaret 2015 genererades 47,4
% (47,9) av faktureringen under det forsta halvaret och 52,6 %
(52,1) det andra halvaret med tyngdpunkt pa det sista kvartalet
som stod for 29,9 % (28,8) av arets totala intakter.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer i verksamheten

Swedols verksamhet medfér risker som i varierande omfattning
kan paverka koncernen negativt. Bade strategiska-, operativa-,
hallbarhets- och finansrelaterade risker kan pa kort och lang
sikt paverka mojligheten att uppné malen enligt affarsplanen.
Utvecklingen av Swedols arbete avseende riskhantering sker

kontinuerligt genom fortlépande inventering av koncernens
risksituation. Det I6pande arbetet som bedrivs samordnat och
systematiskt syftar till att synliggora nya risker, begrénsa
riskexponeringen och en eventuell paverkan i handelse av att
en risk aktualiseras. Detta arbete bidrar till den strategiska och
operativa styrningen av koncernen. For en utférlig beskrivning
av koncernens risker och hanteringen av dessa hanvisas till
prospektet for foretradesemissionen, "Inbjudan till teckning av
aktier i Swedol AB (publ)’, sidan 18-22. Utéver de risker som
beskrivs i prospektet beddms inte nagra vasentliga risker ha
tillkommit. Férvarvet av Grolls bedéms i huvudsak inte ha
forandrat de aktuella risker och osakerhetsfaktorer som lyfts
fram i prospektet. Tilkommande risker som identifierats ar
integrationsrisk med den foérvarvade verksamheten, dkad
ranterisk pga. substantiellt 6kad skuldsattning och 6kad
exponering vid en ev. framtida nedskrivning av goodwill. Utéver
detta kan dven ndmnas den risk som tillkommit i form av 6kad
exponering mot den norska olja och offshoresektorn.

Finansiella mal

Langsiktiga finansiella méal ska ses 6ver en konjunkturcykel och
uppgar till:

o Intéktstillvaxt: 15 %.

e Rorelsemarginal: 11 %.

¢ Avkastning pa genomsnittligt eget kapital: 25 %.

o Soliditet: 40 %.

o Aktieutdelning av nettoresultat: 30-50 %.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna
delarsrapport ger en réttvisande dversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver

vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de
féretag som ingéar i koncernen star infér.

Stockholm den 31 oktober 2016

Peter Hofvenstam
Styrelseordférande

John Zetterberg
Styrelseledamot

Lars Lindgren
Styrelseledamot

Rolf Zetterberg
Styrelseledamot

Leif Reinholdsson
Styrelseledamot

Christina Aqvist
Styrelseledamot

Clein Johansson Ullenvik
Verkstéllande direktor

Granskningsrapport

Denna rapport har ej varit féremal for dversiktlig granskning.

Informationen &r sddan som Swedol AB (publ) ska offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas fér offentliggérande den 31 oktober 2016 klockan 13.00.
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Intakter 617,8 350,1 1505,9 10795 1540,0
Kostnad for salda varor -396,3 -214,8 -943,9 -667,8 -960,5
Bruttoresultat 221,65 135,3 562,0 4117 579,56
Ovriga intakter 1,3 0,8 75 8,1 8,8
Férséljningskostnader -163,0 -103,7 -422,3 -336,6 -481,7
Administrationskostnader -20,2 -11,2 -55,6 -35,8 -51,1
Ovriga kostnader -03 -0,1 -7.3 -0,6 -
Rorelseresultat 39,3 21,1 84,3 46,8 55,5
Resultat fran finansiella poster -6,0 -0,3 -8,0 -1,0 -1,3
Resultat fore skatt 33,3 20,8 76,3 45,8 54,9
Inkomstskatt -7,6 -4,6 -17,2 -10,1 -11,9
Periodens resultat ' 25,7 16,2 59,1 35,7 42,3
Periodens ovriga totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 22 -9,7 4.4 -3,3 -49
Kassaflodessékringar 0,8 1,1 89 -5,0 -7,0
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessakringar -0,1 -0,3 -1,9 1,1 1,5
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen: = - = - =
Periodens o6vriga totalresultat, netto efter skatt 29 -1,9 11,4 -7,2 -10,4
Summa totalresultat fér perioden ' 28,6 14,3 70,5 28,5 31,9
Data per aktie:
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kronor)” 0,31 0,19 0,71 0,43 051
Genomsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning® 83200000 83200000 83200000 83200000 83200000
' Resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare
? Omraknats med hansyn till féretradesemission 2016
Koncernens rapport dver finansiell stélining i sammandrag
Belopp i Mkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 635,6 28,2 29,3
Materiella anlaggningstillgangar 263,2 245,0 2455
Uppskjutna skattefordringar 1256 3,0 4,0
Summa anlaggningstillgangar 9113 276,2 278,8
Varulager 703,1 411,8 364,1
Kundfordringar 289,3 137,1 125,8
Ovriga fordringar 72,1 53,5 65,7
Aktuella skattefordringar 65 15,6 4.4
Derivatinstrument 7,4 1,3 0,3
Likvida medel 12925 23 &)
Summa omséttningstillgangar 11999 621,6 563,6
SUMMA TILLGANGAR 21112 897,8 842,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktieagare) 863,1 509,1 512,56
Langfristiga rantebarande skulder 659,1 - =
Uppskjutna skatteskulder 128,0 489 47,6
Summa langfristiga skulder 787,1 48,9 47,6
Leverantorsskulder 260,3 1745 118,1
Kortfristiga rantebarande skulder 45,0 88,4 84,8
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 1495 63,6 76,9
Derivatinstrument o 08 1,7
Aktuella skatteskulder 6,2 12,5 0,8
Summa kortfristiga skulder 461,0 339,8 282,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 21112 897,8 842,4
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserad vinst Reserver  Eget kapital hanforligt till
kapital inklusive periodens moderbolagets aktieagare

Belopp i Mkr resultat
Eget kapital 1 januari 2015 96 37,6 459,5 -3,7 503,0
Totalresultat
Summa resultat fér perioden 423 423
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens pa utlandsk -4,9 -4.9
verksamhet
Kassaflodessékringar efter skatt -5,5 -5,5
Utdelning -22,4 -22,4
Eget kapital 31 december 2015 96 37,6 4794 -14,1 51256
Eget kapital 1 januari 2015 96 376 459,5 87 503,0
Totalresultat
Summa resultat for perioden 35,7 35,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens pa utlandsk -3,3 -3,3
verksamhet
Kassaflodessakringar efter skatt -39 -39
Utdelning -22,4 -22,4
Eget kapital 30 september 2015 96 37,6 472,8 -109 509,1
Eget kapital 1 januari 2016 96 376 479,4 -4 5125
Totalresultat
Summa resultat for perioden 59,1 59,1
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens pa utlandsk 4,4 4,4
verksamhet
Kassaflédessakringar efter skatt 7,0 7,0
Nyemission 29 306,0 3089
Utdelning -28,8 -28,8
Eget kapital 30 september 2016 12,5 37,6 815,7 -2,7 863,1

Koncernens rapport dver kassafldde i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Resultat fore skatt 333 20,8 76,3 45,8 54,2
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet 20,4 6,5 37,0 21,3 28,6
Forandring av rérelsekapitalet
Férandring i varulager -74,8 -35,9 -98,7 -62,2 -4,5
Foérandring i fordringar -38,1 -14,5 -30,1 -18,7 -19,6
Foérandring i skulder 47,6 59,8 41,8 79,4 36,3
Kassaflode fran rorelsen -11,6 36,7 26,3 75,6 95,0
Réntenetto -6,0 -0,3 -7,8 -0,9 -1,4
Betald skatt -7,2 -4,2 -17,1 -13,2 -15,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -24.8 32,2 1,4 61,5 77,8
Awyttring av dotterbolag = - = 6,3 6,3
Forvarv av dotterbolag - - -332/6 - -
Forvarv av 6vriga anlaggningstillgangar -6,7 -8,7 -20,9 -28,7 -40,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6,7 -8,7 -353,5 -92,4 -34,1
Nyemission 3120 312,0
Upptagna lan - - 814,0 11,8 11,8
Amortering av lan -196,0 -23,8 -625,9 -29,0 -32,6
Utbetald utdelning = - -28,8 -22.4 -22.4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 116,0 -23,8 471,3 -39,6 -43,2
Periodens kassaflode 84,5 -0,3 119,2 -0,5 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 38,0 2,6 &3 2,8 28
Likvida medel vid periodens slut 122,5 2,3 122,56 2,3 3,3
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Nyckeltal koncernen

Belopp i Mkr

Marginalmatt

Intaktstillvaxt, %

Bruttomarginal, %

Rérelsemarginal, %

Finansiella matt

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %'
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %'
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr'
Soliditet, %

Sysselsatt kapital, Mkr

Aktieutdelning av nettoresultat, %
Verksamhetsrelaterade nyckeltal
Bruttoinvesteringar, Mkr

Avskrivningar, Mkr

Kassaflode fran den [opande verksamheten, Mkr
Hallbarhetsrelaterade nyckeltal

Antal anstéllda vid periodens slut, antal
Medeltal anstéllda under perioden, antal

Data per aktie

Resultat, kr?

Kassafléde fran den I6pande verksamheten, kr
Eget kapital, kr*

Utdelning, kr*

Bérskurs pa balansdagen, kr

Antal aktier, tusental®

' Rullande 12 manader
? Omraknats med hansyn till féretradesemission 2016

Specifikation resultatférandring

3:e kvartalet 2016/ackumulerat 2016/helaret 2015 jamfort med

motsvarande period aret innan.

jul-sep
2016

76,5%
35,9%
6,4%

87%
9,6%
241
409%
1567,2

6,7
13,7
-24,8

877
892

0,31
-0,30
10,37
25,70

83 200

jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2015 2016 2015 2015
8,7% 39,5% 9,6% 11,3%
38,6% 37,3% 38,1% 37,6%
6,0% 5,6% 4,3% 3,6%
10,1% 8,7% 10,1% 9,2%
9,4% 9,6% 9,4% 8,3%
0,85 2,41 0,85 0,81
56,7% 40,9% 56,7% 60,8%
597,5 15667,2 597,5 597,3
- = - 68,1%

8,7 20,9 28,7 404
8,4 31,7 23,3 31,9
32,2 1,4 61,5 77,8
502 877 502 499
512 885 507 504
0,19 0,71 0,43 0,51
0,39 0,02 0,74 094
6,12 10,37 6,12 6,16

- = - 0,35
19,10 25,70 19,10 18,80

83 200 83 200 83 200 83 200

Belopp i Mike 2015 P 9016 50t
Bruttoresultat av 6kad férsaljning 103,6 162,6 58,0
Férandrad bruttomarginal -17,3 -12,3 10,2
Foérandring bruttoresultat 86,2 150,3 68,2
Férsaljningskostnader (exkl. avskr.) -54,0 -77,3 -b3,1
Férvarvsrelaterade kostnader -0,2 -7,2 00
Kostnader av engangskaraktar' -5,6 -5,6 -14,5
Ovriga rérelsekostnader -29 -14,3 10,3
Avskrivningar/utrangeringar o)} -8,4 -4,8
Férandring rérelseresultat 18,2 37,5 6,1
Finansiellt netto -5,7 -7,0 -0,4
Inkomstskatt -3,0 -7,1 -0,8
Férandring periodens resultat 9,5 23,4 49

'Engangskostnader avser kostnader for ledningsférandringar och
integrationsarbete.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 374,7 339,7 1166,8 10411 1483,0
Kostnad for salda varor - 2288 - 2113 - 726,0 - 6514 -932,5
Bruttoresultat 1459 1284 4408 389,7 B30
Férséaljningskostnader - 1017 - 889 - 3196 - 2024 -400,2
Administrationskostnader - 113 - 105 - 384 - 338 -47,4
Ovriga rorelseintakter 1,6 1,2 8,38 9,6 11,0
Ovriga rorelsekostnader - 6,5 - 9,7 - 178 - 2992 -62,6
Rorelseresultat 28,0 20,5 73,8 43,9 51,3
Finansnetto . 02 - 1,3 - 01 1,7 0,7
Resultat efter finansiella poster 27,8 19,2 73,7 45,6 52,0
Bokslutsdispositioner = - = - 5,0
Resultat fore skatt 27,8 19,2 73,7 45,6 57,0
Skatt pa arets resultat - 6,1 - 4.1 - 16,2 - 99 -1256
Periodens resultat 21,7 15,1 57,5 35,7 445
Moderbolagets rapport dver totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan—dec
Belopp i Mkr 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 21,7 15,1 575 357 44,5
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen:
Kassaflddessakringar 1,0 11 638 - 50 -7,0
Uppskjuten skatt relaterat till kassaflédessékringar - 02 - 02 - 15 1,1 1,5
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen: - - = - =
Ovriga totalresultat for perioden, netto efter skatt 08 0,9 5,3 -39 -5,5
Summa totalresultat fér perioden 225 16,0 62,8 31,8 39,0
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Belopp i Mkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 23,7 22,4 23,2
Materiella anlaggningstillgangar 120,3 1199 123,3
Finansiella anlaggningstillgangar 956,5 102,0 107,3
Uppskjutna skattefordringar 0,4 2,3 0,7
Summa anlaggningstillgangar 1100,9 246,6 2545
Varulager 397,6 380,4 338,8
Kortfristiga fordringar 209,8 204,0 191,1
Derivatinstrument 54 1,3 0,3
Kassa och bank 96,0 1,3 2.1
Summa omsattningstillgangar 708,8 587,0 5823
SUMMA TILLGANGAR 1.809,7 833,6 786,83
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 15,7 12,8 12,8
Fritt eget kapital 673,7 329,4 336,7
Eget kapital 689,4 3422 349,5
Obeskattade reserver 1933 200,7 193,3
Langfristiga rantebarande skulder 6531 - =
Uppskjutna skatteskulder 2,6 1,8 1,6
Summa langfristiga skulder 655,7 1,8 1,6
Kortfristiga rantebarande skulder 40,0 46,4 443
Leverantorsskulder 1449 163,2 105,2
Derivatinstrument - 0,8 1,7
Aktuella skatteskulder 4.1 10,6 -
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 82,3 67,9 91,2
Summa kortfristiga skulder 271,3 288,9 24924
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1809,7 833,6 786,8
Stallda sakerheter 71,4 71,1 71,4
Ansvarsforbindelser 100,1 1,5 4920
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Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Swedol AB-koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt de géllande International Accounting Standards (IAS) och géllande
tolkningsuttalande fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) och Standing Interpretations Committee
(SIC). Dessutom fdljer koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen (ARL). Moderbolagets redovisning &r upprttad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och ARL. Swedol AB féljer aven Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter med bilagor samt
uttalanden utgivna av Radet for finansiell rapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvénts i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att féretagsledningen goér beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och uppskattningarna &r desamma som i den
senaste arsredovisningen.

Not 3 Verkligt vérde av finansiella instrument

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varden. Koncernen tillampar inte
nettoredovisning for nagra av sina vasentliga tillgangar eller skulder. Det forekom inga éverféringar mellan nivaer eller
varderingskategorier under perioden.

Not 4 Forvarv Bjornklader Intressenter AB

Swedol slutférde den 8 juni 2016 forvarvet av Bjornklader Intressenter AB ("Grolls”). Swedol forvarvade samtliga aktier i Grolls fran
Litorina Kapital lll L.P. och ledningen i Grolls genom att betala en kontant képeskilling for aktierna samt 16sa befintliga lan. Den totala
kopeskillingen inklusive losta 1an uppgick till 784,7 Mkr. Férvérvet av Grolls har finansierats genom l&n fran SEB i sin helhet. Grolls
beddms bidra positivt till koncernens nettoresultat per aktie under 2016, aven efter forvarvsrelaterade engangskostnader.
Forvarvskostnader om 7,0 Mkr har kostnadsforts. Slutférande av affaren var villkorat av Konkurrensverkets godkannande som erholls
den 30 maj.

Grolls &r en ledande specialist inom personligt skydd och arbetsklader i Norden. Grolls omséttning 2015 uppgick till 1 012 Mkr med
ett rorelseresultat om 83 Mkr (justerat for engangsposter). Vid utgangen av 2015 hade Grolls 48 egna butiker och cirka 365 anstallda.
Storre delen av verksamheten bedrivs i Sverige och Norge men bolaget har aven butiker i Finland och Estland. Grolls har en bred
produktportfélj med starka egna varumérken inom arbetskldader och personligt skydd - Bjornklader foretradesvis i Sverige, Univern i
Norge och Nytello priméart for servicesektorn. Tillsammans med Grolls kommer den nya koncernen att bli en av de ledande aktorerna
inom personligt skydd och arbetsklader i Norden. Den sammanslagna koncernen far ett komplett sortiment av arbetsklader och
personligt skydd fér den professionella anvéndaren. Med de gemensamma resurserna kan sortimentet med starka egna varumarken
utvecklas ytterligare. Tillsammans har de tva bolagen 98 butiker och omkring 877 anstallda.

| den preliminara forvarvsanalysen har évervarden hanférts till kundrelationer och varumarken samt resterande del till goodwill. Den
beddémda nyttjandeperioden fér kundrelationer &r 10 ar. Varumarken har bedémts ha en obestdmbar nyttjandeperiod. Nuvarande
prelimindra analys av évervarden vid forvarvet grundar sig pa Grolls som en kassagenererande enhet. En slutlig analys av évervarden
kommer att géras under 2016.

Forvarvet av Grolls har sedan 8 juni paverkat nettoomséttningen fér Swedol koncernen med 299,4 Mkr och rorelseresultatet med
17,5 Mkr. For perioden 1 januari — 30 september 2016 uppgick nettoomsattningen i Grolls koncernen till 751,1 Mkr och
rorelseresultatet till 38,2 Mkr. Om férvarvet hade skett den 1 januari 2016 hade den nya koncernens nettoomsattning under arets forsta
nio manader uppgétt till 1 957,6 Mkr och rérelseresultatet 101,6 Mkr.

Mkr
Varde enligt preliminér forvarvsanalys; Bedémda Skillnad
forvarvsvarden bokférda varden
Varumarke 2459 1722
Kundrelationer 81,0 78,4
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 22 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 27,3 0,0
Varulager 240,3 0,0
Ovriga omsattningstillgangar 140,2 0,0
Likvida medel 25,2 0,0
Avséttningar 0,0 0,0
Langfristiga skulder -399,7 0,0
Uppskjuten skatteskuld -72,2 -55,1
Kortfristiga skulder -210,7 0,0
Forvarvade nettotillgangar 79,5 195,56
Goodwill 2783 56
Erlagd kopeskilling aktier 3578
Likvida medel i Grolls -952
Forandring av koncernens likvida
medel vid forvarvet -332,6
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Kvartalsoversikt

Koncernen Mkr
Intakter

Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat fore skatt

Nyckeltal

Rérelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % *
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % *
Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr °
Soliditet, %

Resultat per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr'*

Kassaflode fran den [opande verksamheten
per aktie, kr'?

' Resultat per aktie ar detsamma fére och efter utspadning
eftersom det inte finns utestaende optioner eller konvertibler
som kan medféra utspadning.

? Omraknats med hansyn till féretradesemission 2016

° Rullande 12 manader

Definitioner

Nyckeltal

2016 2015 2014
Kv 3 Kv2 Kvil| Kv4 Kv 3 Kv 2 Kvil| Kva Kv 3

617,8 523,1 3650 | 4605 350,1 3932 3362| 3982 3222

-3963 -3216 -2260| -2927 -2148 -2432 -2098| -2690 -201,0

2215 201,5 139,0 167,8 135,3 150,0 126,4 139,2 121,2

-1822 -1658 -129,7| -169,1 -1142 -1284 -1223| -1243 -1052

39,3 35,7 9.3 8,7 21,1 21,6 4,1 149 16,0

-6,0 -1,7 -03 -03 -0,3 -0,4 -0,3 0,1 0,1
33,3 34,0 9,0 84 20,8 21,2 3,8 15,0 16,1
6,4% 6,8% 2,5% 1,9% 6,0% 5,5% 1,2% 3,7% 5,0
5,4% 6,5% 2,5% 1,8% 5,9% 5,4% 1,1% 3,8% 5,0
8,7% 74%  103% 93%  10,1% 9,6% 8,8% 8,4% 9,0
96%  11,0% 9,3% 8,3% 9,4% 8,9% 8,1% 7,6% 8,6

2,41 3,71 0,81 0,71 0,85 1,16 1,11 1,19 1,78

409%  27,4% 56,8% | 608% 56,7% 583% 60,0% | 604% 57,3

0,31 0,32 0,08 0,08 0,19 0,20 0,03 0,14 0,15
10,37 6,32 5,88 6,16 6,12 5,95 6,11 6,06 5,95

-0,30 0,07 0,24 0,20 0,39 0,30 0,05 0,72 -0,30

Swedol har gatt igenom terminologin for alternativa nyckeltal pa grund av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndighetens
(ESMA) nya riktlinjer. Inga andringar i nyckeltalen har ansetts behévas pga. detta. Koncernen anvander sig av de fyra finansiella
nyckeltalen tillvéxt, rérelsemarginal, rantabilitet pa eget kapital och soliditet for att satta den langsiktiga mélbilden. Utéver dessa nyckeltal
forekommer dven ett antal kompletterande alternativa finansiella nyckeltal. Swedol anser att nyckeltalen &r anvandbara fér anvandarna
av de finansiella rapporterna som ett komplement fér att bedéma mojlighet till utdelning, att genomféra strategiska investeringar,
utvérdera ldnsamheten samt att bedéma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella ataganden. Swedol visar alternativa nyckeltal
for att beskriva verksamhetens underliggande Iénsamhet och for att forbattra jamférbarheten mellan rapporteringsperioder och

branscher.

Finansiella nyckeltal - l&ngsiktiga finansiella mél

Tillvéxt, %

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, %

Soliditet, %

Intékter innevarande period dividerat med intakter i jamforelseperioden,
minus 1,i %.
Rérelseresultat i % av intakter.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital &r ett matt som koncernen betraktar
som viktigt for en investerare som vill kunna jamféra sin investering med
alternativa investeringar. Definitionen &r periodens resultat (i helars ekvivalenter) i
% av genomsnittligt eget kapital, eget kapital vid periodens ingang respektive slut
delat med tva.

Eget kapital i % av balansomslutningen. Soliditet ar ett matt som koncernen
betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsté foretagets langsiktiga
betalningsférmaga. Koncernen definierar soliditet som eget kapital i % av
balansomslutningen.
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Finansiella nyckeltal - dvriga

Vinstmarginal, %
Resultat per aktie, kr

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt
kapital, %

Nettoskuld i férhallande till EBITDA, ggr

Sysselsatt kapital, kr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per

aktie, kr
Eget kapital per aktie, kr

Branschspecifika nyckeltal
Bruttomarginal, %
Jamférbara enheter
Ovriga enheter

Swedols egna varor

Resultat efter finansiella poster i % av intakter.

Periodens resultat, dividerat med antal aktier, justerat med hénsyn till nyemission
och split.

Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital &r ett matt som koncernen
betraktar som viktigt fér en investerare som vill forsta resultatgenereringen i
forhallande till sysselsatt kapital. Resultat fore skatt 6kat med finansiella kostnader
i % av genomsnittligt sysselsatt kapital vid periodens ingang respektive slut delat
med tva.

Nettoskuld (rantebarande nettoskuld) i forhallande till EBITDA &r ett matt som
koncernen betraktar som relevant for kreditgivare som vill forsta koncernens totala
skuldsituation i férhallande till des resultatgenerering. Koncernen definierar
nettoskuld som rantebarande skulder subtraherat med likvida medel.

Definitionen EBITDA (earnings before interest, tax, depreciation and amortization)
ar rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar. Nettoskuld divideras med EBITDA.

Totalt kapital med avdrag for icke rantebarande skulder och dvriga avsattningar,
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Periodens kassafléde fran den I6pande verksamheten, dividerat med antal aktier,
justerat med hansyn till nyemission och split.

Eget kapital dividerat med antal aktier, justerat med héansyn till nyemission
och split.

Intékter minus kostnad for salda varor, dividerat med intakter.

Jamforbara enheter avses enheter som varit 6ppna under hela den period
som har syftas till, d.v.s. badde under innevarande och féregaende ar.

Ovriga enheter avser all annan forsalining som inte ar jamforbar.

Innefattar Swedols egna varumarken (EVM) och egna markesvaror (EMV).
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Kort om Swedol

Vision
Swedol ar den partner som bést tillgodoser den
professionella anvéndarens behov och 6nskemal.

Affarside

Vi erbjuder kvalitativa varor och tjanster p& ett enkelt och
proffsigt satt. Med Swedol som innovativ partner far
professionella anvandare effektiv varuférsorjning till ett
attraktivt pris.

Hallbarhet

Hallbarhet ar en betydelsefull del av Swedols
verksamhet och ett ansvarsfullt agerande gentemot vara
intressenter en sjalvklarhet. Vi arbetar kontinuerligt med
att ta vart ekonomiska-, miljémassiga- och sociala ansvar
for att vara ett genuint hallbart foretag.

Strategiska mal

o Viska skapa I6nsam tillvéxt saval organiskt som
genom forvarv.

o Viska utveckla ett attraktivt och sarskiljande
erbjudande till utvalda kundsegment.

o Viska bygga Swedol som ett starkt och enhetligt
varumarke i samtliga forséljningskanaler.

o Viska ha effektiva och kvalitetssakra processer.
o Viska vara ett genuint hallbart féretag.

o Viska vara en attraktiv arbetsgivare med engagerade
och kunniga medarbetare.

Swedol som investering

Swedols verksamhet gynnas av professionella anvandares
okande efterfragan av hog serviceniva samt ett attraktivt och
kundanpassat sortiment. Marknaden ér relativt mogen men
Swedol ser stor potential att stéarka sin position. Genom att
utmana stérre aktorer inom proffssegmentet samt med fortsatt
positiv utveckling ser Swedol goda méjligheter for tillvaxt.

Swedol jobbar utifran ett multikanalkoncept déar alla
forsaljningskanaler samspelar med varandra for att skapa en
unik Swedol-kénsla. Swedol &r tydligt positionerat mot
proffsmarknaden och har ett anpassat sortiment riktat
gentemot den professionella anvandaren. Med en
kundorienterad verksamhet och effektiv logistik och
lagerhalining, har Swedol goda férutsattningar for fortsatt
I6nsam tillvaxt.

Swedol har varit [Snsamt med kontinuerlig aktieutdelning sedan
borsintroduktionen. Aktien har méjlighet till god utveckling
eftersom Swedol ska fortsatta med att férena tillvéaxt med
Idnsamhet, samtidigt som mélet att dela ut 30-50 % av
nettoresultatet till aktiedgarna kvarstér.

Affarsmodell

Swedols affarsmodell gar ut pa att erbjuda ett attraktivt och brett sortiment i flera
kompletterande forsaljningskanaler. Fokus ligger pa fyra utvalda kundsegment.

Effektiva processer

Ritt Effektiv logistik
sortiment osh god
lagerhallning

En forbattrad
kundupplevelse

Aterforsiljare

R Fyra kundsegment
i Bygg och
Axeri och anlidggning
transport

Swedol 4r den
partner som biist

professionella
anvindarens behov
och dnskemal

Industri

]

I

|

1

1

I

|

|

I tillgodoser den
|

I

|

I

1 och verkstad
|

I
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Arninge - Borlange - Bords - Eskilstuna - Falkdping - Falun - Globen (Stockholm) - Gavle - Halmstad - Haparanda - Helsingborg -
Hisingsbacka - Hudiksvall - Jonkoping Kalmar - Karlstad - Kristianstad - Linkoping - Luled - Lund - Malmd - Motala - Norrképing -
Norrtélje - Nykoping - Skellefted - Skévde - Sollentuna - Sundsvall - Satra - Trollhattan - Tyreso - Uddevalla - Umea - Uppsala -
Varberg- Veddesta - Vishy - Varnamo - Vésteras - Véstra Frolunda - Vaxjo - Orebro - Ostersund

Drammen - Fredrikstad - Kristiansand - Sandnes - Trondheim

Boras - Eskilstuna - Falképing - Gavle - Hisings Backa (Géteborg) - Hégsho (Géteborg) - Halmstad - Helsingborg -
Jonkoping - Karlstad - Kristianstad - LinkGping - Luled - Fosie (Malmb) - Toftands (Malmd) - Motala - Norrkdping - Pited - e
Skellefted - Skévde - Lunda (Stockholm) - Solna (Stockholm) - Arsta (Stockholm) - Sundsvall - Uddevalla - Umea - Uppsala -

Vimmerby - Vasteras - Vaxjo - Orebro ‘ 4
Helsingfors - Tammerfors - Vasa - bo

Tallinn . e
Univernbutiker i Norge PR

Arendal - Asker - Bergen - Drammen - Fredrikstad - Follo Ski - Holmenstrand - Kristiansand - . .

Larvik - Oslo Sarpsborg - Sandnes - Trondheim i

© Swedol
swedol.se B Grolls
°
swedol.no Swgdql och Grolls
¥ Logistikcenter
grolls.se A Univern
univern.no
nimaab.se

Fragor kring rapporten besvaras av: Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké jan-dec 2016 16 feb 2017 kl. 08.30
Delérsrapport jan-mar 2017 27 apr 2017 kl. 13.00
Delérsrapport jan-jun 2017 28 jul 2017 kl. 13.00

Bolagsstamma

Arsstamma fér 2016 29 mars

Fo6lj oss!
Clein Johansson Ullenvik, VD Lars Axelson, CFO

Tel: +46 8 742 47 20 Tel: +46 8 742 47 32
clein.ullenvik@swedol.se lars.axelson@swedol.se

Swedol AB (publ)
Box 631 - SE-135 26 Tyreso
Besoksadress: Vindkraftsvagen 2
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