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SKALIGHETSBEDOMNING (FAIRNESS OPINION)
Styrelsen i RusForest,

Pareto Securities AB (”Pareto”) har ombetts av RusForest AB (publ) ("RusForest” eller "Bolaget”) att utfarda en
skalighetsbedomning ("Bedomningen”) avseende varderingen av Bolagets aktier i samband med det offentliga
uppkoépserbjudandet fran Dimesilia Holdings Ltd ("Dimesilia”) som offentliggjordes den 24 oktober 2016
("Transaktionen”). | Transaktionen erbjuder Dimesilia 2,12 SEK per aktie i RusForest, motsvarande ett totalt
varde pa det egna kapitalet om cirka 280 miljoner SEK (" Transaktionsvarderingen”).

Pareto har baserat denna Bedomning pa publikt tillganglig information och information tillhandahallen fran
RusForest, inklusive bland annat estimat fran dess ledning. Pareto har i sin bedémning utgatt fran att denna
information &r fullstandig och korrekt. Pareto har inte genomfort nagon oberoende beddmning av
informationen och ger ingen garanti for dess korrekthet. Bedomningen av Transaktionsvarderingen har i
storsta mojliga man skett enligt objektiva kriterier, baserat pa allmant godkdnda och accepterade
varderingsmetoder som ansetts erforderliga och relevanta i Beddmningen. Paretos bedémning ar i huvudsak
baserad pa kommersiella, ekonomiska och andra villkor vilka har kunnat valideras vid detta datum.

Pareto gor, baserat pa utvarderingen som beskrivs ovan, bedémningen att Transaktionsvarderingen motsvarar
det aktuella underliggande vardet i Bolaget och darmed utgor en skélig vardering av RusForest.

Pareto erhaller ett fast arvode for framtagandet av denna Bedémning. Det erhallna arvodet ar fristdende fran
slutsatsen i Bedomningen. Vid tidpunkten for denna Bedémning har Pareto inte nagra pagaende uppdrag for
Bolaget utover att agera finansiell radgivare till Bolaget i samband med Transaktionen och att vara bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant pa Nasdaq First North. Pareto har dock, som ett framstdende
vardepappersbolag inom Norden, vid tidigare tillfallen haft uppdrag och kan erhalla uppdrag i framtiden fran
RusForest eller nagon av dess huvudagare. Detta faktum ar dock inget som Pareto har bedomt paverka
oberoendet vid framtagande av denna Bedomning. Denna Beddmning ar daterad den 4 november 2016.
Information och handelser efter detta datum har inte beaktats i Bedémningen.

Denna sorts bedomning innehaller alltid ett visst matt av osdkerhet, dven om varderingen har genomforts med
tillborlig aktsamhet. Pareto tar inget legalt eller finansiellt ansvar relaterat till denna Bedémning eller for nagra
konsekvenser med anledning av beslut fattade pa grund eller till foljd av denna Bedémning.

Denna Bedomning utgdr ingen rekommendation till RusForest eller till dess aktiedgare att acceptera eller
avvisa den foreslagna Transaktionen. Pareto rekommenderar RusForest att sjalvt gbra en egen bedémning
avseende den foreslagna Transaktionen enligt bolagets egna preferenser.

Med vanlig halsning,

Pareto Securities AB



