Pressmeddelande 7 november 2016

Uttalande fran RusForest med anledning av Dimesilias
offentliga uppkopserbjudande

RusForest AB (publ):s (“RusForest” eller ”Bolaget”) oberoende budkommitté rekommenderar
enhalligt aktiedgarna att acceptera Dimesilias oférankrade offentliga uppkopserbjudande till
aktiedgarna i RusForest.

Bakgrund

Detta uttalande gors av Rusforests oberoende budkommitté i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq
Stockholms regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa vissa handelsplattformar (MTF:er)
antagna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning och Nasdaq First North (”Takeover-reglerna”).

Den 24 oktober 2016 offentliggjorde Dimesilia Holdings Ltd ("Dimesilia” eller “Budgivaren™) ett
oférankrat offentligt uppkopserbjudande riktat till aktiedgarna i RusForest att dverlata alla sina aktier i
RusForest till Dimesilia till priset 2,12 kronor kontant per aktie (“Erbjudandet”). Dimesilia uppgav att
de hade forvarvat aktier i RusForest under de sex manader som féregick Erbjudandet, till ett pris om
hogst 2,05 kronor per aktie, och innehade cirka 15,6 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget.
Dimesilia uppgav att Erbjudandet regleras av Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens
avgoranden géllande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna.

Det totala vérdet av Erbjudandet uppgar till cirka 223 747 636 kronor baserat pa nuvarande antal
utestaende aktier RusForest, som inte direkt eller indirekt innehas av Dimesilia. | enlighet med den
indikativa tidplan som fanns intagen i budpressmeddelandet offentliggjordes en erbjudandehandling
den 24 oktober 2016, acceptfristen borjade 16pa den 25 oktober 2016 samt beréknas avslutas den 21
november 2016 och redovisning av likvid berdknas kunna pabdrjas omkring den 23 november 2016.
For ytterligare information om Erbjudandet hénvisas till Dimesilias budpressmeddelande samt
erbjudandehandling.

Oberoende kommitté

Styrelsen har inom sig utsett en oberoende kommitté bestadende av styrelseledamoterna Peter Nilsson,
Camilla Oberg och Per Brilioth ("Kommittén”) for att foretriida Bolaget i samband med Erbjudandet
och uttala sig om Erbjudandet.

Styrelseordforande Alexander Rudik ar inte medlem av Kommittén pa grund av en intressekonflikt.
Alexander Rudik, som ar formanstagare till aktieagaren i Lasnerio Commercial Ltd. (Nova Capital),
har oaterkalleligen bade for Lasnerio Commercials och for egen rakning forbundit sig att acceptera
Erbjudandet, villkorat av att Erbjudandet offentliggjordes senast den 25 oktober 2016. Saledes har
Alexander Rudik, pa grund av att han har ingatt sadant atagande, en intressekonflikt och har darfor
inte deltagit i RusForests handlaggning av Erbjudandet eller andra fragor relaterade till Erbjudandet.

Erbjudandet ar oférankrat och darfor har det inte genomforts nagon due diligence eller forekommit
nagra andra kontakter mellan Bolaget och Budgivaren i samband med férberedelserna av Erbjudandet.

Som ett led i Kommitténs utvérdering av Erbjudandet har Kommittén anlitat Pareto Securities AB
("Pareto Securities”) som finansiell radgivare och Vinge som legal radgivare. Pareto Securities har
vidare ombetts av Kommittén att utfarda ett varderingsutlatande avseende priset i Erbjudandet.

Erbjudandets inverkan p& anstallda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ska Kommittén, med utgangspunkt i vad Dimesilia uttalat i sitt
budpressmeddelande, redogéra for sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet
kan komma att ha pa RusForest, séarskilt med avseende pa anstéllda och anstallningsvillkor, och
Kommitténs uppfattning om Dimesilias strategiska planer for RusForest och de effekter dessa kan
forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet.



Kommittén noterar att Dimesilia i budpressmeddelandet anger att de inte har ndgon avsikt att géra
nagra vasentliga forandringar i Bolagets ledning och/eller anstéllda eller deras anstallningsvillkor.
Kommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen anledning
att inta en annan uppfattning.

Kommitténs rekommendation

Kommittén grundar sitt uttalande pa en samlad bedémning av ett antal faktorer som Kommittén ansett
vara relevanta vid utvérderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men dar inte begréansade
till, Bolagets nuvarande stédllning och forvantade framtida utveckling samt dartill relaterade
mojligheter och risker.

Kommittén konstaterar att priset per aktie som Dimesilia erbjuder innebér en premie om cirka 8
procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North
under de senaste 90 dagarna fram till och med den 21 oktober 2016, dvs. den sista handelsdagen fore
Erbjudandets offentliggérande. Jamfort med stangningskursen om 2,03 kronor for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North den 21 oktober 2016 innebar Erbjudandet en premie om cirka 4 procent.

Bedoémningen grundar sig dven pa Pareto Securities varderingsutlatande avseende skaligheten fran
finansiell synvinkel for aktiedgarna i RusForest av Erbjudandet. Enligt varderingsutlatandet, som
bildggs detta pressmeddelande, r Pareto Securities uppfattning att vérderingen i Erbjudandet, med
forbehall for de forutsattningar och antaganden som anges i utldtandet, motsvarar det aktuella
underliggande vardet i Bolaget och darmed utgdr en skalig vardering av RusForest.

Kommittén anser att priset per aktie som erbjuds av Dimesilia ar Iagt och har, trots att Erbjudandet har
varit oférankrat och den korta tid som statt till buds, forsokt utverka ett hogre bud. Trots att priset ar
lagt ligger det inom ett spann som kan anses som skaligt, vilket ocksa stods av Pareto Securities
varderingsutlatande. Kommitténs bedémning ar att det finns en langsiktig potential i Bolaget, speciellt
med nuvarande ledningsgrupp och med majligheten att ga samman med liknande bolag/tillgangar med
industriell logik. Anledningen till att Kommittén, trots Bolagets langsiktiga potential, har valt att
rekommendera budet ar de manga oklarheter som uppkommer med byte av stordgare, nagot som redan
nu star klart att det kommer att ske oavsett utfallet av Erbjudandet. Sadana oklarheter kan avse fragor
rorande bolagsstyrning, industriell strategi samt formagan att behalla och attrahera relevant och
kompetent personal, vilket sammantaget medfor att RusForests riskprofil 6kar. Mot bakgrund av dessa
risker anser Kommittén att priset per aktie som erbjuds &r acceptabelt och rekommenderar enhalligt
RusForests aktiedgare att acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist som
uppkommer med anledning av detta uttalande ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm, 7 november 2016
RusForest AB (publ)
Den oberoende kommittén

Fo6r mer information, vanligen kontakta
Per Brilioth, styrelseledamot och medlem av den oberoende kommittén, telefon +46-8 545 015 50

Denna information ar sddan information som RusForest AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och Takeover-reglerna. Informationen lamnades, genom
ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 november 2016 kl. 08:00.

Om RusForest AB (publ)

RusForest ar ett svensk skogsbolag som bedriver verksamhet i dstra Sibirien. Bolaget kontrollerar
langsiktiga timmerarrenden och utnyttjar dessa resurser for att producera ett brett sortiment av sagat
virke och trapellets. RusForest ar noterat pa Nasdaq First North (ticker "RUSF”).



RusForest ABs Certified Adviser pa First North ar Pareto Securities AB.



