TILBUDSDOKUMENT

PLIGTMASSIGT OFFENTLIGT KOBSTILBUD
TIL

AKTIONARERNE I

edpedit

Expedit A/S

(CVR-nr. 37 75 25 17)

fremsat af:

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH

wanzl

(selskabsregistreringsnummer HRB 1970, Amtsgericht Memmingen)

26. januar 2017



Indholdsfortegnelse:

1
1.1
2
2.1
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6
2.7

2.8
3
3.1
3.2
3.3
34
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9
3.10
3.11
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
4
4.1
4.2
4.3
5
5.1
5.2
5.3
5.4
5.5
5.6
6

Bilag:
Bilag 1

Vigtige datoer i forbindelse med Kgbstilbuddet........ccccoceeeeerininininiinnneeneeeneeene 6
Folgende datoer er vigtige at veere opmaerksomme pa i forbindelse med Kebstilbuddet: ....... 6
Baggrund for Kebstilbuddet og planer for EXpedit........ccccecevrirenenennnnneneneneeecnecnceeeeenees 7
Baggrund for KabstilDUddet ........ccceoueiemeeeeininineeieececeteeeenesteeet et seee e ees 7
Tilbudsgivers AKHEr i EXPEAit......ccccoverirrierienieniienienientenieneseestesiesesssessessessessessesssessessesssessessesses 7
Finansiering af Kabstilbuddet .......c.ooveueeueeiinineeeecee et 7
Planer fOr EXPEAIt ....ccvivverieririiriinenietetesteseetestesestesteste st essestesseesaestessessessassssssessassesssensessassenn 7
Udbytte — Selskabslovens § 179, jf. Selskabslovens § 184........ccceeveeerienienernienienenieenineeeeneeneens 8
Tilsagnsaktionarens Salg af AKLIET ......cccceveririiirieneniniiereneetesiese et et eseseestesessessessessessessasas 8
Honorarer eller andre former for betaling af vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen i

forbindelse med Kabstilbuddet .........cccooeeeemeeernininineeiireceeteneeeet ettt ees 8
Kontakt med Bestyrelsen og Direktionen forud for offentligggrelse af Kgbstilbuddet............. 8
VAIKAr for KODSHIDUAAEL ....ccvveeieieeeeete ettt e e te et ae e a e e ae e ae e e e aaeneas 9
T DUASEIVET ...c.veveeieieeieitereeeet ettt ste st et et e s e st et e s besse et e sbesstsbesaesssessassesssansansassesnsensasssenes 9
THIDUASKULS ..c.vvveetieeeieeeeiee et ccteeceireeteeeeteecetreeereeesseeeessseesesessssesssesensessasesssseesssensssesnsssensssenssnenn 9
TIIDUASPETIOAE ...vvenviiiriieienieeteiereee sttt sttt e ste st et e ste s e et esbesae s s esesasessassesssessansassaensensassasnes 9
AACCEDE ettt st ettt e st e s s et e et s nae s e bt e e ae e e e e e nree s 9
ZEndringer af KobsStilbuddet..........coeeueruiniiinereineccereeereee ettt eseesee st seens 9
Forleengelse af TilbudSPerioden ........ccuecverieririinienenieienieneetenieseestesiesessessessessessesseessessessanns 10
Kompensation til Aktionarer — SelskabsloVens § 344.....cocvvververerirnienenrennienieneneenieseseeseennes 10
AKEIONETernes rettigheder .. ..coiiiiriiririeieererteesest ettt et et sae st e st e sae s s esbasaaens 10
Rettigheder OVET AKLIET......cocvviiriererieieieresestestese et esteste st estesaese e s essesaessessesssessessasssensansassaens 10
TilDAZERAIAEISESTEL ... eiutereririetenierirtete et erie sttt e st et et e st st e ste st e aesbessesssessassssssensansassean 10
Meddelelse af resultatet af Kabstilbuddet ..........ccoeeueeeereneneninnneneniereeneneseceeseeeeeeeeeeeene 10
GENNEMEBTELISE ...ueniiireieieieeecetete ettt ettt et ettt b e e e st sseee e e esennens 10
ASVIKIINI e teveveeieeteeieeteteseet ettt et e st et este st e st e ste s e st e b e ssassa e sessassasbassssssansassesssensasseessensessassen 11
Maeglergebyr 0g andre OMKOSININGET ......cecvererirrierieriritenieneetesieseeseessesesseessessessessessesssessassanns 11
SKAttEMESSIZE OVEIVEJEISET ..euviruriririirienierieniirtertesientestestestestessesseessessessesssssesseessessessesssensansasses 11
K@D 1 MATKEAEL ...ttt ettt sttt s se s e nen 11
LOVVALZ OF VEITIELING .....ccveieuirniererieteieertetetneesestetete s essesteste e s e s e se e seee e e st ssesseseeneeneesesenee 11
Juridisk radgiver for TilDUASZIVET......ccccecviriirerieierierictereeteteeeeet et sre st st esae s e ssesaassaens 11
Dokumenter vedrgrende Kebstilbuddet ...........coceeeverinenecennincncienieeneeeseeecneeceeeeseeeene 12
Spergsmal fra Aktionaererne og kontoforende inSttUtLer ........cocceeeerireeeeeneneneenerereieene 12
Beskrivelse af TilDUASZIVET ......cocverueriiienienienirtesiesestetesiese et e e et et estessessessesssesaessesssessassassaens 13
Tilbudsgivers historie 0g forretningsaktivIteter.......cocvevvererrirrienerienrienienieerterrene s seeseeseenaees 13
TilDUASZIVETS IEARISE.....cveerereriieieriereetetestest et estese et ste s e et e st e ste et et e stesaesbessesssessassesssensansassean 13
Personer som handler i forstielse med TilbudSZIVer........ccceecteviererriinieneniinnienenensteneeeseesene 13
BesKrivelse af EXPEAit.....cccieirciirienieriiiiiiiinientitenieneetesteseseestesieseessessestessessesssessessasssessessassaens 14
GEIIETEIL .uvveeeeeeeieeceiee ettt et cete e eetteeestre e taeessbs e e beeessasessssesrsseeseessssessssessssesssseesseesssenssrenn 14
Aktiekapital 0g €Jerforhold ........cccueeiererieriinienirierienenteteeeetestese ettt esresaessaessessesssessassasns 14
Personer som handler i forstaelse med EXpedit........ccocevereriieneniensienienieniinnienenessineseessenenns 15
BeStyTelse 0Z DITEKIION ..covivviriiierierieieteriesestestese st et este et esteste st e stessessessessesssessessasssessansassaens 15
Hoved- og nggletal for EXpedit......c..cooceeeerrirenererieinceceeieeeeeeseeseeeeee et veseesee e esseneens 15
Forventninger for regnskabsaret 2016........cocuvvieviirenierienenenienieneetesieneetessesiessessessessessessenns 17
DEfINIHIONET ...ttt ettt et ettt et e et st se st e e e e sne s 18

: Tilbudsannonce

Bilag 2: Acceptblanket



Vigtige meddelelser vedrorende Kabstilbuddet

Tilbudsdokumentet indeholder vigtige oplysninger, der bar leses omhyggeligt, for der traeffes beslut-
ning om accept af Kgbstilbuddet fremsat af Wanzl Metallwarenfabrik GmbH (“Tilbudsgiver” eller
“Wanzl”) om keb af alle Aktier i Expedit A/S (“Expedit” eller “Selskabet”).

Visse definerede termer, der anvendes i dette Tilbudsdokument, er anfort i afsnit 6.

Ingen Personer er bemyndiget til at afgive oplysninger eller erkleeringer om dette Kebstilbud pé vegne
af Tilbudsgiver, som ikke er indeholdt i dette Tilbudsdokument. Sidanne oplysninger og erkleringer
kan, safremt de desuagtet afgives, ikke anses for godkendt af Tilbudsgiver.

Kgbstilbuddet, der er beskrevet i dette Tilbudsdokument, er et pligtmaessigt offentligt kebstilbud i
henhold til Veerdipapirhandelsloven og Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud. Kebstilbuddet, som
fremgar af dette Tilbudsdokument samt enhver eventuel accept heraf, er underlagt dansk ret.

Dette Tilbudsdokument indeholder ikke og udger ikke et tilbud om at kebe eller en opfordring til at
salge finansielle instrumenter til Personer i USA, Canada, Australien, Japan, Sydafrika eller nogen
anden jurisdiktion, hvor dette vil udgere en overtradelse af lovgivningen i den pageldende jurisdikti-
on (en "Udelukket Jurisdiktion”).

Henset til dette vil og ma kopier af Tilbudsdokumentet og ethvert medfelgende dokument ikke hver-
ken direkte eller indirekte blive fremsendt eller pd anden made videresendt eller distribueret i, til eller
fra en Udelukket Jurisdiktion, hvor dette ville udgere en overtraedelse af den pageeldende jurisdiktions
lovgivning.

Enhver Person, der kommer i besiddelse af dette Tilbudsdokument, forventes og antages selv at have
indhentet alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geldende begransninger samt overholdelse af
disse.

Dette Tilbudsdokument kan indeholde udsagn vedrerende fremtidige forhold eller haendelser, herun-
der udsagn om fremtidige resultater, veekst eller andre forventninger vedrerende udvikling og fordele,
der er forbundet med dette Kebstilbud. Sidanne udsagn kan generelt, men ikke altid, kendes pa bru-
gen af ord som “forudser”, “antager”, "forventer”, “planlagger”, "vil”, “agter”, "vurderer”, “skenner”
eller lignende udtryk. Fremadrettede udsagn er i sagens natur behaeftet med risici og usikkerhed, idet
de vedrgrer hendelser og afhaenger af omstendigheder, som vil forekomme i fremtiden. Der kan ikke
gives sikkerhed for, at de faktiske resultater ikke vil afvige, endda vaesentligt, fra de resultater, der ud-
trykkeligt eller underforstaet er indeholdt i sdidanne fremadrettede udsagn, som felge af flere forhold,
hvoraf mange er uden for Tilbudsgivers eller Expedits kontrol.

Oplysningerne indeholdt i dette Tilbudsdokument vedrgrende Expedit er indhentet fra offentligt til-
gengelige kilder. Hverken Tilbudsgiver eller dennes associerede selskaber tager ansvar for (i) ngjag-
tigheden eller fuldstaendigheden af sddanne oplysninger eller (ii) Expedits eventuelle undladelse af at
oplyse om forhold, der kan pavirke betydningen eller ngjagtigheden af sidanne oplysninger.

Dette Tilbudsdokument er udarbejdet pa engelsk og pa dansk. I tilfaelde af uoverensstemmelser mel-
lem de to versioner er den danske version geldende.



Resumé af Kebstilbuddet

Dette resumé skal leses som en introduktion til Tilbudsdokumentet. Resuméet indeholder ikke alle
oplysninger, som kan vaere relevante for Aktionaererne i Expedit, og den resterende del af Tilbudsdo-
kumentet indeholder yderligere vaesentlige oplysninger. Aktionarernes beslutning om accept af Kabs-
tilbuddet bar alene ske pa baggrund af hele Tilbudsdokumentet. I tilfeelde af uoverensstemmelser mel-
lem resuméet og Tilbudsdokumentet i gvrigt skal Tilbudsdokumentets gvrige dele vare geldende.

Termer skrevet med stort i dette Tilbudsdokument er defineret i afsnit 6 i Tilbudsdokumentet.

Tilbudsgiver

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH, selskabsregistreringsnummer HRB 1970, Amtsgericht Memmingen,
et tysk selskab med begranset haftelse stiftet i henhold til tysk ret med registreret adresse pa Rudolf-
Wanzl-StraBe 4, 89340 Leipheim, Tyskland.

Malselskab
Expedit A/S, CVR-nr. 37 75 25 17, et dansk aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret med hjemsted pé
adressen Toftegdrdsvej 4, 8370 Hadsten, Danmark.

Expedits registrerede aktiekapital udger nominelt DKK 15.400.000, fordelt p4 DKK 1.500.000 A-
Aktier a DKK 100 og DKK 13.900.000 B-Aktier a DKK 100. Hver A-Aktie 8 DKK 100 giver 10 stemmer
og hver B-Aktie 8 DKK 100 giver 1 stemme pé generalforsamlingen.

Expedits B-Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under ISIN
DKo015312474. A-Aktierne er ikke optaget til handel og notering pa et reguleret marked i Danmark
eller i et andet EU/E@S-land eller pa en alternativ markedsplads i Danmark.

Tilbudskursen

Tilbudskursen pr. noteret B-Aktie ("Tilbudskurs pa B-Aktier”) er DKK 900 og pr. unoteret A-Aktie
DKK 1.020 (Tilbudskurs pa A-Aktier”), hvilket udger en premie pé 13,33 % i forhold til kursen pa B-
Aktierne.

Tilbudsgiver har ikke erhvervet Aktier til en hgjere kurs end henholdsvis Tilbudskursen pa B-Aktier og
Tilbudskursen pa A-Aktier inden for de seneste seks maneder forud for offentliggerelsen af dette Til-
budsdokument.

Tilbudskursen pa B-Aktierne svarer til en praemie pa 10,29 % i forhold til lukkekursen pa B-aktierne pé
Nasdaq Copenhagen den 9. januar 2017 (dagen for offentliggerelse af Kgbstilbuddet). Yderligere sva-
rer Tilbudskursen pa B-aktierne til en preemie pa 23,12 % i forhold til den gennemsnitlige lukkekurs pa
Nasdaq Copenhagen i de sidste 6 maneder frem til og med den 9. januar 2017 (DKK 7730,98) og til en
premie pa 34,18 % i forhold til den gennemsnitlige lukkekurs pad Nasdaq Copenhagen i de sidste 12
méneder frem til og med den 9. januar 2017 (DKK 670,73).

Tilbudskursen pa A-Aktier er i overensstemmelse med § 14, stk. 3 i Bekendtgerelse om Overtagelses-
tilbud.

Tilbudsperiode

Kabstilbuddet er gyldigt fra Tilbudsdatoen og udlgber den 28. februar 2017 kl. 16:00 (dansk tid). Til-
budsperioden kan forlenges ved offentligggrelse af et Tilleeg i overensstemmelse med § 9 i Bekendtgo-
relse om Overtagelsestilbud og som anfort i dette Tilbudsdokument. Safremt Kabstilbuddet forleenges,
vil Tilbudsgiver offentliggere et Tillaeg til Tilbudsdokumentet i overensstemmelse med § 9, stk. 2-4 i
Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Redegorelse fra Bestyrelsen i Expedit
Bestyrelsen i Expedit skal udarbejde en redegorelse vedrgrende Kabstilbuddet i henhold til § 23, stk. 1,
i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.



Af hensyn til den potentielle interessekonflikt har bestyrelsesmedlemmerne, der representerer Til-
budsgiver, Gottfried Wanzl og Bernhard Renzhofer, ikke deltaget i draftelserne vedrarende Kabstil-
buddet og vil ikke deltage i udarbejdelsen af Bestyrelsens redegorelse.

Accept
Aktionzerernes accept af Kobstilbuddet skal vaere modtaget af Nordea Danmark via Aktionarens eget
kontoferende institut inden udlgbet af Tilbudsperioden den 28. februar 2017 kl. 16:00 (dansk tid).

Aktionerer, der gnsker at acceptere Kobstilbuddet, skal derfor meddele dette til deres kontoferende
institut i tilstraekkelig tid for udlgbet af Tilbudsperioden til, at det kontoferende institut rettidigt kan
behandle og videreformidle accepten til Nordea Danmark.

For at acceptere Kabstilbuddet skal acceptblanketten for Aktionaerer vedlagt dette Tilbudsdokument
anvendes.

Bindende Forhandstilsagn
RW Finanz AG ("Tilsagnsaktionaeren”) har underskrevet et Bindende Forhandstilsagn om accept af
Kabstilbuddet for dennes A-Aktier og B-Aktier pa vilkirene angivet i Tilbudsdokumentet.

Tilsagnsaktionaren besidder 35,74 % af aktiekapitalen og 39,16 % af stemmerettighederne i Expedit.
Sammen med Tilbudsgivers aktiebeholdning pé Tilbudsdatoen udger dette samlet 83,17 % af aktieka-
pitalen og 91,03 % af stemmerettighederne i Expedit.

Offentliggorelse af resultat
Tilbudsgiver vil offentliggare det forelobige resultat af Kobstilbuddet gennem Finanstilsynet, Nasdaq
Copenhagen og via elektroniske medier senest 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden.

Tilbudsgiver vil offentliggore det endelige resultat af Kgbstilbuddet senest 3 dage efter udlebet af Til-
budsperioden.

Afvikling

Afvikling af Kabstilbuddet vil ske kontant via Aktionaerens eget kontoferende institut. Afvikling vil bli-
ve foretaget hurtigst muligt efter meddelelse om Kebstilbuddets afslutning, og handelsdagen for afvik-
ling forventes at vaere senest 3 dage efter datoen for meddelelse om Kgbstilbuddets afslutning i hen-
hold til § 22 i Bekendtggrelse om Overtagelsestilbud. En forleengelse af Tilbudsperioden til en dato, der
ligger efter den 28. februar 2017 vil udskyde afviklingstidspunktet.

Tilbagekaldelsesret
Aktionaererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden med undtagelse af, hvis et Konkurre-
rende Tilbud fremsaettes.

I henhold til § 26, stk. 3, i Bekendtgorelse om Overtagelsestilbud kan Aktionarer, der har accepteret
Kabstilbuddet, tilbagekalde deres accept i en periode pa 3 hverdage efter, at tilbudsdokumentet for det
Konkurrerende Tilbud er offentliggjort.

Sporgsmal fra Aktionzererne
Spergsmal fra Aktionzrerne vedrorende Kobstilbuddet kan stiles til Aktionaerens eget kontoferende
institut eller til:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3

1401 Kegbenhavn K

Danmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +4555 47 5179
E-mail: corpact@nordea.com



Spergsmal fra kontoferende institutter vedrarende accept og afvikling af Kebstilbuddet kan stiles til:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3

1401 Kgbenhavn K

Danmark

Attn.: Asset Services Global DK

Tel: +45 55 47 5179
E-mail: corpact@nordea.com



1 Vigtige datoer i forbindelse med Kebstilbuddet

1.1 Folgende datoer er vigtige at veere opmaerksomme pa i forbindelse med Kebstilbuddet:

Begivenhed

Tilbudsgivers offentliggarelse af dets beslutning om at
fremseette Kobstilbuddet

Offentliggorelse af Tilbudsdokumentet og start pa Tilbuds-
perioden

Seneste tidspunkt for offentliggorelse af Bestyrelsens rede-
gorelse for Kgbstilbuddet

Forventet udlgb af Tilbudsperioden

Seneste forventede offentliggarelse af meddelelse om for-
leengelse af Tilbudsperioden eller afslutning af Kgbstilbud-
det og forelgbigt resultat af Kabstilbuddet

Seneste forventede tidspunkt for offentliggarelse af det en-
delige resultat af Kebstilbuddet

Seneste forventede handelsdag (T) for afvikling af Kebstil-
buddet

Der henvises i gvrigt til oplysningerne om Tilbudsperioden og forlaeengelse heraf som beskre-

vet i afsnit 3.6.

Dato

10. januar 2017

26. januar 2017

13. februar 2017

28. februar 2017

kl. 16:00 (dansk tid)
senest 1. marts 2017 KI.
10:00 (dansk tid)

6. marts 2017

8. marts 2017



2.1

2.2

2.3

2.4

Baggrund for Kebstilbuddet og planer for Expedit

Baggrund for Kebstilbuddet

Tilbudsgiver er en del af Wanzl-koncernen, som blev etableret i 1947. Wanzl-koncernen har
pa verdensplan afdelinger i 23 lande med ca. 4.500 medarbejdere og er blandt de ledende ak-
torer pa markedet inden for global detailhandel med et steerkt brand, der frembringer bane-
brydende lgsninger til brug i detail- og dagligvaresektoren, herunder butikslgsninger, detail-
systemer, logistik og industri, lufthavns- og sikkerhedslgsninger samt hotelservice. Tilbuds-
giver har vaeret aktioneer i Expedit siden 1988 og har siden da vaeret engageret i Selskabets
forretning og aktiviteter bide gennem repraesentation i bestyrelsen og i kraft af Expedits
mangearige egenskab af distributer af Wanzl produkter i Skandinavien.

Tilbudsgiver anser en overtagelse af Expedit som et logisk og strategisk skridt fremad. Til-
budsgiver vurderer desuden, at bade Tilbudsgiver og Selskabet vil drage fordel af et gget
samarbejde samt have gget mulighed for at stotte vigtige kunder, idet Selskabet har en steerk
markedsposition i de nordiske lande, og Tilbudsgiver har en steerk position i andre europaei-
ske lande. Som en del af Wanzl koncernen vil begge selskaber i fremtiden kunne opné bedre
markedsdekning i Europa indenfor detailhandelen.

Den 10. januar 2017 erhvervede Tilbudsgiver 30.690 B-Aktier i Expedit svarende til 19,93 %
af aktiekapitalen og 10,62 % af stemmerettighederne i Expedit. Sammen med Tilbudsgivers
eksisterende besiddelse af A-Aktier og B-Aktier i Expedit, svarende til 13,60 % af aktiekapita-
len og 33,84 % af stemmerettighederne, blev Tilbudsgiver den kontrollerende aktionaer i Sel-
skabet, hvilket udleste forpligtelsen til at fremkomme med Kgbstilbuddet i henhold til Veer-
dipapirhandelsloven og Bekendtgarelse om Overtagelsestilbud.

Efter meddelelsen den 10. januar 2017 vedrerende forpligtigelsen til at fremsette et pligt-
maessigt kabstilbud, erhvervede Tilbudsgiver den 13. januar 2017 yderligere 21.412 B-Aktier i
Expedit svarende til 13,90 % af aktiekapitalen og 7,41 % af stemmerettighederne.

Tilbudsgivers Aktier i Expedit

Pr. Tilbudsdatoen er Tilbudsgivers samlede besiddelse af Aktier i Expedit 8.540 A-Aktier og
64.502 B-Aktier, svarende til 47,43% af aktiekapitalen og 51,87 % af stemmerettighederne i
Selskabet.

Finansiering af Kobstilbuddet
Tilbudsgiver har den nedvendige finansiering til gennemforelse af Kegbstilbuddet gennem
dets eksisterende finansielle midler, hvorfor yderligere ekstern finansiering ikke er pakravet.

Planer for Expedit

Efter Gennemforelsen af Kgbstilbuddet har Tilbudsgiver til hensigt at fortsatte Expedits drift
som hidtil i Danmark, resten af Skandinavien og Letland. Tilbudsgiver gnsker ligeledes, at
den nuvarende ledelse i Expedit fortsaetter med henblik pa yderligere at udvikle Expedit som
en vaerdifuld medspiller i Wanzl-koncernen.

Det er Tilbudsgivers hensigt, at fastholde antallet af arbejdspladser, og Tilbudsgiver har ikke
til hensigt at foretage eendringer i ansattelsesvilkarene.

Tilbudsgiver har intention om at erhverve samtlige Aktier i Selskabet. Safremt Tilbudsgiver
opnar mere end 90 % af aktierne og stemmerettighederne i Selskabet, har Tilbudsgiver til
hensigt at iveerkseette en tvangsindlgsning i henhold til Selskabsloven for at erhverve samtlige
Aktier i Selskabet.

Ydermere, og inden for rammerne af gaeldende ret, har Tilbudsgiver til hensigt at sage Sel-
skabets B-Aktier afnoteret fra Nasdaq Copenhagen. Tilbudsgiver har intention om at sgge en
sddan afnotering, selvom Tilbudsgiver efter Kgbstilbuddet ikke skulle besidde mere end 90 %
af Selskabets aktier og stemmerettigheder.



2.5

2.6

2.7

2.8

Udbytte — Selskabslovens § 179, jf. Selskabslovens § 184

Tilbudsgiver har ikke intention om at stille forslag om udlodning af udbytte (ordinzert eller
ekstraordinzrt) i Expedit eller at foretage andre udlodninger til Aktionererne, inklusiv til
Tilbudsgiver, inden for de forste 12 méneder efter Gennemfgrelsen af Kebstilbuddet.

Tilsagnsaktionzrens salg af Aktier
Tilsagnsaktionzren har underskrevet et Bindende Forhandstilsagn om accept af Kabstilbud-
det for dennes Aktier pa vilkarene angivet i Kabstilbuddet.

Tilsagnsaktionaeren besidder ca. 35,74 % af aktiekapitalen og 39,16 % af stemmerettigheder-
ne i Expedit.

Tilsagnsaktionaeren har tilbagekaldelsesret i henhold til § 26, stk. 3, i Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud, men har en kontraktlig forpligtelse over for Tilbudsgiver for opfyldelse af
det Bindende Forhéndstilsagn.

Honorarer eller andre former for betaling af vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen i
forbindelse med Kobstilbuddet

Tilbudsgiver betaler ikke vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen i Expedit i forbindelse
med Kgbstilbuddet.

Sa vidt det er Tilbudsgiver bekendt, er medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen ikke be-
rettiget til transaktionsbonus i forbindelse med Gennemforelse af Kgbstilbuddet.

Hverken Tilbudsgiver eller nogen anden Person, der agerer i felles forstielse med Tilbudsgi-
ver, har indgéet nogen aftale eller aftalt nogen a&ndringer af eksisterende aftaler om bonus el-
ler lignende incitamentsordninger for Bestyrelsen eller Direktionen, og en sddan aftale vil
heller ikke blive indgéet forud for Gennemfgrelse af Kgbstilbuddet. Der er endvidere ikke
truffet beslutninger om indgéelsen af nogen aftale eller om @&ndringer af eksisterende aftaler
om bonus eller lignende incitamentsordninger for Bestyrelsen eller Direktionen efter Kabs-
tilbuddets Gennemfgorelse.

Kontakt med Bestyrelsen og Direktionen forud for offentliggerelse af Kebstilbuddet
Tilbudsgiver har veret i kontakt med Bestyrelsen og Direktionen i Expedit forud for offent-
liggarelsen af Kgbstilbuddet med det formaél at gennemfere en begraenset due diligence og at
drofte hensigten om at fremsaette Kobstilbuddet.

Bestyrelsen i Expedit skal udarbejde en redegorelse vedrgrende Kebstilbuddet i henhold til §
23, stk. 1, i Bekendtgarelse om Overtagelsestilbud. Af hensyn til den potentielle interessekon-
flikt har bestyrelsesmedlemmerne, der reprasenterer Tilbudsgiver, Gottfried Wanzl og Bern-
hard Renzhofer, ikke deltaget i droftelserne og deltager heller ikke i udarbejdelsen af Besty-
relsens redegorelse.

Gottfried Wanzl er formand for Tilsynsradet i Wanzl GmbH & Co. Holding KG, som er eneak-
tionaer i Tilbudsgiver. Hr. Wanzl besidder ogsa indirekte aktier i Tilbudsgiver. Hr. Wanzl var
medlem af Bestyrelsen i Expedit fra 2001 til 2006 og blev genvalgt til Bestyrelsen den 26.
april 2012 og blev senest genvalgt den 26. april 2016.

Bernhard Renzhofer er Salgschef i Tilbudsgiver og blev valgt ind i bestyrelsen i Expedit forste
gang den 24. april 2013 og er senest genvalgt den 26. april 2016.
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Vilkar for Kebstilbuddet
Tilbudsgiver

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH

Selskabsregistreringsnummer HRB 1970, Amtsgericht Memmingen
Rudolf-Wanzl Strasse 4

DE-89340 Leipheim

Tyskland

For en narmere beskrivelse af Tilbudsgiver henvises til afsnit 4 nedenfor.
Tilbudsgiver gnsker at erhverve samtlige Aktier i Selskabet pa de vilkar, der felger nedenfor.

Tilbudskurs

Tilbudskursen pr. noteret B-Aktie ("Tilbudskurs pa B-Aktier”) er DKK 900 og DKK 1.020 pr.
unoteret A-Aktie ("Tilbudskurs pa A-Aktier”), hvilket udger en praemie pé 13,33 % i forhold
til kursen péa B-Aktierne.

Tilbudskursen pa B-Aktierne svarer til en praemie pa 10,29 % i forhold til lukkekursen pé B-
aktierne pid Nasdaq Copenhagen den 9. januar 2017 (dagen for offentligggrelse af Kgbstil-
buddet). Yderligere svarer Tilbudskursen pa B-aktierne til en preemie pa 23,12 % i forhold til
den gennemsnitlige lukkekurs pa Nasdaq Copenhagen i de sidste 6 mineder frem til og med
den 9. januar 2017 (DKK 730,98) og til en praemie pé 34,18 % i forhold til den gennemsnitlige
lukkekurs pa Nasdaq Copenhagen i de sidste 12 maneder frem til og med den 9. januar 2017
(DKK 670,73).

Tilbudsgiver har ikke erhvervet Aktier til en hgjere kurs end henholdsvis Tilbudskursen pa B-
Aktier og Tilbudskursen pa A-Aktier inden for de seneste seks maneder forud for offentligge-
relsen af dette Tilbudsdokument.

Tilbudskursen pa A-Aktierne er i overensstemmelse med § 14, stk. 3, i Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud.

Tilbudsperiode

Kobstilbuddet er gyldigt fra Tilbudsdatoen og udlgber den 28. februar 2017 kl. 16:00 (dansk
tid). Tilbudsperioden kan dog forlaenges ved offentliggarelse af et Tilleeg i overensstemmelse
med § 9 i Bekendtggrelse om Overtagelsestilbud.

Accept

Aktionerernes accept af Kabstilbuddet skal vaere modtaget af Nordea Danmark via Aktionae-
rens eget kontoferende institut inden udlebet af Tilbudsperioden den 28. februar 2017 kl.
16:00 (dansk tid). Aktionerer, der ensker at acceptere Keobstilbuddet, skal derfor meddele
dette til deres kontoferende institut i tilstraekkelig tid inden udlgbet af Tilbudsperioden, séle-
des at det kontofarende institut kan behandle og videreformidle accepten til Nordea Dan-
mark, som skal have modtaget accepten for udlgbet af Tilbudsperioden.

Tidspunktet for hvornar, der kan ske meddelelse om accept til det kontoferende institut, af-
heenger af de individuelle aftaler med samt regler og procedurer for det relevante kontofa-
rende institut, og tidspunktet kan vaere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Zndringer af Kobstilbuddet

Ved offentliggorelse af et Tillaeg til Tilbudsdokumentet har Tilbudsgiver ret til at &ndre de til
Kebstilbuddet knyttede vilkar, hvis der er tale om en forbedring af Kebstilbuddet. Hvis Til-
budsgiver endrer Kebstilbuddets vilkar som beskrevet ovenfor inden for de sidste 2 uger af
Tilbudsperioden, forleenges Tilbudsperioden, sa den udlgber 14 dage efter offentliggerelsen af
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Tilleegget. Den samlede Tilbudsperiode ma ikke overstige henholdsvis 10 uger eller 9 méne-
der i tilfeelde af en forleengelse med henblik pd myndighedsgodkendelse.

Tilleegget offentliggores af Tilbudsgiver far Tilbudsperiodens udlgb gennem Finanstilsynet,
Nasdaq Copenhagen og via elektroniske medier, hvis og i det omfang geldende lovgivning,
regler og bestemmelser kraever det.

Forlaengelse af Tilbudsperioden

Tilbudsgiver kan forlenge Tilbudsperioden til at udlgbe senere end den 28. februar 2017 i
overensstemmelse med geldende lovgivning, regler og bestemmelser. Aktionzrer, som alle-
rede har accepteret Kgbstilbuddet, vil fortsat veere bundet heraf i en sddan forleenget Til-
budsperiode.

Tilbudsperioden mé ikke samlet overstige 10 uger fra Tilbudsdatoen, men kan forleenges ud
over de 10 uger med det formél at opnd myndighedsgodkendelse, dog ikke leengere end 9
maneder fra Tilbudsdatoen.

En forlengelse af Tilbudsperioden skal ikke anses for at vaere et nyt offentligt kebstilbud.

Enhver forlengelse af Tilbudsperioden sker ved offentliggorelse af et Tilleeg i overensstem-
melse med § 9, stk. 4, i Bekendtgorelse om Overtagelsestilbud.

Kompensation til Aktionaerer — Selskabslovens § 344
Ingen Aktionerer tilbydes kompensation i henhold til Selskabslovens § 344.

Aktionaerernes rettigheder

Aktionarer, der har accepteret Kgbstilbuddet, kan stemme pa Expedits generalforsamling og
bevarer deres ret til at modtage eventuelt udbytte og andre udlodninger frem til det tids-
punkt, hvor Gennemfoarelse af overdragelsen af deres solgte Aktier har fundet sted, og ad-
komst til Aktierne er overgdet til Tilbudsgiver.

Rettigheder over Aktier
Aktier, der salges til Tilbudsgiver i henhold til Kabstilbuddet, skal vare frie og ubehaftede i
enhver henseende.

Tilbagekaldelsesret

Aktionererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden, undtagen i tilfaelde hvor der
fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, jf. § 26, stk. 3, i Bekendtgarelse om Overtagelsestilbud.
Efter denne bestemmelse kan Aktionzrer, der har accepteret Kgbstilbuddet, tilbagekalde de-
res accept inden for 3 hverdage efter offentliggarelse af tilbudsdokumentet for det Konkurre-
rende Tilbud.

Meddelelse af resultatet af Kobstilbuddet

Tilbudsgiver meddeler det forelgbige resultat af Kgbstilbuddet gennem Finanstilsynet,
Nasdaq Copenhagen og via elektroniske medier, hvis og i det omfang geldende lovgivning,
regler og bestemmelser kraever det senest 18 timer efter udlgbet af Tilbudsperioden. Tilbuds-
giver vil offentliggare det endelige resultat af Kobstilbuddet senest 3 dage efter Kebstilbud-
dets afslutning, jf. § 21, stk. 3, i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud. Medmindre Tilbuds-
perioden forleenges med et Tillaeg, forventes meddelelse af det endelige resultat offentliggjort
senest den 6. marts 2017.

Gennemforelse

Ved Gennemforelsen vil Tilbudsgiver erhverve ejendomsretten og alle gvrige rettigheder til
Aktierne, for hvilke Kgbstilbuddet er accepteret, pa de vilkar, der er angivet i Kebstilbuddet.
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Afvikling

Afviklingen af Kgbstilbuddet vil ske kontant via Aktionaerens eget kontoferende institut. Af-
vikling vil blive foretaget hurtigst muligt efter meddelelse om Kgbstilbuddets afslutning, og
handelsdagen for afvikling forventes at veere senest 3 hverdage efter datoen for meddelelse
om Kgbstilbuddets afslutning. En forlaengelse af Tilbudsperioden til en dato, der ligger efter
den 28. februar 2017 vil udskyde afviklingstidspunktet. Det nye afviklingstidspunkt vil frem-
gd af Tilleegget.

Nordea Danmark fungerer som afviklingsbank i forbindelse med afviklingen af Kebstilbud-
det. Kontaktoplysninger for Nordea Danmark i forbindelse med kontoferende institutters af-
vikling af Kabstilbuddet er folgende:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
CVR-nr. 25 99 21 80

Strandgade 3,

1401 Kgbenhavn K,

Danmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +45 55475179
E-mail: corpact@nordea.com

Maeglergebyr og andre omkostninger

Maeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionerernes salg af deres
Aktier skal afholdes af de pigazldende Aktionerer, og sidanne gebyrer og omkostninger er
Tilbudsgiver uvedkommende.

Skattemaessige overvejelser

De skattemaessige konsekvenser for Aktionarerne i forbindelse med accept af Kebstilbuddet
atheenger af den enkelte Aktionars individuelle forhold. Aktionaererne opfordres til at radfere
sig med deres egne skatterddgivere vedrgrende de skattemassige konsekvenser af deres
eventuelle accept af Kgbstilbuddet.

Kob i markedet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at kabe eller indga aftale om kb af Aktier i markedet eller
gennem private transaktioner, herunder ret til at indga uigenkaldelige kobsaftaler med Akti-
onarer i overensstemmelse med galdende lovgivning, regler og bestemmelser i hele Tilbuds-
perioden. Sddanne keb kan foretages enten direkte eller gennem en nominee eller magler og
skal ske i overensstemmelse med geldende dansk lovgivning, herunder Bekendtggrelse om
Overtagelsestilbud. Enhver oplysning om sddanne keb vil blive meddelt i det omfang, det er
pakravet i henhold til dansk lovgivning. Sdfremt Tilbudsgiver inden Gennemfoarelsen kaber
Aktier i markedet til en hgjere kurs end henholdsvis Tilbudskursen for B-Aktier eller Til-
budskursen for A-Aktier, vil Tilbudsgiver forhgje den relevante af enten Tilbudskursen for B-
Aktier eller Tilbudskursen for A-Aktier tilsvarende. Tilsvarende skal Aktionarer, der har ac-
cepteret Kobstilbuddet, kompenseres, hvis Tilbudsgiver i en periode pa 6 méneder efter Gen-
nemfarelsen erhverver Aktier i markedet pa mere fordelagtige vilkér, end hvad der folger af
Kgbstilbuddet, jf. § 7, stk. 1, i Bekendtggrelse om Overtagelsestilbud.

Lovvalg og vaerneting

Dette Tilbudsdokument, herunder Kgbstilbuddet og enhver accept af Kabstilbuddet, er un-
derlagt dansk ret. Enhver tvist, som métte opstd i forbindelse med dette Tilbudsdokument og
Kgebstilbuddet, skal indbringes for Kebenhavns Byret som forste instans.

Juridisk radgiver for Tilbudsgiver

Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab
H.C. Andersens Boulevard 12

11
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1553 Kgbenhavn K
Danmark

Dokumenter vedrerende Kobstilbuddet
Tilbudsgiver har anmodet Expedit om at sende et eksemplar af Tilbudsdokumentet med ac-
ceptblanket og tilbudsannonce til hver enkelt af de navnenoterede Aktionerer i Selskabet.

Tilbudsdokument med acceptblanket og tilbudsannonce kan endvidere (med de begraensnin-
ger der fremgar af Tilbudsdokumentet, herunder for Udelukkede Jurisdiktioner) rekvireres
ved henvendelse til:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3,

1401 Kebenhavn K,

Danmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +45 55 47 5179
E-mail: corpact@nordea.com

Spergsmadl fra Aktionaererne og kontoferende institutter
Spergsmal fra Aktionaererne vedrgrende accept og afvikling af Kgbstilbuddet kan stiles til Ak-
tioneerens eget kontoferende institut eller til:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3,

1401 Kebenhavn K,

Danmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +45 55 47 5179
E-mail: corpact@nordea.com

Spergsmal fra kontoferende institutter vedrgrende accept og afvikling af Kaebstilbuddet kan
stiles til:

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3,

1401 Kgbenhavn K,

Danmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +45 5547 5179
E-mail: corpact@nordea.com
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Beskrivelse af Tilbudsgiver

Tilbudsgivers historie og forretningsaktiviteter

Tilbudsgiver er et tysk selskab med begranset haftelse stiftet i henhold til tysk ret med sel-
skabsregistreringsnummer HRB 1970 og adresse pa Rudolf-Wanzl-Strafe 4, 89340 Leip-
heim, Tyskland.

Tilbudsgiver er en del af Wanzl-koncernen, som blev etableret i 1947. Wanzl-koncernen har
pa verdensplan afdelinger i 23 lande med ca. 4.500 medarbejdere og er blandt de ledende ak-
torer pd markedet inden for global detailhandel med et staerkt brand, der frembringer bane-
brydende lgsninger til brug i detail- og dagligvaresektoren. Wanzl koncernen har en arlig om-
saetning pa ca. EUR 600 millioner. De enkelte divisioner indenfor Wanzl er opdelt i butiks-
lgsninger, retaillgsninger, logistik og industri, lufthavns- og sikkerhedslgsninger og hotelser-
vice (for yderligere information henvises til www.wanzl.com).

Tilbudsgiver har veeret aktionar i Expedit siden 1988 og har siden da vaeret engageret i Sel-
skabets forretning og aktiviteter bide gennem repraesentation i bestyrelsen og i kraft af Ex-
pedits mangeéarige egenskab af nordisk distributer af Wanzl produkter.

Wanzl anser en overtagelse af Expedit som et logisk og strategisk skridt fremad. Wanzl vur-
derer desuden, at bAde Wanzl og Selskabet vil drage fordel af et gget samarbejde samt have
oget mulighed for at stette vigtige kunder, idet Selskabet har en steerk markedsposition i de
nordiske lande, og Wanzl har en staerk position i andre europziske lande.

Tilbudsgivers eneaktioner er Wanzl GmbH & Co. Holding KG, som ikke har nogen Kontrolle-
rende aktioneer.

Gennemforelsen af Kgbstilbuddet forventes ikke at pavirke antallet af arbejdspladser eller
endre ansattelsesvilkdrene for ansatte hos Tilbudsgiver.

Tilbudsgivers ledelse

Tilbudsgiver har en enstrenget ledelsesstruktur bestdende af en direktion. Direktionens med-
lemmer er Dr. Klaus Meier-Kortwig (CEO), Bernhard Renzhofer (CSO), Frank Derks (CFO)
og Harald P. Dorenbach (COO).

Personer som handler i forstdelse med Tilbudsgiver
Der er ingen Personer, der handler i forstielse med Tilbudsgiver i relation til Kebstilbuddet.

13



5.1
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Beskrivelse af Expedit

Oplysningerne i dette afsnit er alene baseret pa uddrag fra Expedits arsrapport for regn-
skabsaret 2015 offentliggjort den 9. marts 2016 (“Arsrapporten”) og halvirsrapporten for pe-
rioden 1. januar 2016 til 30. juni 2016 offentliggjort den 7. september 2016. Tilbudsgiver har
ikke verificeret disse oplysninger og patager sig intet ansvar for oplysningernes rigtighed. For
yderligere oplysninger om Expedit henvises til Expedits hjemmeside: http://expedit.dk/.

Generelt
Expedit A/S er et dansk aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret, CVR-nr. 29149860, med
hjemstedsadresse Toftegardsvej 4, 8370 Hadsten, Danmark.

Selskabets B-Aktier har siden 1986 veret optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq
Copenhagen.

Expedit og dets datterselskaber leverer butikslasninger inden for detailhandelen med fokus
pa kundegrupperne (i) Food Retail, som omfatter kunder inden for dagligvareomrédet, her-
under convenienceomradet, (ii) Specialist Trade, som omfatter alle “grovere” faghandelskun-
der, herunder byggemarkeder mv. samt (iii) Fashion & Lifestyle, som omfatter den “finere”
faghandel, herunder tgjkaeder mv.

Aktiekapital og ejerforhold
Expedits registrerede aktiekapital udger nominelt DKK 15.400.000, fordelt pA DKK
1.500.000 A-Aktier a nominelt DKK 100 og DKK 13.900.000 B-Aktier a nominelt DKK 100.

Expedits B-Aktier er optaget til handel og officiel notering pd Nasdaq Copenhagen under
ISIN DKoo015312474. A-Aktierne er ikke optaget til handel og notering pa et reguleret marked
i Danmark eller i et andet EU/E@S-land eller p4 en alternativ markedsplads i Danmark. Hver
A-Aktie pd DKK 100 giver 10 stemmer, og hver B-Aktie pd DKK 100 giver 1 stemme pé gene-
ralforsamlingen. Ifolge Arsrapporten ejer Expedit ingen egne aktier pr. 31. december 2015.
Expedit har dog en arlig bemyndigelse fra generalforsamlingen til at erhverve op til 10 % egne
aktier.

Det fremgér af Arsrapporten, at folgende Aktionzerer ejer mindst 5 % af Aktierne og/eller
stemmerne i Expedit pr. 31. december 2015:

Aktionaer: Ejerandel:

RW Finanz AG, Schweiz 35,7 %
Volksbank Giinzburg eG, Tysk- 19,9 %!
land

Wanzl-Metallwarenfabrik 13,6 %
GmbH, Tyskland

Olav W. Hansen A/S 10,3 %2
Walter Manser AG, Schweiz 5,1%

1 Aktierne blev solgt til Tilbudsgiver den 10. januar 2017
2 Aktierne blev solgt til Tilbudsgiver den 13. januar 2017
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5.3 Personer som handler i forstdelse med Expedit
Tilbudsgiver er ikke vidende om, at der er Personer, som handler i forstielse med Expedit i
forbindelse med afgivelse af Kabstilbuddet, jf. Bekendtgerelsen om Overtagelsestilbud, § 1,
nr. 4.

5.4 Bestyrelse og Direktion
Expedit har folgende bestyrelsesmedlemmer: Ib Mortensen (bestyrelsesformand), Gottfried
Wanzl, Bernhard Renzhofer, Bent Holm (medarbejderreprasentant) og Lars Karstenskov
Andersen (medarbejderreprasentant).
Expedits Direktion bestar af administrerende direktor Steen Agerbo Badtker.

5.5 Hoved- og nogletal for Expedit
5.5.1 Arsrapporten for 1. januar 2015 til 31. december 2015

Hoved- og nogletal for Expedit Gruppen

Enhed
Llwir 2015 2014 2013 2012 2011

Hovedtal
Mattooms=ming mio. DEE 4259 432.9 4420 5204 4748
Bruttoresultat muo. DEE 1053 962 88.5 95,2 El.1
Fesultat for s=rhge poster mio. DEE 290 265 19.3 25,7 191
Fesultat for afsknvninger og

financielle poster

(EBITDA) mioc. DEEK 257 26,3 13,3 253 15,0
Resultat af pnmer dnf

(EBIT} mio. DEK 12,0 105 .8 8.7 0.4
Resultat af finansielle poster mic. DEK 0.9 -4.0 -39 52 226
Fesultat for skat (EBT) mio. DEE 11,1 ] -8,7 3.1 -4.4
Arets resultat mis, DER 8.0 4.7 -8, 19 -1.8
Balancezum mio. DER 2137 2310 240,1 2591 185.0
Egzenkapital mio, DEK 1044 96,3 94,5 104,3
Pengestrom fra diafien mio. DEE 25,6 243 10,3 10,2 15,1
Penpgestrom til mnvestenng,

netto mio. DEK -17.5 4.6 -13.7 -12.0 -11.7
Heraf #il investermg 1

matenells anl=gsaktiver mao. DEE -17,5 =27 -11.6 -10.3 -6.6
Pengestrom fra finansiering mio. DEE -11,0 -79 5.6 =70 10,7
Pengestrom 1 alt mio, DER -3.0 -11.8 2.2 -8.8 14,0
Nogletal
Bruttomargin %a 247 222 20,0 18,3 17,1
EBITDA -margin %a 6.0 6.1 3.0 48 3.7
Orverskudsgrad

(EBIT-ratic) 5 28 24 -1,1 1,7 0.1
Afkastmingsgrad (afkast af

mvesteret kaprtal inkl

goodwill) %5 5.3 4.5 -2.0 32 02
Ezenkapitalforrentmung %a 8.0 4.9 -8,2 18 -2.8
Soliditetzgrad %a 46.7 41.5 39.4 402 347
Gxldsgearing 1.8 21 5.6 27 3,7
Fesultat pr. aktie (EPS) Er. 52 30 -53 25 -18
Gennemsmithet antal

medarbejdare 322 302 342 354 323

Ovenstéende hoved- og nggletal er uddrag af Expedits Arsrapport for regnskabséret 2015, der blev offentliggjort den
9. marts 2016.

5.5.2 Deldrsrapport for 1. januar 2016 til 30. juni 2016
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Hoved og nﬁgletal for koncernen / Financial highlights. for the thup

1. japmar - 30, jumi

Hovedtal Enbed 016 Ols* 15
Koy Agurps Limdt

Om=zmine min. DEE 1586 2083 4159
Revene

Bnxinmesokat min. DEF §e.e 5.0 1053
Emoss pro

Fesuliat fr aEkriomneer op fnanselle poster (EBITDA) min. DEF 1889 13.5 257
EBTDg

Fesuliat af primer drif (EBIT) min. DEE 12,6 6.4 110
Dperating profl (ESIT)

Fesuliat af fnanselle poster min. DEE -1.1 -E -0a
Preiffoss from Ananclal income and s=xpenses

Resuliat fr skat (EBT) min. DEE 115 5.6 11.1
Prodfoss bafioe fax (EST)

Periodens Tesultat mio. DEE 87 41 a0
Profitioss for the poriod

Balance sum mio. DEE 2506 M16 1217
Bafanoe shoot fotal

Egenlcapital mio. DEE 1133 1014 144
Equity

Pengpsmom fra drifen min. DEE -13 -6,0 258
Cash fMows from operating activities

Pengesmom il Inesterns min. DEE -142 -3.3 -17.5
Cash fMows from Investing acthities

Heraf til imesterne i materiele anks saktver min. DEE -1.7 -1.4 -17.5
Portion miating {0 Mvestment (1 propesy, plasd and equipment

Pengesmom fa fnanserne min. DEE 43 -3.3 -11.40
Cash flows from financing achvties

Pengestrom i alt mio. DEE -112.3 -12.8 -3.0

Tots! cash fows from opersting, investing and fnancing s

L japmar - 30. jomd

Nogletal 2016 015 15
Finanoiai retios

Enxtonarsin e 70 Mo 47
Sross marght maio

EBITDA-margin % 7.3 6.5 6.0
EBITDA ratio

Crerskndzzrad % 10 EN 13
Mef oot ratio

Afasming=erad (afkast af mesterst kapial mk]l moodwil) S 3.0 .7 53
FReform on veshmen fetum on eveshed capital including poodsii}

Sokitetzzrad %% 437 2.0 46,7
Egutty matio

Egenkapitaen: fiurenning % A | 43 3.0
Rafuym on sguity

Gxiis zearmg % .7 23 1.3
D=ot gearing

Cas. antal medarbe jdere 383 200 322

Averags numéer of smplopees
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5.6

Altie- og ndbyttetal
Financial ranos for sharss and dvidends

Eamning= Per Share
Eamings per share (EPS)

Cash Flow Per Share
Cash Flow Per Shar (CFPS)

Indre vardi

Nef 35561 \ae
Barskurs, niimo
LiEket pice & yearand
Eurs/ndre verdi
PriceDook veiue

Price Eamminss

Frice Eamings ratiks (FE)
Price Cazh Flow

Frice Cash Fiow (PCF)

Payout ratio
Fayout ratio
Udbytte pr. akte
Cividend per share

1. januar - 30. juni

Enhed 2016= WE: 2015
it
DEK 57 17 30
DEK 15 -39 7

736 858 826

503 400 475

0.8 0.7 0.8
DEK 10.7 182 158
DEK 388 -125 8.2
DEK

Ovenstaende hoved- og negletal er uddrag af Expedits delarsrapport for 1. januar 2016 til 30. juni 2016, der blev of-

fentliggjort den 7. september 2016.

Forventninger for regnskabsaret 2016

I henhold til Selskabets halvarsrapport for perioden 1. januar 2016 til 30. juni 2016, offentlig-
gjort den 7. september 2016, forventer Selskabet at realisere vaekst i omsatningen og, med
baggrund i resultatudviklingen i 1. halvar 2016, at der er grundlag for en resultatforbedring i

2016 set i forhold til resultatet for 2015.

P4 tidspunktet for offentliggarelse af dette Tilbudsdokument har Selskabet ikke bekreaftet re-
sultatet for 2016 eller fremlagt dets forventninger til regnskabsaret 2017.
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Definitioner

Nedenstdende definitioner anvendes i Tilbudsdokumentet:

”A-Aktier”

“Aktier”

”Aktioneer”

”B-Aktier”
“Bekendtgerelse om Over-
tagelsestilbud”
“Bestyrelsen”

”Bindende Forh&ndstil-
sagn”

“Direktionen”

“Expedit”

“Finanstilsynet”

“Gennemfgrelse”

“Konkurrerende Tilbud”

“Kontrol”

"Kebstilbud”

“Nasdaq Copenhagen”

DKK 1.500.000 A-Aktier a DKK 100 i Expedit, der ikke er opta-
get til handel eller notering pa et reguleret marked i Danmark
eller i et EQS-land eller pa en alternativ markedsplads i Dan-
mark.

Alle udstedte aktier i Expedit p& Tilbudsdatoen, svarende til
1.500.000 A-Aktier a DKK 100 0g 13.900.000 B-Aktier 8 DKK
100, i alt DKK 15.400.000 aktier.

En til enhver tid veerende aktioner 1 Selskabet.

DKK 13.900.000 B-Aktier a DKK 100 i Expedit, der er optaget
til handel og officel notering p4 Nasdaq Copenhagen.

Bekendtgarelse nr. 562 af 2. juni 2014.

Bestyrelsen i Expedit.

Det bindende forhéndstilsagn afgivet af Tilsagnsaktioneren,
hvorefter Tilsagnsaktionaren forpligter sig til at selge sine Akti-
er pa de vilkar, der er angivet i Tilbudsdokumentet senest pa
den sidste dag i Tilbudsperioden.

Direktionen i Expedit.
Expedit A/S, et dansk aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret,

CVR-nr. 29149860, med hjemstedsadresse Toftegirdsvej 4,
8370 Hadsten, Danmark.

Det danske finanstilsyn.

Gennemfarelse, herunder afviklingen, af Tilbuddet i henhold til
vilkérene angivet i dette Tilbudsdokument. “Gennemfgre” og
“Gennemforelsen” skal fortolkes i overensstemmelse hermed.

Et konkurrerende tilbud som defineret i § 26 i Bekendtgorelse
om Overtagelsestilbud.

Direkte eller indirekte besiddelse af kompetencen til at styre el-
ler foranledige styring af ledelsen eller politikkerne i en Person;
det vaere sig gennem ejerskab af stemmeberettigede kapitalan-
dele, i henhold til aftale eller pa anden vis. “Kontrolleret” og
“Kontrollerende” skal fortolkes i overensstemmelse hermed.
Dette pligtmassige offentlige kebstilbud.

Nasdaq Copenhagen A/S, CVR-nr. 19 04 26 77, Nikolaj Plads 6,
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“Nordea Danmark”

"Person"

”Selskabet”

”Selskabsloven”

“Tilbudsdato”
"Tilbudsdokumentet”

"Tilbudsgiver”

“Tilbudskurs pa A-Aktier”
“Tilbudskurs pa B-Aktier”

“Tilbudsperiode”

"Tilleeg”

“Tilsagnsaktionaren”

“Udelukket Jurisdiktion”

“Veerdipapirhandelsloven”

"Wanzl”

1067 Kebenhavn K, Danmark.

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige,
CVR-nr. 25 99 21 80, Strandgade 3, 1401 Kabenhavn K, Dan-
mark

Enhver fysisk person, juridisk person, ethvert selskab, joint ven-
ture, partnerskab, enhver forening, fond, organisation, der ikke
drives i selskabsform, eller enhver anden enhed eller koncern.

Expedit A/S, et dansk aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret,
CVR-nr. 29149860, med hjemstedsadresse Toftegirdsvej 4,
8370 Hadsten, Danmark.

Lovbekendtggrelse nr. 1089 af 14. september 2015 om aktie- og
anpartsselskaber.

26. januar 2017, datoen for dette Tilbudsdokument.
Er naervaerende Tilbudsdokument.

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH, selskabsregistreringsnummer:
HRB 1970, Amtsgericht Memmingen, et tysk aktieselskab stiftet
i henhold til tysk lovgivning, med hjemstedsadresse Rudolf-
Wanzl-StraBe 4, 89340 Leipheim, Tyskland.

Et kontant vederlag pa DKK 1.020 pr. A-Aktie.
Et kontant vederlag pa DKK 900 pr. B-Aktie.

Perioden fra Tilbudsdatoen til den 28. februar 2017 kl. 16:00
(dansk tid) eller ved udleb af en forleengelse af tilbudsperioden
som besluttet af Tilbudsgiver i henhold til afsnit 3.6 i dette Til-
budsdokument.

Et tilleeg til Tilbudsdokumentet, jf. Bekendtgorelse om Overta-
gelsestilbud § 25, stk. 1 og 2.

Er RW Finanz AG, selskabsregistreringsnummer: CHE-
105.813.206, et schweizisk selskab med begranset heftelse stif-
tet i henhold til schweizisk ret med hjemsted pé adressen Indu-
strie Hegi 2, 9425 Thal, Schweiz.

USA, Canada, Australien, Japan eller Sydafrika eller enhver an-
den jurisdiktion, hvor fremsattelse af Kebstilbuddet ville udge-
re en overtradelse af lovgivningen i den pagaeldende jurisdikti-
on.

Lovbekendtggrelse nr. 1229 af 7. september 2016 om verdipa-
pirhandel mv.

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH, selskabsregistreringsnummer:
HRB 1970, Amtsgericht Memmingen, et tysk selskab med be-
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graenset heaftelse stiftet i henhold til tysk ret med hjemsted pa
adressen Rudolf-Wanzl-StraBe 4, 89340 Leipheim, Tyskland.

”Arsrapport” Expedits arsrapport for regnskabsaret 2015 offentliggjort den 9.
marts 2016.
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Bilag 1 - Tilbudsannonce

Definitioner anvendt i denne tilbudsannonce, men som ikke er defineret heri, har samme betydning som anfert under definitio-
nerne i afsnit 6 i Tilbudsdokumentet.

Denne tilbudsannonce og Kgbstilbuddet, som denne tilbudsannonce vedrgrer, fremsettes ikke og vil ikke blive fremsat, hverken
direkte eller indirekte, i nogen jurisdiktion, hvor dette ville udgere en overtraedelse af lovgivningen. Denne tilbudsannonce og
gvrige dokumenter vedrgrende Kobstilbuddet er ikke og ma ikke blive fremsendt, videresendt eller pé anden vis distribueret i
eller fra en jurisdiktion, hvor dette vil udgere en overtraedelse af lovgivningen, herunder szrligt USA, Canada, Japan, Australien
eller Sydafrika.

Denne tilbudsannonce udger ikke et tilbud om at kebe eller en opfordring til at seelge aktier i Expedit A/S. Kebstilbuddet frem-
settes udelukkende pa baggrund af det Tilbudsdokument, som er offentliggjort af Wanzl Metallwarenfabrik GmbH, og som in-
deholder alle oplysninger om Kobstilbuddet. Aktionzrer i Expedit A/S tilrddes at laese Tilbudsdokumentet og eventuelle Tilleeg
hertil, idet disse indeholder vigtige oplysninger.

Leipheim, den 26. januar 2017
Tilbudsannonce - pligtmaessigt overtagelsestilbud til Aktionsererne i Expedit A/S

Wanzl Metallwarenfabrik GmbH, selskabsregistreringsnr. HRB 1970, Amtsgericht Memmingen, (“Til-
budsgiver”) har i dag offentliggjort et tilbudsdokument ("Tilbudsdokumentet”) med beskrivelse af de
vilkar, der geelder for Tilbudsgivers pligtmassige overtagelsestilbud ("Kebstilbuddet”) til Aktionarerne
i Expedit A/S, CVR-nr. 37 75 25 17 (“Expedit”).

Tilbudsgiver besidder dags dato 47,43 % af aktiekapitalen og 51,87 % af stemmerettighederne i Ex-
pedit.

Tilbudsgiver har som et led i Kgbstilbuddet indgaet en aftale med aktionaren RW Finanz AG, hvoref-
ter RW Finanz AG har underskrevet et Bindende Forhandstilsagn om accept af Kobstilbuddet for dets
A-Aktier og B-Aktier pé de vilkar, der er angivet i Kgbstilbuddet. RW Finanz AG besidder 35,74 % af
aktiekapitalen og 39,16 % af stemmerettighederne i Expedit. Sammen med Tilbudsgivers nuveerende
aktiebeholdning udger dette samlet 83,17 % af aktiekapitalen og 91,03 % af stemmerettighederne i Ex-
pedit.

Tilbudskursen pr. noteret B-Aktie ("Tilbudskurs p& B-Aktier”) er DKK 900 og tilbudskursen pr. unote-
ret A-Aktie er DKK 1.020 ("Tilbudskurs pa A-Aktier”), hvilket udger en praemie pa 13,33 % i forhold til
kursen p& B-Aktierne.

Tilbudskursen pa B-Aktierne svarer til en praemie péa 10,29 % i forhold til lukkekursen pa B-aktierne pa
Nasdaq Copenhagen den 9. januar 2017 (dagen for offentliggerelse af Kabstilbuddet). Yderligere sva-
rer Tilbudskursen pa B-aktierne til en preemie pa 23,12 % i forhold til den gennemsnitlige lukkekurs pa
Nasdaq Copenhagen i de sidste 6 maneder frem til og med den 9. januar 2017 (DKK 730,98) og til en
preemie pa 34,18 % i forhold til den gennemsnitlige lukkekurs pad Nasdaq Copenhagen i de sidste 12
méneder frem til og med den 9. januar 2017 (DKK 670,73).

Kobstilbuddet er gyldigt fra dags dato og udlgber den 28. februar 2017 kl. 16:00 (dansk tid), medmin-
dre Tilbudsperioden forlenges.

Aktionaerer, der gnsker at acceptere Kebstilbuddet skal anvende acceptblanketten, der er vedhaeftet
Tilbudsdokumentet. Aktionaerernes accept af Kegbstilbuddet skal veere modtaget af Nordea Danmark
via Aktionarens eget kontoferende institut inden udlgbet af Tilbudsperioden den 28. februar 2017 kl.
16:00 (dansk tid).

21



De fuldsteendige vilkér for Kebstilbuddet fremgér af Tilbudsdokumentet.

Tilbudsdokumentet med tilhgrende acceptblanket kan hentes pa Expedits hjemmeside med visse be-
greensninger (herunder udelukkelse af visse jurisdiktioner).

Med samme begraensninger kan Tilbudsdokumentet med tilhgrende acceptblanket ligeledes rekvireres
ved henvendelse til Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige, Strandgade 3, 1401 Ko-
benhavn K, Danmark, Att.: Asset Services Global DK, E-mail: corpact@nordea.com.

Tilbudsdokumentet med tilhgrende acceptblanket er ogsé offentliggjort via Nasdaq Copenhagen.
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Bilag 2 - Acceptblanket

Accept af salg af Aktier i Expedit A/S
A-aktier DKK 1.020 pr. A-Aktie og B-Aktier ISIN kode DK0015312474, DKK 900 pr. B-Aktie (herefter “Aktierne”).

(Indleveres til Aktionaerens kontoferende institut til godkendelse og behandling).

Accept skal afgives gennem Aktionarens eget kontoferende institut og skal veere Nordea Danmark i haende senest den 28. februar 2017, kl. 16:00
(dansk tid), eller, safremt Tilbudsperioden forleenges, pé et sidant senere tidspunkt som er angivet i meddelelsen om forleengelse af Tilbudsperio-
den.

Undertegnede erklerer hermed, at de solgte Aktier er frie og ubeheftede i enhver henseende.

P4 de vilkér der er anfort i Kebstilbuddet fremsat af Wanzl Metallwarenfabrik GmbH den 26. januar 2017, accepterer jeg/vi herved Kebstilbuddet
om betaling af DKK 1.020 kontant pr. A-Aktie a nominelt DKK 100 i Expedit A/S og DKK 900 kontant pr. B-Aktie a nominelt DKK 100 i Expedit
A/S og afgiver ordre om salg af folgende antal Aktier i Expedit A/S:

Antal A-Aktier i Expedit A/S:

Antal B-Aktier i Expedit A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemforelse af salget ved overforsel af Aktierne i Expedit A/S fra min/vores depotkonto i:

Kontoferende institut: VP-konto:

Provenuet fra de solgte Aktier i Expedit A/S skal overfores til:

Bank: Reg.nr./kontonr.

Oplysninger om szlgende Aktionzer og underskrift:

Navn:
Bopeel:
Postnr. og by: CVR-nr./
CPR-nr.
Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontoforende institut accepterer at overfore ovennaevte Aktier i Expedit A/S til Nordea Danmark:

CVRnr./ CD-identifikation:

Navn: Telefon: E-mailadresse:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontoferende institut:

Ved pétegning pd denne acceptblanket skal Aktionaerens kontoferende institut senest den 28. februar 2017, kl. 16:00 (dansk tid), (eller i tilfeelde af
en forlaengelse af Tilbudsperioden pé et sddant senere tidspunkt, som er anfort i meddelelsen om forlaengelse af Tilbudsperioden) have afgivet ac-
cept af Kgbstilbuddet til Nordea Danmark.

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Strandgade 3,

1401 Copenhagen K,

Denmark

Att.: Asset Services Global DK

Tel: +45 55 47 5179

E-mail: corpact@nordea.com
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