Vahearuanne jaanuar — detsember 2016

Tulemuste kokkuvote

IV kvartal 2016 vordluses Il kvartaliga 2016
e Puhaskasum 5,7 EURm (5,8 EURm), millest

emaettevotte omanike osa 4,9 EURm (5,3 EURm)
e Kasum aktsia kohta 0,19 EUR (0,21 EUR)
e Netotulud 13,6 EURm (13,5 EURm)
e Tegevuskulud 7,8 EURm (7,2 EURmM)
e |aenuprovisjonid -0,02 EURm (0,5 EURmM)
e Omakapitali tootlus 19,6% (22,6%)

e Kapitali adekvaatsus 20,6% (22,5%)

IV kvartal 2016 vordluses IV kvartaliga 2015
e Puhaskasum 5,7 EURm (3,2 EURm), millest

emaettevotte omanike osa 4,9 EURm (2,8 EURmM)
e Kasum aktsia kohta 0,19 EUR (0,12 EUR)
e Netotulud 13,6 EURm (10,4 EURm)
e Tegevuskulud 7,8 EURm (7,0 EURm)
e | aenuprovisjonid -0,02 EURm (0,04 EURm)
e Omakapitali tootlus 19,6% (16,5%)

e Kapitali adekvaatsus 20,6% (23,4%)

Kasum aktsia kohta ja omakapitali tootluse suhtarvud
baseeruvad AS LHV Group omanikele omistatud
kasumil ja omakapitalil ning ei sisalda mittekontrollivat
osalust.
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Tegevjuhi aruanne

Hea LHV investor

LHV saavutab oma head tulemused ténu siin to6tavatele
pUhendunud, professionaalsetele ja tulevikku vaatavatele
inimestele. Suur rddm on sissejuhatuseks pddrduda lugeja
poole kinnitusega, et selles vallas on jatkuvalt hasti ning
LHVs viimasel kvartalil labiviidud personali rahulolu-uuringu
koguhinnang oli 1abi aegade korgeim. Antud aruandes
toodud tulemused on selle parimaks valjundiks.

IV kvartalis oli globaalne majanduskeskkond suhteliselt
uudisterohke. Stvenenud on arusaam erinevate valitsuste
soovist rohuda eelarvetasakaalu asemel kulutuste suuren-
damisele. Koos OPECi tootmismahtude karpega on see
kaasa toonud inflatsioonikasvu ootused. Suurim nihe ongi
toimunud suunal, mis lubab inflatsioonil naasta levinud
majandussdnade hulka.

Regionaalset majanduskeskkonda iseloomustab palkade ja
tarbimise kasv Baltikumis, tugev kinnisvaratsukkel Rootsis
ning Soome majanduse aeglane taastumine. Investeeringu-
test tuntakse Uhtmoodi puudust kdigis eelnimetatud riikides,
ja seda hoolimata tugevast krediiditstklist.
laenumahud iseloomustavad ka Eestit, ehkki on tekkinud
esimesed margid krediidi kdrgemast hinnastamisest ning
volgadega seotud ettevotete arvu kasvust. Ettevotete
jaoks on suurim mure t68jou kattesaadavus ning kasumite

Kasvavad

languseni viinud t66joukulude kiire kasv. Konvergeerumine
Euroopaga on valtimatu, mistottu todjoukulude efektiivsuse
suurendamiseks on vaja suurendada ka investeeringuid.
Ajalooliselt madalal pusiv finantseerimiskulu loob selleks
soodsa pinnase.

Madalad intressiméérad on kasuks tulnud kinnisvarasekto-
rile, tulemuseks on Ulepakkumise oht rendivooprojektides.
Rentniketa projektide finantseerimist oleme LHVs valtinud,
elamuarendusi finantseerime ainult turu tasakaalu tagavatel
tingimustel. Positiivselt poolelt ei ole ndha muid siseriiklikult
suuri tasakaalu halbeid ja avatud riske.

LHV-I 6nnestus IV kvartal vaga héasti. Alustasime kvartali
jooksul kodulaenu pakkumisega — tegemist on tootega,
mille olemasolu korvaldab peamise erakliendi panga vahe-
tusega seotud takistuse. Oma kulustruktuuriga oleme
joudnud tasemeni, mis lubab kodulaenu véljastada headel
tingimustel. Lisaks avasime kvartali jooksul Tartus uue ja
oluliselt ruumikama kontori, mis oma hea asukoha ja silma-
paistvuse tottu lubab oodata ka suuremat kliendipoolset
tahelepanu. Samuti lisasime Tartusse uue sularaha sisse- ja
valjamakseautomaadi.
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IV kvartal toestas investeerimise kasvavat huvi Eestis. Rekor-
diline osavotjate arv iseloomustas nii LHV investeerimissemi-
nare kui ka Borsihai aktsiamangu. Suuremale huvile oleme
vastanud Kasvukonto paindlikkumaks muutmisega, mis
lubab vaiksemate regulaarsete summadega alustada inves-
teerimisega igal soovijal. Seejuures on oluline, et investeeri-
misotsused tehtaks oma ootusi ja riskitaluvust labi mdeldes,
mistottu jatkame oma liidrirolli kandmist Eesti investorite
kogukonna harimise ning koolitamise osas.

Grupi IV kvartali konsolideeritud kasum oli 5,7 EURm, mis
on 0,1 EURmM vahem kui Il kvartalis ja 2,5 EURm rohkem
kui IV kvartalis aasta tagasi. IV kvartali kasumi véhenemine
vorreldes Il kvartaliga oli tingitud eelkdige volakirjaportfelli
vaartuse vahenemisest summas 0,7 EURm. Kasumit toetas
klientide korge aktiivsus, tugev krediidikvaliteet ja lisandunud
tulud seoses Danske Capitali omandamisega.

2016. aastal kokku on LHV teeninud 19,9 EURmM kasumit,
mis on 5,1 EURm rohkem kui aasta varem (2015. aasta |
kvartal sisaldas Soome ari mulgi erakorralist tulu). LHV
aktsiondridele kuuluva omakapitali tootlus 2016. aastal oli
20,7%.

Grupi konsolideeritud laenud kasvasid kvartaliga 60 EURm
(9 EURm Il kvartalis) ja konsolideeritud hoiused kasvasid
36 EURm (69 EURm IlI kvartalis). LHV poolt juhitud fondide
maht kasvas kvartaliga 37 EURm (46 EURm IlI kvartalis).

Panga kasum oli IV kvartalis 3,2 EURm, mis on volakirja-
portfelli vaartuse vahenemisest tingituna 0,5 EURm vahem
kui eelmises kvartalis. Seejuures iseloomustab neljandat
kvartalit tugev klientide aktiivsus ning rekordiline laenuport-
felli kasv. Kvartaliga kasvas uute klientide hulk 7300 vorra ja
klientide koguarv Uletas 112 000.

Panga laenuportfell kasvas Il kvartalis 58 EURm ja joudis
532 EURm-ni. Laenudest kasvasid enim ettevotluslaenud.
Krediidikvaliteet on pusinud tugevana, moéned korgema
riskiga laenud on kas refinantseeritud voi on laenuvétja vélja-
vaated paranenud. Laenude allahindluse kulu oli IV kvartalis
0,7 EURm, mis on 0,3 EURmM enam kui eelmises kvartalis.

Klientide hoiused kasvasid IV kvartalis 31 EURm ja joudsid
kvartali I6puks 784 EURm-ni. Noudmiseni hoiused kasvasid
43 EURm ja tahtajalised hoiused vahenesid 12 EURm.
Panga tahtajaliste hoiuste maht ei ole olnud nii vaike
viimased viis aastat. Hoiuste struktuuri mastaapset muutust
kirjeldab see, et kui 2011. aasta Idpus oli pangal 173 EURmM
eest tahtajalisi ja 35 EURmM eest ndudmiseni hoiuseid, siis
2016. aasta 16pus olid need naitajad vastavalt 152 EURm
ja 632 EURm. Hoiuste keskmine kulu on kogu kirjeldatud
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perioodi valtel langenud ja tana on LHV Pank oma seesmise
raha hinna osas sama konkurentsivoimeline kui teised Eestis
teenuseid pakkuvad pangad.

Varahalduse kasum oli IV kvartalis 1,8 EURm, mis on eelmise
kvartali tulemusest 0,4 EURm vaiksem. Danske Capitali
ostmisega seoses tekkis bilanssi 6,6 EURmM immateriaalset
vara, millest kliendilepingute osa tuleb amortiseerida. Vara-
halduse amortisatsiooni eelne kasum oli 2,2 EURm (sama,
mis Il kvartalis).

LHV poolt juhitud fondide maht kasvas kvartaliga 37 EURm
vorra (46 EURm Il kvartalis), joudes kvartali 16puks 974
EURm-ni. Il samba aktiivsete klientide arv kasvas kvartalis
2,9 tuhat (1,1 tuhat IIl kvartalis).

Pensionifondide juhtimisel valditi jatkuvalt suuremate inves-
teerimisriskide votmist. Meie lipulaev LHV Pensionifond L
|6petas aasta tootluse poolest oma kategoorias 2. kohal.
Konservatiivsete fondide arvestuses sai LHV Pensionifond
S aasta kokkuvottes kdrgeima tootluse. Alates novembrist
pakub LHV ka Il ja Il samba pensionifonde, mida juhitakse
passiivselt, s.t nende fondide investeeringud ei soltu fondi-
juhi ndgemusest finantsturgude osas.

Il samba fondide valitsemistasud alanevad koos mahu
kasvuga. 2017. a veebruarist kehtivad uued tasumaarad,
mis alandavad LHV akitiivselt juhitud Il samba fondide
valitsemistasusid keskmiselt 19%. L&bi tasude alanemise
voidavad tehingust Danske Capitaliga ka Il samba fondide
kliendid. Varahalduse jaoks I6ppeb Danske Capitali litmise
protsess 2017. aasta maikuus, mil Uhendatakse sarnase
strateegiaga pensionifondid.

IV kvartalis vottis Riigikogu vastu pikalt oodatud uue inves-
teerimisfondide seaduse, mis reguleerib Varahalduse ja
fondide toimimist. Seaduse joustumisel vahenevad ka Vara-
haldust puudutavad kapitalinbuded.

Mokilizingase kasum oli IV kvartalis 1,0 EURm, mis on
0,8 EURmM enam kui eelmises kvartalis. Kasumit mojutas
positiivselt lootusetuks tunnistatud nduete muuk summas
0,9 EURm. IV kvartal sisaldas puhadega seotud laenude
suuremat véljastamist. Finantseerimisportfell kasvas kvar-
taliga 1 EURm ja oli kvartali 16puks 36 EURmM. Portfelli
krediidikvaliteet pUsib stabiilsena. Pooleli on Mokilizingase
krediitkaardi toote testperiood, esimesed tulemused on
ootuspérased.
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LHV véljavaade kaesolevaks aastaks on hea. Kasvuvoima-
lusi ndeme koigis oma olulisemates segmentides: jaepan-
gandus, ettevotete pangandus, privaatpangandus, vara-
haldus ning tarbijafinantseerimine Eestis ja Leedus. Jaepan-
ganduses on fookuses ténapéevased makselahendused
ning tulevikku defineeriva mobiilipanga arendamine, ettevo-
tete laenude ja tarbijafinantseeringu osas keskendume tuge-
vale krediidikvaliteedile ning sellelt vundamendilt 1&htuvale
krediidiportfelli kasvule, privaatpanganduses rohume uue
kvaliteeditaseme saavutamisele. Varahalduses keskendume
fondide tootlusele ning kliendibaasi kasvatamisele. Lisaks
orgaanilisele kasvule otsime uusi voimalusi ka véljaspool
Eestit ja Leedut. Pidevalt oleme tegemas tulevikku suunatud
investeeringuid, seejuures on kapitalile pikaajalise tootlik-
kuse saavutamine koigi tegevuste alusidee.

Madis Toomsalu
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Finantskokkuvote

Kasumiaruanne

EURm Y R S R R
Neto intressitulu 8,26 6,37 30% 29,98 23,23 29%
Neto teenustasutulu 5,85 3,80 54% 19,19 14,66 31%
Muud finantstulud -0,49 0,19 -358% 1,31 0,44 198%
Neto tegevustulud kokku 13,62 10,36 31% 50,48 38,33 32%
Muud tulud/(-kulud) -0,01 0,02 -150% 0,08 0,05 60%
Tegevuskulud -7,83 -6,99 12% -28,92 -24,11 20%
Laenukahjumid 0,02 -0,04 -1560% -1,48 -1,37 8%
Tulumaksukulu -0,07 -0,07 0% -0,27 -0,27 0%
Lopetatud tegevusvaldkond 0,00 0,00 - 0,00 2,18 -100%
Puhaskasum 5,73 3,28 75% 19,89 14,81 34%
sh emaettevotte omanike osa 4,90 2,83 73% 17,83 13,71 30%
Arimahud
EURm T S K s AT muitus
Laenuportfell 537,6 478,3 12% 410,0 31%
Finantsinvesteeringud 76,1 77,7 -2% 110,1 -31%
Klientide hoiused 776,8 741,0 5% 617,2 26%
Omakapital (sh vdhemusosalus) 107,7 101,8 6% 73,2 47%
Omakapital (omanike osa) 102,4 97,3 5% 70,0 46%
Hallatavate fondide maht 973,9 937,0 4% 570,2 71%
Hallatavad varad pangas 992,9 908,4 9% 1213,0 -18%
Eﬁgt:]rvud IV kvartal IV kvartal aastane 12 kuud 12 kuud aastane
2016 2015 muutus 2016 2015 muutus

Keskmine omakapital

(emaettevotte omanikele kuuluv) 99,9 68,5 31,4 86,2 62,9 23,3
Omakapitali tootlus (ROE) % 19,6 16,5 3,1 20,7 21,8 -1,1
Varade tootlus (ROA) % 2,5 1,8 0,7 2,4 2,4 0,1
Intressitootvad varad, keskmine 890,8 724,8 166,0 832,1 641,1 191,0
Neto intressimarginaal (NIM) % 3,71 3,562 0,19 3,60 3,62 -0,02
Hinnavahe (SPREAD) % 3,64 3,44 0,20 3,50 3,57 -0,06
Kulude ja tulude suhe % 57,5 67,3 -9,8 57,2 62,8 -5,6

Suhtarvude selgitused (kvartaalsed suhtarvud on viidud aasta baasile)
keskmine omakapital (emaettevotte omanikele kuuluv) = (aruandeperioodi I6pu omakapital + eelmise perioodi I6pu omakapital) / 2

omakapitali tootlus (ROE) = kvartali puhaskasum (emaettevotte omanike osa) / keskmine omakapital (emaettevotte omanikele
kuuluv) *100

varade tootlus (ROA)= kvartali puhaskasum (emaettevotte omanike osa)/ keskmised varad
neto intressimarginaal (NIM) = neto intressitulu / intressitootvad varad, keskmine * 100
hinnavahe (SPREAD) = intressitootvate varade intressitootlus — voorkapitali hind
intressitootvate varade intressitootlus = intressitulu / intressitootvad varad, keskmine * 100
voorkapitali hind = intressikulu / intressikandvad kohustused, keskmine * 100

kulude ja tulude suhe = tegevuskulud kokku / netotulud kokku * 100
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Tegevuskeskkond

Kuigi 16plikud numbrid ei ole veel koos, aeglustus suure
téendosusega 2016. aastal
tempo teist aastat jarjest. IMFi jaanuari prognoosi kohaselt
on siiski lootust selle trendi murdmiseks kaesoleval aastal,
kui prognoositakse globaalse majanduskasvu kiirenemist
3,4% peale.

maailmamajanduse kasvu-

Moodunud poolaasta arengute poéhjal voib 6elda, et
arenenud riikide ja arenevate turgude valjavaated on liikunud
erinevates suundades. USAs ndhakse uue administrat-
siooni all eelarvekulutusi kasvamas, samuti on korrigeeritud
jatkuva valitsussektori stimulprogrammi t6ttu ootusi korge-
male Hiina majanduse osas. Seevastu Ladina Ameerikas on
majanduse taastumine osutumas loodetust aeglasemaks,
Mehhiko kannatab USA-ga seotud suurenenud poliitilise
madramatuse all ning India majanduses on negatiivselt aval-
dumas rahatéhtede véljavahetamise maju.

Oluliseks marksonaks 2017. aastal on valimised — Euroopas
peetakse kaesoleval aastal valimisi teiste rikide seas
nii Saksamaal kui ka Prantsusmaal, USAs on jaanuaris
ametisse vannutatud president juba l&bi viimas esimesi
olulisi suunamuutusi. Protektsionismi kasv, rahvusvaheliste
kaubanduslepingute Ulevaatamine ning vajalike struktuurire-
formidega venitamine voivad pikaajalist majanduspilti marki-
misvaarselt imber kujundada.

Euroala majanduskasv pusis kolmandas kvartalis 1,7%
juures ning ootuste kohaselt kujuneb selliseks ka aastane
muutus. Kéesoleval aastal aeglustub kasv IMFi prognoosi
kohaselt marginaalselt 1,6% peale. Nafta- ja energiahindade
taastumisest tingitud inflatsiooni naasmine hakkab surves-
tama seni peamiseks kasvumootoriks olnud sisetarbimist,
kuna olulist survet palkade tousuks jatkuvalt ei eksisteeri.
Tarbimist toetab positiivselt siiski tédhdive piisiv kasv. Uhtlasi
soodustab ettevotete kasumlikkuse paranemine investeerin-
gute taastumist.

Eesti tahtsamate kaubanduspartnerite majandususaldusin-
deks puUsib vimase viie aasta tippude juures, tugevnedes
selgelt aasta teises pooles. Oluline sentimendi paranemine
leidis 2016. aastal aset Soomes ja Leedus, mis peegeldab
paranenud tulevikuvaljavaateid.

Vaatamata Uldisele optimismile on Rootsi majanduskasvu
kiirus vaikselt pdordeid maha votmas, kasvades kolmandas
kvartalis 2,8%. Peamiselt toimub see sisetarbimise stabili-
seerumise arvelt, mida on seni stimuleerinud intressiméa-
rade langus. Samuti oodatakse investeerimismahtude kasvu
olulist aeglustumist. Kaesoleval aastal voib oodata Rootsi
majanduskasvu jadmist 2% juurde. Eesti jaoks on kdige
olulisem Rootsi impordimahtude jatkuvalt tugev tdus ning
sealsete pankade investeeringuid soosiv hoiak.
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Soome puhul saab rédkida aeglase taastumise jatkumisest,
majandus kasvas kolmandas kvartalis 1,7%. Tarbijausaldus
tousis 2016. aastal kdrgemale pikaajalisest keskmisest
tasemest ning on lahenemas vimase kimne aasta tipule,
olles Uhtlasi ELi kdrgeim. Positiivne trend kajastub otseselt
majanduspildis, kus sisetarbimine on juba ménda aega olnud
peamiseks veduriks. Kéesoleval aastal on votmekusimuseks
vOime kasvatada ekspordimahtusid, mis on seni osutunud
komistuskiviks. Eesti seisukohast on sarnaselt Rootsiga
oluline Soome impordimahtude jatkuv suurenemine.

LHV jaoks olulise sihtturu, Leedu, majanduskasv aeglustus
kolmandas kvartalis 1,7% peale. Peamiseks pdhjuseks selle
taga oli ELi abifondide toetusega finantseeritavate projek-
tide mahu vahenemine, mis avaldas méargatavat negatiivset
moju  ehitussektorile. Kasvumootoriks on jatkuvalt tugev
sisetarbimine, mida veab kiire palgakasv ja t&6tuse maara
alanemine. Kaesoleval aastal peaks Leedu majanduskasv
kirenema, vorreldes eelmise aasta ligikaudu 2% suuruse
kasvuga. Taiendavat tduget nahakse ELi toetusega finant-
seeritavate projektide mahu kasvus, kus vanalt toetuspe-
rioodilt uuele Uleminek peaks hoogu koguma.

Eesti majanduse kaekaiku eelmisel aastal iseloomustab
tagantjargi liialt optimistlikuks osutunud prognoosidele
alla jadmine — hinnanguliselt ligi 1% juurde jadv kasv on
kriisijargse perioodi aeglaseim. Markimisvadrset nega-
tiivset moju avaldasid suuresti vélistest faktoritest tingitud
raskused polevkivitdostuses ja energeetikasektoris. Tule-
nevalt viimaste aastate kesistest investeerimismahtudest
on Uhtlasi aeglustunud Eesti majanduse potentsiaalne
kasvukiirus. Eesti Keskpanga poolt detsembris avaldatud
majandusprognoosis oodatakse kaesoleval aastal majan-
duskasvu kiirenemist 2,6%-ni. Sissetulekute tous jatkub,
kuid inflatsiooni taastumine maojutab oluliselt reaalpalkade
kasvu. Sellest lahtuvalt muutuvad sisetarbimise korval jarjest
olulisemaks eksport ning investeeringud. Valitsemissektori
kulutusi peaks muuhulgas suurendama ELi eesistujariigiks
olemine ja 2017. aasta sugisel toimuvad kohalikud vali-
mised. Jooksva aasta véljavaadet Umbritseb tavaparasest
suurem maaramatus uue koalitsiooni poolt reaalselt raken-
datavate politikameetmete tottu.

LHV jargmise kaheteistkimne kuu osas Eesti majanduses
jarske muutusi ei oota. Majanduskasv peaks kiirenema, kuid
tdenaoliselt ei suudeta rakendada tait potentsiaali. Oluliseks
muutujaks kujunevad uue koalitsiooni politikameetmed.
Kiire palgakasv survestab niigi juba langevat ettevotlussek-
tori kasumit, mistottu on jarjest olulisem ettevotete kohane-
misvdime ja edukus tootlikkuse tostmisel. Sellega hakkama
saamiseks oleks vaja kvalitatiivset hlipet investeeringutes.
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Majandussektorite 16ikes on riskid keskmisest korgemad
palgasurvet tundvas toodtlevas toostuses ja energeetikaga
seotud sektorites. Lisaks tuleks korgemat tahelepanu
pborata veonduse ja laonduse ning ehitussektori riskidele,
kus kasumite langus vorreldes eelmise aastaga on olnud
markimisvaarne. LHV on jarjest konservatiivsem kinnisvara-
turu suhtes, jalgides kohaliku ja Skandinaavia turu arenguid.
Rendirahavooprojektide osas on markimisvaarne oht, et
arendatava mahu absorbeerimiseks ei pruugi lahiajal enam
piisavalt ndudlust jatkuda ning rendihindades voi vakantsuse
mé&érades toimuvad korrektuurid.

Grupi finantstulemused

Grupi neto intressitulud kasvasid IV kvartalis 7% vorreldes
Il kvartaliga ja olid 8,3 (lll kv 7,7) EURm. Neto teenustasu-
tulud kasvasid 9% ja olid 5,9 (Ill kv 5,4) EURm. Finantstulud
kahanesid 209% ja olid -0,5 (lll kv 0,5) EURm, mis tulenes
volakirjaportfelli Gmberhindlusest. 2016 aasta kokkuvottes
olid finantstulud 1,4 EURm. Kokku kasvas Grupi puhas-
tulu IV kvartalis vorreldes Il kvartaliga 1% ja oli 13,6 (lll kv
13,5) EURm, kulud kasvasid 9% ja olid 7,8 (Il kv 7,2) EURm.
Grupi IV kvartali rikasum oli 5,8 (Il kv 6,3) EURm. IV kvar-
talis saadi laenuprovisjonide muutusest kasumit 0,02 (Ill kv
0,5 allahindlust) EURm. Grupi puhaskasumiks IV kvartalis

Positiivsena saab esile tdsta soodsa finantseerimise kesk-
konna. Krediidiasutustest voetud laenujaagi kasv kiirenes
eelmisel aastal. Laenude ja hoiuste suhe ning téhtajaks tasu-
mata laenud puUsivad jatkuvalt kriisijargsetel madaltasemetel.
Ajalooliselt madalad intressimaéarad ja tugev pankadevahe-
line konkurents on mojutamas positiivselt kohalikke ettevot-
jaid, mida viimased peaksid rohkem &ara kasutama. Ka LHV
soovib uute kasvuallikate leidmisel ja toetamisel suurelt ning
tohusalt kaasa lUla, pakkudes ettevotjatele pikaajalist koos-
t66d ja vaartust loovat kaasamaotlemist.

kujunes 5,7 EURm (Ill kv 5,8 EURm). Vorreldes IV kvartaliga
2015 kasvasid grupi neto intressitulud 30% ja neto teenus-
tasutulud 54%.

Avriiksuste 16ikes teenis IV kvartalis AS LHV Pank konsoli-
deeritult 3,2 EURm, AS LHV Varahaldus 1,8 EURm ja UAB
Mokilizingas 1,0 EURm kasumit. LHV Group eraldiseisvalt
t6i 0,2 EURmM kahjumit, kuivord tal puudub aktiivne majan-
dustegevus ning pohiline kulu on intressikulu allutatud
kohustustelt

Puhaskasumi kumulatiivne muutus (EURt)

1477 760 -437 19894
3306
14787
9667
2014 12k 2015 12k Pank Varahaldus Mokilizingas Grupp soolo 2016 12k
Grupi hoiuste maht IV kvartali 15puks oli 777 EURm (lll kv EURm  Varad
741). Sellest 624 (Ill kv 578) EURm olid ndudmiseni ja 153 1000 s 0P
(Il kv 162) EURm tahtajalised hoiused. o0 757 78 22
Grupi laenude maht tousis IV kvartali 16puks 538 (Ill kv 478) 600 I I I
EURmM-ni, kasvades kvartaliga 12%. Vorreldes 2015. aasta
IV kvartaliga on grupi hoiuste maht kasvanud 26% ning 400
laenude maht 31%.
200
Vkv-15 1kv-16  llkv-16  llkv-16 IV kv-16
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Grupi likviidsus, kapitaliseeritus

ja varade kvaliteet

Grupi omavahendite tase seisuga 31.12.2016 oli 114,3 EURm Omavahendid

EURm (30.09.2016: 112,5 EURm). IV kvartalis Grupi

omavahendite tase muutus seoses Ill kvartali 2016 kasumi o o 109 13 n

kaasamisega omavahendite koosseisu.

Vorreldes sisemiste kapitali adekvaatsuse eesmarkidega,

mis on 16,19% on Grupp raporteerimisperioodi 16pus

hasti kapitaliseeritud, kapitali adekvaatsuse tase oli 20,6%

(30.09.2016: 22,5%).

Vkv-15 ITkv-16  ITkv-16  llkv-16 IV kv-16
Il taseme omavahendid | taseme omavahendid

Grupi lkviidsuse kattekordaja (LCR), mida arvutatakse vasta-

valt Basel Komitee méaratlusele, oli detsembri I6pu seisuga

222% (30.09.2016: 260%). Grupp loeb likviidsuspuhvrite

hulka raha ja vélakirjaportfellid, mis moodustasid bilansima- eurm  Riskiga kaalutud varad

hust 40% (30.09.2016: 43%). Grupi laenude ja hoiuste suhe 405 501 >

IV kvartali I6pus oli 70% (30.09.2016: 65%). Grupi varade ja 48 448 B [ |

kohustuste struktuur tdhtaegade I6ikes on esitatud Lisas 5 [ |

Grupi krediidikvaliteet pUsis heal tasemel. Hinnanguliste

laenukahjumite katteks oli moodustatud bilansis detsembri

|6puks laenude allahindluse reserv 5,7 EURmM, mis

moodustab 1,1% laenuportfellist (30.09.2016: 5,3 EURm N ivA5 k16 kw16  Mkv-16 IV Kke-16

ja 1,1%). Hinnanguline laenukahjumite reserv moodustab Krediidirisk [ Operatsioonirisk [ll Tururisk

210,4% (30.09.2016: 255,1%) Ule 90 paeva viivises olevast

portfellist.

(tuhandetes eurodes) 31.12.2016 osakaal 30.09.2016 osakaal

Laenud klientidele 543 382 483 596

sh. Ule téhtaja: 10 654 2.0% 17 026 3,56%
1-30 paeva 4 651 0.9% 11 505 2,4%
31-60 paeva 2638 0.5% 2310 0,5%
61-90 paeva 637 0.1% 1136 0,2%
91 péeva ja enam 2729 0.5% 2076 0,4%

Laenude allahindlus -5 741 -1.1% -5 297 -1,1%

Allahindluse % Ule 90 p. tahtaja Uletanud laenudest 210,4% 255,1%
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Kapitalibaas

31.12.2016

30.09.2016

31.12.2015

Sissemakstud aktsiakapital 25 356 25 356 23 356
Ulekurss 45 892 45 892 33992
Reservkapital 1580 1580 895
Muud reservid -40 -34 -23
Eelmiste perioodide jaotamata kahjum 10517 10517 -2 503
Immateriaalne pohivara (miinusega) -8514 -8 549 -1734
Aruandeperioodi kasum 8 588 5075 10879
Mittekontrolliv osalus 0 1792 1937
Esimese taseme omavahendid kokku 83 379 81 629 66 799
Allutatud kohustused 30900 30900 30900
Teise taseme omavahendid kokku 30 900 30 900 30 900
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 114 279 112 529 97 699
Riskiga kaalutud varad

Keskvalitsused ja keskpangad standardmeetodil 1498 1438 -
Krediidiasutused ja investeerimistihingud standardmeetodil 7415 5711 5949
Arilihingud standardmeetodil 334 314 291 238 232779
Jaenduded standardmeetodil 114 677 105 025 106 445
Avalik sektor standardmeetodil 216 212 -
Eluasemekinnisvara standardmeetodil 7079 4 829 -
Viivises nduded standardmeetodil 2313 5 861 7758
Investeerimisfondide aktsiad ja osakud standardmeetodil 10 886 10 228 6 369
Muud varad standardmeetodil 7627 7 329 5712
Krediidirisk ja vastaspoole krediidirisk kokku 486 025 431 871 365012
Valuutarisk 5032 4 600 6 527
Intressipositsioonirisk 1709 2105 2342
Aktsiapositsioonirisk 601 541 87
Operatsioonirisk baasmeetodil 61812 61812 44 367
Kokku riskiga kaalutud varad 555179 500 929 418 334
Kapitali adekvaatsus (%) 20,58 22,46 23,35
Tier 1 kapitali suhtarv (%) 15,02 16,30 15,97
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AS LHV Pank

konsolideerimisgrupl Ulevaade

e Hoiuste kasv IV kvartalis 30 EURm EURm  Laenude maht
e Laenumahu (neto) kasv IV kvartalis 58 EURm vorra 532
(I kvartalis 8 EURm) 465 473
e Hea kasumiikkus IV kvartalis
e Kilientide arvu kasv
NVkv-15 Tkv-16  Ilkv-16  llkv-16 IV kv-16
Ettevotlusaenud [ Jaelaenud Ml Laenud seotud ettevotetele

EURM WVivartal Il kvartal muutys IV kartal muutys algzg‘zssz algﬁg%:sz muutys
Neto intressitulu 7,18 6,60 9% 5,26 36% 25,55 18,76 36%
Neto teenustasutulu 1,77 1,47 20% 1,39 28% 5,72 4,85 18%
Muud finantstulud -0,55 -283% 0,05 -1124% 1,00 0,12 783%
Neto tegevustulud kokku 8,39 8,37 0% 6,70 25% 32,27 23,73 36%
Muud tulud 0,03 0,04 -26% 0,02 38% 0,39 0,09 343%
Tegevuskulud -4,56 -4,34 5% -4,56 0% -17,64 -1538 15%
Laenukahjumid -0,68 -0,37 85% -0,083 2314% -1,77 -0,67 164%
Ldpetatud tegevusvaldkond 0,00 0,00 - 0,00 - 0,00 2,18 -100%
Puhaskasum 3,18 3,71 -14% 2,14 49% 13,25 9,94 33%
Laenuportfell 532 473 12% 405 31%
Finantsinvesteeringud 65 67 -3% 1083 -37%
Klientide hoiused 785 754 4% 629 25%
Allutatud kohustused 20 20 0% 31 33%
Omakapital 80 72 12% 61 31%

IV kvartal oli edukas nii arimahtude kasvu kui ka kasumlik-
kuse poolelt. LHV Pank teenis IV kvartalis 7,2 EURm puhast
intressitulu ja 1,8 EURmM puhast teenustasutulu. Kokku oli
panga puhastulu 8,4 EURm, kulud 4,6 EURm ja laenupro-
visjonid 0,7 EURm. LHV Pank IV kvartali puhaskasum ulatus
tasemele 3,2 EURm, mida on 14% vahem kui lll kvartalis
(3,7) ning 49% rohkem, kui IV kvartalis 2015. aastal (2,1).
Seejuures kasvasid neto intressitulud kvartaliga 9%, neto
teenustasutulud kasvasid vorreldes Il kvartaliga 20%. Neto
tegevustulud jaid vorreldes eelmise kvartaliga samale tase-
mele. Finantskulud olid IV kvartalis 0,6 EURm (lll kvartalis
finantstulu 0,3m EUR). Finantskulud kasvasid kuna pikemad
intressimaarad tousid USD volakirjade kui ka osaliselt
Euroopa valitsuste volakirjade puhul.

Teenustasutuludest annavad jatkuvalt suurima panuse tulud
vaartpaberivahendusest ning tulud arveldustelt ja kaartidelt.
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Neto intressitulu jatkuv kasv tuleneb arimahtude kasvust.
Panga laenuportfellide kogumaht ulatus IV kvartali 16puks
tasemele 532 EURm (lll kv 2016: 473 EURm). Portfellide
maht kasvas kvartaliga 12%.

Peamiseks kasvu allikaks olid tugevad rendivooga arikin-
nisvara projektid. Finantstegevuseks véljastatud laenud,
mille hulgas kajastatakse tihtipeale ettevotete ostude finant-
seerimisega seotud valdusettevotete tegevust, kasvasid
vorreldes eelmise aastaga 21,1 min eurot (+42%). Jargnes
elektrienergia, gaasi, auru ja konditsioneeritud dhuga varus-
tamisega tegelev sektor, mille osas kasvas laenuportfell 5,8
min eurot (+169%).

Eelmise kvartaliga vorreldes véljastati laenusid ja garantiisid
enim kinnisvaraalases tegevuses (20,1 min eurot; +16%),
finants- ja kindlustustegevuses (8,1 min eurot; +13%),
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veevarustuse, kanalisatsiooni, jaatme- ja saastekaitluse
valdkonnas (5,4 min eurot; +103%) ning t&6tlevas tddstuses
(8,3 min eurot; +8%).

Koige enam ettevotte laenusid on antud kinnisvarasekto-
risse, mis moodustab 39% panga ettevotete laenuport-
fellist. Kinnisvaralaenudest on podhiline osa véljastatud
kvaliteetsetele rendivooga projektidele, teise suurema osa
moodustavad kinnisvaraarendused. Enamus finantseeritud
kinnisvaraarendusi asuvad Tallinnas, moned Uksikud teistes
Eesti suuremates linnades. Tallinna uusarenduste finantsee-
rimisel oli LHV turuosa 2016. aasta neljanda kvartali 16pus
ca viiendik. LHV kinnisvaraarenduste portfell on héasti posit-
sioneeritud ka juhuks, kui turutrendid peaksid muutuma —
finantseeritud arendused paiknevad heades asukohtades,
suuremad arendused on 10ppjargus ning projektide riski ja
planeeritava hinna suhe jaab keskmiselt 50% juurde.

Kinnisvarasektori jarel on enim krediiti valjastatud finants-
tegevuse valdkonna ettevotetele (osakaal 18%) ja toot-
levale toOstusele (osakaal 11%). Majanduse ja geopoaliiti-
lise olukorra tottu keskmisest kdrgema riskiga sektoritest
moodustab pdllumajandus 1%, veondus vahem kui 1%,
majutus ja toitlustus 2% ning energiatddstus 2% portfelli
kogumahust.

Neljandas kvartalis jatkus uute kontode avamine ja klientide
aktiivsuse kasv heas tempos. Kvartaliga kasvas panga klien-
tide arv 7 000 vorra ja kliendibaas jdudis 110 000 kliendini.
Klientide aktiivsuses maksetes, kaardimaksetes ja kaardi-
maksete vastuvotmises saavutati uued rekordtasemed.

Panga hoiuste maht kasvas kvartaliga 30,6 min eurot ja
laenude maht 58,4 min eurot. Laenude kasv kvartali jooksul
oli rekordiline. Laenudest kasvasid enim ettevotete laenud
45,8 min eurot, kodu- ja eralaenud 7,7 min eurot ning
jarelmaks ja vaikelaenud 2,5 min eurot. Kvartali kasumiks
kujunes 3,2 min eurot.

Oktoobris alustati kodulaenu pakkumisega. Klientide huvi
kodulaenu vastu on pusinud korge alates toote turule toomi-
sest. Ligikaudu pooled kodulaenu kliendid on olnud panga
olemasolevad kliendid ja teine pool uued kliendid.
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Neljandas kvartalis loodi ettevotete panganduse valdkonna
alla uus éarilksus — kaubanduse finantseerimise osakond.
Kaubanduse finantseerimise osakonna toodeteks saavad
olema akreditiivid, valisgarantiid, kaubalaenud ja faktoo-
ring. Toodete turuletoomine toimub jark-jargult 2017. aasta
jooksul.

Novembri alguses avati Tartu uus kontor. Aasta I6pus viidi
labi personali rahulolu-uuring. Uuringule vastas rekordiline
arv inimesi ja uuringu koguhinnang oli 1abi aegade korgeim.

Detsembris tegi LHV Pank vaheolulise finantsinvesteeringu
fin-tech start-up ettevéttesse Sofitto OU.
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AS |LHV Varahaldus Ulevaade

e |l samba fondide maht 974 EURm EURm  Fondide maht
e |isandusid passiivsed pensionifondid
801 937 974
570 597
NVkv-15 Tkv-16  llkv-16  lllkv-16 IV kv-16
Il samba fondid 1 Muud fondid
EURmM v kvzaaaé 11l kvza(r)':af_: muutng v kv2a(|)‘t1a5I muutlg/f algﬁ::ts? algﬁi?ﬁ muutuf
Neto teenustasutulu 3,89 3,79 3% 2,25 73% 12,91 9,2 40%
Neto finantstulud 0,02 0,11 -82% 0,14 -82% 0,15 0,26 -42%
Tegevuskulud -2,15 -1,75 23% -1,36 58% -6,94 -4,81 44%
Kasum 1,76 2,15 -18% 1,00 76% 6,12 4,66 31%
Finantsinvesteeringud 10,9 10,2 7% 7,1 54%
Allutatud kohustused 2,1 2,1 0% 1,5 40%
Omakapital 21,0 19,2 9% 9,15 130%
Hallatavate varade maht 973,9 937,0 4% 570,2 71%

LHV poolt juhitud fondide maht kasvas kvartaliga 37 EURm
(I kvartal: 46 EURm) ja Il samba aktiivsete klientide arv 2,9
tuhande (Il kvartal: 0,9 tuh) vrra. 10. novembrist pakub LHV
ka Il ja Il samba pensionifonde, mida juhitakse passiivselt,
s.t nende fondide investeeringud ei soltu fondijuhi ndgemu-
sest finantsturgude osas.

LHV Varahalduse éaritulud olid IV kvartalis 3,89 EURm (Il
kvartalis 3,79 EURm). Arikulud olid IV kvartalis 1,75 EURm
(sama, mis kvartal varem). Danske Capitali ostmise ja Uhen-
damisega tekkis bilanssi 6,6 EURmM immateriaalset vara,
millest kliendilepingute osa tuleb amortiseerida. 4Q kvartalis
oli vastav amortatsioonikulu 0,4 EURm. Varahalduse amorti-
satsiooni eelne kasum oli 2,2 EURm (sama, mis IIl kvartalis)
ning amortisatsiooni jargne kasum 1,8 EURm. Enne aasta-
vahetust tegi Varahaldus aktsiakapitalist 2,7 EURm suuruse
valjamakse.

Kui aktsiaturud jatkasid IV kvartalis tugevalt, siis intressimaa-
rade tous t6i volakirjafondidele kaasa negatiivsed tootlused.
LHV aktiivselt juhitud pensionifondide juhtimisel valditi jatku-
valt suuremate investeerimisriskide votmist ning hoiti suhte-
liselt kdrget vaba raha osakaalu. Aasta kokkuvottes I0petas
meie lipulaev LHV Pensionifond L (+3,6%) oma kategoo-
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rias 2. kohal. Konservatiivsete fondide arvestuses sai LHV
Pensionifond S (+2,1%) kdrgeima tootluse.

IV kvartalis vottis Riigikogu vastu pikalt oodatud uue inves-
teerimisfondide seaduse, mis reguleerib Varahalduse ja
fondide toimimist. Seaduse joustumisest 10. jaanuaril vahe-
nevad Varahaldust puudutavad kapitalinbuded, aga kaovad
ka naiteks Il samba fondide valjumistasud. Il samba fondide
valitsemistasud alanevad koos mahu kasvuga. 2017. a
veebruarist kehtivad uued tasuméaarad, mis alandavad LHV
aktiivselt juhitud Il samba fondide valitsemistasusid keskmi-
selt 19%. L&bi tasude alanemise voidavad tehingust Danske
Capitaliga ka Il samba fondide kliendid. Varahalduse jaoks
|6ppeb Danske Capitali litmise protsess maikuus, mil then-
datakse sarnase strateegiaga pensionifondid.
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UAB Mokilizingas ulevaade

EURm  Laenuportfell (neto)
38 37 35 35 36
Vkv-15 Tkv-16  ITkv-16  Illkv-16 IV kv-16
Jarelmaks Tarbimislaenud
EURmM v kv;&ag 11l kv;aaf: muut\al/f v kvzel(;'flasl muuttg/f algﬂg%z algﬂgzgsz muuttalz
Neto intressitulu 1,3 1,3 0% 1,3 0% 53 4.8 10%
Neto teenustasutulu 0,2 0,1 100% 0,2 0% 0,6 0,7 -14%
Tegevuskulud -1,1 -1,0 10% -0,9 22% -4,0 -3,5 14%
Laenukahjumid 0,7 -0,1 -800% 0,0 - 0,3 -0,6 -150%
Tulumaksukulu -0,1 -0,1 0% -0,1 0% -0,3 -0,3 0%
Kasum 1,0 0,2 400% 0,5 100% 1,9 1,1 73%
Laenuportfell 38,0 38,0 0% 40,0 -5%
Omakapital 6,8 5,8 17% 4,9 39%

Jarelmaksu (HP) segmendis jatkas Mokilizingas tihedat koos-
t6od Bite Lietuva ja Kesko Senukaiga, kaivitades mitmeid
hooajalisi kampaaniaid ja pakkudes mudgituge. 2016
viimases kvartalis moodustas HP mudgimaht 10,3 EURm
(10,4m 2015.aasta viimasel kvartalil). Sélmitud lepingute
arv kasvas 2%, kuid keskmine lepingusumma jéi stabiilseks
vahenedes veidi. Marginaalid oluliselt ei muutunud, vahe-
nedes siiski vorreldes 2015.a vimase kvartaliga. Neljiandas
kvartalis kasvas oluliselt mitk labi suuremate partnerite, aga
vaikese vOi keskmise suurusega partnerite maht vahenes.

Tarbimislaenu (CL) uusmuUlk neljandas kvartalis oli 1,9m
vahenedes eelmise aastaga 25% vorra. Soimitud lepingute
arv vahenes 11% ja keskmine lepingusumm vahenes 26%.
Samas on toote marginaalid kdrgemad kui Q4 2015.

Eduka krediitkaardi pilootprojekti jarel kaivitati neljandas
kvartalis krediitkaartide mudgi teine etapp. Aasta 16puks
kUdndis véljastatud kaartide hulk 4 tuhandeni kogukredii-
dilimiidiga 5,5 EURM. Keskmine krediidilimiit on 1400 EUR
kaardi kohta Uletades ootusi 40%. Samuti on oodatust
suuremad kaartidega tehtud kulutused. Siiski on kaartide
kasutus Usna madal, sest ainult 25% aktiveeritud kaartidest
on tehtud Uks voi enam tehingut. 2017. aasta esimese kvar-
tali eesméargiks on suurendada kaardi kasutamise maéra
ja teadvustada kliente toote voimalustest. Eriti on plaanis
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panustada olemasolevate kaartide omanikele, et kasutada
kiiresti muutuva jaagiga toote perspektiive.

Plaanipéaraselt pthendas Mokilizingas neljandas kvartalis
palju aega varskelt kaivitatud Iseteenindusportaali kliendiko-
gemuse parandamisele. See on suur samm Uhtlustamaks
koik Klientidega seotud protsessid, sest koik jargnevad
projektid lahendatakse analoogiliselt sellele. Klientide ndus-
olekute kisimise ja taotluste vastuvotu protsess on kiirem ja
kliendisobralikum.

Senukai krediitkaardi muUki alustati detsembris, kuigi
peamine muUk algab 2017. esimeses kvartalis. Mokilizingas
arendas ja kaivitas kohustusliku andmevahetuse Leedu

Panga poolt pakutava krediidi andmebaasiga.

2017 Q1 on plaanitud optimeerida sisemisi protsesse ja
arendada efektiivsemaid finantseerimislahendusi, et hoida
muuki voimalikult suurena arvestades Leedu Panga poolt
karmimate regulatsioonide rakendumisega.
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Konsolideeritud raamatupidamise

vanhearuanne

Konsolideeritud koondkasumiaruanne

(Tuhandetes eurodes) Lisa

IV kvartal
2016

12 kuud
2016

IV kvartal
2015

12 kuud
2015

Jatkuvad tegevused

Intressitulu 9476 35160 7 540 27 544

Intressikulu -1214 -5 184 -1170 -4 311

Neto intressitulu 9 8 262 29 976 6 370 23 233

Komisjoni- ja teenustasutulu 7148 23 290 4622 16 801

Komisjoni- ja teenustasukulu -1 301 -4 104 -820 -2 136

Neto komisjoni ja teenustasutulu 10 5 847 19186 3 802 14 665

Netotulem diglases vaartuses kajastatavatelt finantsvaradelt -274 1414 181 366

Valuutakursi Umberhindluse kasumid/kahjumid -211 -105 7 64

Dividenditulu 0 0 1 1

Netokasum finantsvaradelt -485 1309 189 431

Muud tulud 7 156 42 96

Muud kulud -15 -69 -21 -39

Muud tulud kokku -8 87 21 57

Tosjoukulud 11 -3199 -12 976 -3014 -10 977

Administratiiv- ja muud tegevuskulud 11 -4 631 -15 940 -3974 -13 130

Kulud kokku 7 830 28 916 6 988 24107

Kasum enne laenude allahindluse kulu 5786 21 642 3394 14 279

Kasum osalustelt sidusettevotetes 0 1 -36 -36

Laenude allahindluse kulu 17 -1.480 -35 -1 367

Kasum enne tulumaksu 5803 20163 3323 12 876

Tulumaksukulu -69 -270 -72 -269

Aruandeperioodi puhaskasum jatkuvatelt tegevustelt 5734 19 893 3 251 12 607

Kasum I6petatud tegevustelt 12 0 0 -2 2181

Aruandeperioodi puhaskasum 2 5734 19 893 3249 14788

Muu koondkasum/-kahjum:

Kirjed, mida voib edaspidi klassifitseerida kasumiaruandesse:

Mutgiootel investeeringud:

Finantsvarade Umberhindlus -6 -17 -1 -17

Aruandeperioodi koondkasum 5728 19 876 3238 14771

Puhaskasum omistatud:

Emaettevotte omanikud 4896 17 815 2827 13706

Mittekontrolliv osalus 838 2078 422 1082

Aruandeperioodi puhaskasum 2 5734 19 893 3 249 14788

Kokku koondkasum omistatud:

Emaettevotte omanikud 4 890 17 798 2816 13 689
sh jatkuvatelt tegevustelt 4 890 17 798 2818 11 508
sh I6petatud tegevustelt 0 0 -2 2181

Mittekontrolliv osalus 838 2078 422 1082

Aruandeperioodi koondkasum 5728 19 876 3 238 14771

Tavakasum aktsia kohta (eurodes) 17 0,19 0,72 0,12 0,59

Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 17 0,19 0,70 0,12 0,57

Lisad lehekulgedel 18-29 on vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

(Tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2016 31.12.2015
Varad

Nouded keskpankadele 4,5,6,13 271 256 199 844
Nouded krediidiasutustele 4,5,6,13 27 171 14 735
Nouded investeerimisthingutele 4,6,13 8073 15922
MuUgiootel finantsvarad 4,6,7 579 3508
Finantsvarad diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande 4,6,7 75611 106 608
Laenud ja nbuded klientidele 4,6,8 537 641 409 997
Muud néuded Klientidele 3479 2026
Muud finantsvarad 941 940
Muud varad 1 391 1128
Materiaalne pohivara 1191 685
Immateriaalne pohivara 4 500 689
Firmavaartus 3614 1044
Varad kokku 2 935 447 757 126
Kohustused

Klientide hoiused ja saadud laenud 14 777 581 632 760
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega Iabi kasumiaruande 6 209 89
Volad hankijatele ja muud kohustused 15 19 031 20137
Allutatud kohustused 6 30 900 30 900
Kohustused kokku 2 827 721 683 886
Omakapital

Aktsiakapital 25 356 23 356
Ulekurss 45892 33992
Kohustuslik reservkapital 1580 895
Muud reservid 1244 551
Jaotamata kasum 28 335 11 205
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv omakapital kokku 102 407 69 999
Mittekontrolliv osalus 5319 3241
Omakapital kokku 107 726 73 240
Kohustused ja omakapital kokku 935 447 757 126

Lisad lehekulgedel 18-29 on vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

(Tuhandetes eurodes) Lisa v kvé"‘(ﬁ%' 12 5‘6‘1‘3 v kv2a(;t1a5l 12 lg(j)l;g
Rahavood éritegevusest
Saadud intressid 9164 33920 7418 27 936
Makstud intressid -1 379 -4 543 -1328 -4 075
Saadud teenustasud 7139 23 377 4 475 16 874
Makstud teenustasud -1 301 -4 105 -820 -2138
Makstud t66jéukulu -3 228 -12 956 -2 949 -10 880
Makstud administratiiv- ja muud tegevuskulud -3989 -14 898 -3716 -12 607
Rahavood éaritegevusest enne aritegevusega
seotud varade ja kohustuste muutust 6 406 20795 3080 15110
Aritegevusega seotud varade muutus:
Kauplemisportfelli neto soetus ja muudk -29 -257 -3 -17
Laenunduded klientidele -59 780 -129 439 -15 148 -96 787
Tahtajalised nduded pankadele 0 0 0 1
Kohustuslik reservkapital keskpangas -311 -1 598 -361 -1 640
Tagatisdeposiidid -40 -1 -47 -157
Muud varad 275 -546 -11 694 386
Aritegevusega seotud kohustuste muutus:
Klientide nbudmiseni hoiused 48 423 191 312 45 687 160 153
Klientide t&htajalised hoiused -12 346 -31 506 -18 395 -999
Saadud laenud 0 0 0 5645
Saadud laenude tagasimaksed -53 -14 731 -149 -7 221
Kauplemiseks hoitavad finantskohustused Oiglases vaartuses
muutusega labi kasumiaruande 231 120 -109 -213
Muud kohustused 7 439 -918 24 000 14 883
Neto rahavoog jatkuvalt aritegevuselt -9 785 33 231 26 861 89144
Lopetatud tegevuste aritegevuse rahavoog 0 0 -2 2 781
Neto rahavood éaritegevusest -9785 33 231 26 859 91 925
Rahavood investeerimistegevusest
Soetatud pdhivara -335 -1 603 -593 -1266
MUldud pohivara 0 10 0 0
Tutar- ja sidusettevotete soetus ja mudk, netorahavoog 974 -9 952 0 0
Mutdud voi lunastatud mudgiootel investeeringud -978 307 334 784
Netomuutus Giglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande
kajastatavatelt investeeringutelt 1209 38613 49 048 38 974
Neto rahavood investeerimistegevusest 870 27 375 48 789 38 492
Rahavood finantseerimistegevusest
Aktsiakapitali sissemakse (sh Ulekurss) 0 13900 0 0
Saadud laenud 0 0 15000 15 000
Saadud laenude tagasimaksed 0 0 -750 -750
Neto rahavood finantseerimistegevusest 0 13900 14 250 14 250
Valuutakursside muutuste moju 6 =211 -105 2 65
Raha ja raha ekvivalentide muutus -9126 74 401 89 900 144 731
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi alguses 307 890 224 363 134 463 79 631
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pus 13 298 764 298 764 224 363 224 363
Lisad lehekulgedel 18-29 on vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

LHV Group omanikele kuuluv omakapital

Akumuleeritud

Mitte-

(Tuhandetes eurodes) ﬁ'étpsiié] Ulekurss rzé’:#ﬁiﬁgi rexwig k?\ﬂi? ﬁ:gltlﬁ; Kokku k°2tsr§|'5¥ omaklzoliaul
Saldo seisuga 01.01.2015 23356 33992 435 132 -2 041 55874 2159 58033
Kantud kohustuslikku
reservkapitali 0 0 460 0 -460 0 0 0
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 436 0 436 0 436
Puhaskasum 0 0 0 0 13706 13706 1082 14788
Muu koondkasum 0 0 0 -17 0 -17 0 -17
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 -17 13 706 13689 1082 14 771
Saldo seisuga 31.12.2015 23356 33992 895 551 11 205 69999 3241 73 240
Saldo seisuga 01.01.2016 23356 33992 895 551 11 205 69999 3241 73 240
Kantud kohustuslikku
reservkapitali 0 0 685 0 -685 0 0 0
Aktsiaoptsioonid 0 0 0 710 0 710 0 710
Aktsiakapitali suurendamine 2000 11900 0 0 0 13900 0 13900
Puhaskasum 0 0 0 0 17 815 17815 2078 19893
Muu koondkasum 0 0 0 -17 0 -17 0 -17
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 -17 17 815 17798 2078 19 876
Saldo seisuga 31.12.2016 25356 45892 1580 1244 28 335 102407 5319 107726
Lisad lehekulgedel 18-29 on vahearuande lahutamatud osad.
AS LHV GROUP  TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670  INFO@LHV.EE ~ LHV.EE '_Hv



Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

LISA 1

Raamatupidamisarvestuse pdhimotted

Raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskolas
rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IAS 34 ,Vahe-
aruandlus” nagu see on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.
Vahearuannet tuleks lugeda koos 31.12.2015 I6ppenud
majandusaasta aruandega, mis on koostatud kooskolas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS).

Rakendatavad raamatupidamisarvestuse pohimotted ei ole
muutunud vorreldes eelmise majandusaastaga. Raamatupi-
damispdhimaotteid on tapsustatud raha ja raha ekvivalenti-
dele 16ikudes.

Rahavoogude aruandes on raha ja raha ekvivalendina kajas-
tatud sularaha, ndudmiseni deposiidid keskpangas ja teistes
krediidiasutustes ning investeerimisettevotetes, tahtajalisi
deposiidid lepingulise tahtajaga kuni kolm kuud; tingimusel
et need instrumendid on kasutatavad iima oluliste piirangute
ja millel ei ole olulist riski vaartuse muutuseks.

LISA2  Tegevussegmendid

Raamatupidamise vahearuanne on auditeerimata ning ei
sisalda kogu informatsiooni, mis on vajalik raamatupidamise
aastaaruande esitamiseks.

Raamatupidamise vahearuande arvnaitajad on esitatud
tuhandetes eurodes, kui ei ole margitud teisiti. Vahearu-
anne on konsolideeritud ja sisaldab AS LHV Group ja tema
tutarettevotete AS LHV Varahaldus (osalus 100%), AS LHV
Pank (osalus 100%), OU Cuber Tehnology (osalus 100%),
AS LHV Finance (osalus 65%) ja UAB Mokilizingas (osalus
50% + 1 osa) tulemusi.

Grupp jaotab oma aritegevuse segmentideks vastavalt jurii-
dilisele struktuurile. Arisegmendid on Grupi osad, millele on
kattesaadavad eraldi finantsandmed ja mille tegevuskasum
vaadatakse regulaarselt Ule Grupi jooksvate otsuste lange-
taja poolt. Jooksvate otsuste langetaja, kes on vastutav
vahendite eraldamise ja tegevusvaldkondade tulemuslik-
kuse hindamise eest, on maaratletud kui emaettevotia AS
LHV Group juhatus. Segmendi tulem sisaldab segmendiga
otseselt seostatavaid tulusid ja kulusid.

AS LHV GROUP TARTU MNT 2, 10145 TALLINN 6 802 670

INFO@LHV.EE

Raporteeritavate segmentide tulud sisaldavad tulusid
segmentide omavahelistest tehingutest, milleks on AS LHV
Pank poolt laenu andmine teistele grupi ettevotetele. Intres-
situlude ja teenustasutulude jaotus l&htuvalt kliendi asuko-
hast on esitatud aruande lisa 9 ja lisa 10. Intressitulude
jaotuses kliendi asukoha jargi ei ole esitatud tulusid arvel-
duskontodelt, hoiustelt ja investeeringutelt volakirjadesse.
Grupil ei ole selliseid kliente, kelle tulud moodustaksid Ule

10% Grupi vastavast tululiigist.
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Privaat-

Ettevotete

Jarelmaks ja
tarbijafinant-
seerimine

Jarelmaks ja
tarbijafinant-
seerimine

Segmentide-
vahelised
elimineeri-

IV kvartal 2016 Jaepangandus pangandus pangandus Varahaldus Eestis Leedus Treasury mised Kokku
Intressitulu 1531 273 4733 1 1990 1548 1051 -1 651 9476
Intressikulu 0 0 -886 -42 -298 274 -1365 1651 -1214
Neto intressitulu 1531 273 3847 -41 1692 1274 -314 0 8 262
Komisjoni- ja
teenustasu tulu 2527 220 128 3888 7 196 182 0 7148
Komisjoni- ja
teenustasu kulu -1108 0 -13 0 -117 -5 -58 0 -1301
Neto teenustasutulu 1419 220 115 3888 -110 191 124 0 5847
Netotulu 2950 493 3962 3 847 1582 1465 -190 0 14109
Netokasum finantsvaradelt -3 0 0 68 0 0 -550 0 -485
Administratiiv- ja muud
tegevuskulud, t86joukulud -2 497 -259 -1147 -2 154 -420 -1 095 -266 0 -7838
Arikasum 450 234 2815 1761 1162 370 -1006 0 5786
Laenude allahindluse kulu -58 0 -431 0 -187 693 0 0 17
Tulumaksukulu 0 0 0 0 0 -69 0 0 -69
Puhaskasum 392 234 2 384 1761 975 994 -1 006 0 5734
Varad kokku 306 066 128935 460 220 23543 35520 39393 97441 -155670 935447
Kohustused kokku 396421 255113 168 692 2586 30023 32592 31180 -88885 827721
Jarelmaks ja Jarelmaks ja Segmentide-
tarbijafinant- tarbijafinant- vahelised
Privaat- Ettevotete seerimine seerimine elimineeri-
IV kvartal 2015 Jaepangandus pangandus pangandus Varahaldus Eestis Leedus Treasury mised Kokku
Intressitulu 843 166 3798 1 1256 1637 786 -947 7 540
Intressikulu 0 0 -1 259 -30 -219 -318 -291 947 -1170
Neto intressitulu 843 166 2539 -29 1037 1319 495 0 6 370
Komisjoni- ja
teenustasu tulu 1650 213 274 2250 8 170 57 0 4622
Komisjoni- ja
teenustasu kulu -612 0 -116 0 0 -3 -89 0 -820
Neto teenustasutulu 1038 213 158 2 250 8 167 -32 0 3802
Netotulu 1 881 379 2 697 2221 1045 1486 463 0 10172
Netokasum finantsvaradelt 1 0 0 135 0 0 53 0 189
Administratiiv- ja muud
tegevuskulud, t86joukulud -2 255 -280 -1114 -1 358 -511 -881 -568 0 -6967
Arikasum -373 99 1583 998 534 605 -52 0 3394
Sidusettevotete tulemus 0 0 0 0 0 0 -36 0 -36
LLaenude allahindluse kulu -58 0 109 0 -79 -7 0 0 -35
Tulumaksukulu 0 0 0 0 0 -72 0 0 -72
L 6petatud tegevus -2 0 0 0 0 0 0 0 -2
Puhaskasum -433 99 1692 998 455 526 -88 0 3249
Varad kokku 251487 105923 378 081 11038 25366 35558 84246 138573 757126
Kohustused kokku 326 715 210255 139030 1 891 23164 34611 31232 -83012 683 886
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LISA 3 Riskide juhtimine

Oma igapéevastes toimingutes puutub Grupp kokku
mitmete finantsriskidega: tururisk (valisvaluuta risk, turu-
hinna intressirisk, rahavoo intressirisk ja hinnarisk), krediidi-
risk ja likviidsusrisk. Vahearuande finantsaruanded ei kata

saasta aruannetes; selle informatsiooni leiab Grupi 2015.
aasta majandusaasta aruandest.

Riskijuhtimise Uksese t66d reguleerivates poliitikates ei ole

kogu finantsriskide juhtimist nagu seda néutakse majandu-

LISA 4  Finantsvarade ja -kohustuste jaotumine riikide 10ikes

toimunud muutusi vorreldes eelmise aasta I6puga.

31.12.2016 Eesti Lati Leedu  Soome Holland Saksamaa Muu EL USA Muud Kokku
Nouded pankadele ja
investeerimisthingutele 287 878 0 2718 0 0 0 5100 7919 2885 306 500
Finantsvarad
diglases vaartuses 12316 2737 18788 0 0 33660 8 657 2 30 76190
Laenud ja nbuded
klientidele 484 578 245 37018 512 7 46 14508 51 676 537 641
Nouded klientidele 3110 1 365 0 0 0 3 0 0 3479
Muud finantsvarad 108 0 0 0 0 0 0 833 0 ez
Finantsvarad kokku 787990 2983 58889 512 7 33706 28268 8805 3591 924 751
Klientide hoiused ja
saadud laenud 666870 1617 2024 1072 1 201 71983 746 33067 777581
Allutatud kohustused 30 900 0 0 0 0 0 0 0 0 30900
Volad hankijatele ja
muud finantskohustused 14 941 65 928 27 0 0 13 3 0 15977
Finantskohustused
diglases vaartuses 209 0 0 0 0 0 0 0 0 209
Finantskohustused kokku 712920 1 682 2952 1099 1 201 71996 749 33067 824667
Valmisolekulaenud summas 133 338 tuhat eurot on Eesti residentidele ning summas 5 235 tuhat on Leedu residentidele.
31.12.2015 Eesti Lati Leedu  Soome Holland Saksamaa Muu EL USA Muud Kokku
Noéuded pankadele ja
investeerimistihingutele 209 268 0 1784 0 874 0 1081 15786 1708 230 501
Finantsvarad
diglases vaartuses 7501 3838 3327 0 0 36944 47454 11051 1 110116
Laenud ja nbuded
klientidele 362 002 585 38223 20 7 1 9139 0 20 409997
Nouded klientidele 1784 2 240 0 0 0 0 0 0 2026
Muud finantsvarad 108 0 0 0 0 0 0 832 0 940
Finantsvarad kokku 580663 4425 43574 20 881 36945 57674 27669 1729 753580
Klientide hoiused ja
saadud laenud 539478 2406 1776 625 29 302 40024 2211 45909 632760
Allutatud kohustused 30 900 0 0 0 0 0 0 0 0 30900
Volad hankijatele ja
muud finantskohustused 16 606 0 639 27 0 0 13 3 0 17288
Finantskohustused
diglases vaartuses 89 0 0 0 0 0 0 0 0 89
Finantskohustused kokku 587 073 2 406 2415 652 29 302 40037 2214 45909 681037
Valmisolekulaenud summas 118 696 tuhat eurot on Eesti residentidele.
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LISA5 Varade ja kohustuste jaotumine lepinguliste tdhtaegade |6ikes

31.12.2016 N&udmiseni 0-3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku
Kohustused lepinguliste téhtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud 624 126 67 100 83 814 3357 0 778397
Allutatud kohustused 0 532 1596 8511 37 682 48 321
Volad hankijatele ja muud finantskohustused 0 15977 0 0 0 15977
Valmisolekulaenud 0 133 338 0 0 0O 133338
Vdljastatud finantsgarantiid lepingulistes summades 0 5442 0 0 0 5442
Valisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 15 884 0 0 0 15 884
Finanntskohustused Giglases vaartuses 0 209 0 0 0 209
Kohustused kokku 624126 238 482 85410 11 868 37682 997 568
Finantsvarad lepinguliste tdhtaegade jargi

Nouded pankadele ja investeermisthingutele 306 427 73 0 0 0 306500
Finantsvarad diglases vaartuses kajastatavad

vOlakirjad 0 7 666 36 123 18 474 3613 65 876
Laenud klientidele 0 42 969 140761 381350 40710 605 791
Nouded klientide vastu 0 3479 0 0 0 3479
Muud finantsvarad 941 0 0 0 0 941
Valisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 0 15 884 0 0 0 15884
Finantsvarad kokku 307 368 70 071 176 884 399 824 44 323 998 471
Finantsvarade ja -kohustuste tdhtaegade vahe -316 758 -168 411 91474 387 956 6 641 903
31.12.2015 NGudmiseni 0-3 kuud 3-12 kuud 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku
Kohustused lepinguliste tahtaegade jargi

Klientide hoiused ja saadud laenud 433 027 66 578 110 230 23 284 716 633835
Allutatud kohustused 0 532 1596 8511 39810 50 449
Volad hankijatele ja muud finantskohustused 0 17 288 0 0 0 17 288
Valmisolekulaenud 0 118 696 0 0 0 118696
Valjastatud finantsgarantiid lepingulistes summades 0 5 369 0 0 0 5 369
Valisvaluuta tuletisinstrumendid (arveldamine brutos) 0 14 487 0 0 0 14 487
Finantskohustused diglases vaartuses 0 26 63 0 0 89
Kohustused kokku 433027 222976 111 889 31795 40526 840213
Likviidsusriski katteks hoitavad varad lepinguliste tahtaegade jargi

Nouded pankadele ja investeermisthingutele 230 501 0 0 0 0 230501
Finantsvarad diglases vaartuses kajastatavad

volakirjad 0 19 250 69 590 12136 2977 103953
Laenud klientidele 0 43 364 114515 280732 19297 457 908
N6uded klientide vastu 0 2 026 0 0 0 2 026
Muud finantsvarad 940 0 0 0 0 940
Vélisvaluuta tuletisinstrumendid

(arveldamine brutos) 0 14 487 0 0 0 14 487
Kokku likviidsusriski katteks hoitavad varad 231 441 79127 184105 292 868 22274 809815
Finantsvarade ja -kohustuste tadhtaegade vahe -201 586 -143 849 72216 261073 -18252  -30 398

Vélakirjaportfellist valdava osa instrumentide tagatisel on véimalik votta keskpangast lUhiajalist laenu. Koik rahavood finantsvaradelt ja

kohustustelt (v.a. derivatiivid) sisaldavad tuleviku lepingulisi rahavooge.
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LISA6 Avatud valuutapositsioonid

31.12.2016

EUR CHF

GBP

SEK

usb

Muud

Kokku

Valuutariski kandvad varad

Nouded pankadele ja investeerimisthingutele 278929 1994 13061 3942 6 668 1906 306 500
Finantsvarad Giglases vaartuses 34 505 0 0 1 41243 441 76 190
Laenud ja nduded klientidele 535 747 4 4 2 1873 11 537 641
Muud nduded klientidele 3255 1 43 6 171 3 3479
Muud finantsvarad 211 0 0 0 730 0 941
Valuutariski kandvad varad kokku 852647 1999 13108 3951 50685 2 361 924 751
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 700874 1983 13264 3869 55924 1667 777 581
Finantskohustused diglases vaartuses 0 0 0 0 72 137 209
Volad hankijatele ja muud finantskohustused 8116 2 1226 65 5 341 1227 15977
Allutatud kohustused 30900 0 0 0 0 0 30 900
Valuutariski kandvad kohustused kokku 739890 1985 14490 3934 61337 3031 824 667
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon
lepingulistes summades 1675 0 1398 0 11548 1263 15884
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon
lepingulistes summades 13 440 0 0 0 876 1568 15884
Avatud valuutapositsioon 100 992 14 16 17 21 -975 100 084
31.12.2015 EUR CHF GBP SEK usD Muud Kokku
Valuutariski kandvad varad
Nouded pankadele ja investeerimisihingutele 218849 1638 1101 587 7 338 988 230501
Finantsvarad Giglases vaartuses 71 894 0 0 1 38213 8 110116
Laenud ja nduded klientidele 408 804 0 0 79 1070 44 409 997
Muud nduded Klientidele 1945 0 0 0 81 0 2026
Muud finantsvarad 233 0 0 0 707 0 940
Valuutariski kandvad varad kokku 701725 1638 1101 667 47 409 1040 753580
Valuutariski kandvad kohustused
Klientide hoiused ja saadud laenud 579117 1605 2 549 353 48279 857 632760
Finantskohustused diglases vaartuses 89 0 0 0 0 0 89
Volad hankijatele ja muud finantskohustused 4015 45 2902 308 9219 799 17 288
Allutatud kohustused 30 900 0 0 0 0 0 30 900
Valuutariski kandvad kohustused kokku 614121 1650 5451 661 57 498 1656 681037
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon
lepingulistes summades 0 0 4 360 0 10127 0 14 487
Tuletisinstrumendi avatud brutopositsioon
lepingulistes summades 14 487 0 0 0 0 0 14 487
Avatud valuutapositsioon 73117 -12 10 6 38 -616 72 543
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LISA 7 Finantsvarade ja —kohustuste diglane vaartus

Grupi juhatus on hinnanud bilansis korrigeeritud soetusmak-
sumuses kajastatud varade ja kohustuste Oiglast vaartust.
Oiglase vaartuse hindamiseks diskonteeritakse tuleviku
rahavood turuintressikovera alusel.

Oiglases vasrtuses moéddetavate varade ja kohustuste
hierarhiast tulenevalt kasutatavast hindamistehnikast annab
Ulevaate jargnev tabel:

1. tase 2. tase 3.tase  31.12.2016 1. tase 2. tase 3.tase  31.12.2015
Finantsvarad oiglases vaartuses muutusega lébi kasumiaruande
Aktsiad ja fondiosakud* 628 10 866 50 11544 352 6349 0 6 701
MUUgiootel aktsiad ja volakirjad 579 0 0 579 3508 0 0 3508
Volakirjad diglases vaartuses muutusega
labi kasumiaruande 63817 0 0 63817 99 907 0 0 99907
Intressiswapid ja valuutaforwardid 0 250 0 250 0 0 0 0
Finantsvarad kokku 65024 11116 50 76190 103767 6 349 0 110116
Finantskohustused diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande
Intressiswapid ja valuutaforwardid 0 209 0 209 0 89 0 89
Finantskohustused kokku 0 209 0 209 0 89 0 89

*Aktsiad ja fondiosakud sisaldavad Grupi ettevotte AS LHV Varahaldus investeeringut pensionifondi osakutesse summas 10 866 (31.12.2015: 6 349)
tuhat eurot. Vastavalt Investeerimisfondide seadusele peab LHV Varahaldus kui pensinofondide valitseja omama véhemalt 1% iga tema poolt valitsetava

kohustusliku pensionifondi osakutest.

Hierarhias kasutatud tasemed:
1. tase — aktiivsel turul noteeritud hind

2. tase — hindamistehnika, mille sisendiks on turu
informatsioon (sarnaste tehingute kursid ja
intressikoverad)

3. tase — muud hindamismeetodid (néiteks diskonteeritud
rahavoogude meetod) hinnanguliste sisenditega

Intressiswapid on instrumendid, millede osas kasutatakse
mudelipohisel hindamisel oOiglase vaartuse maaramiseks
aktiivsel turul kattesaadavaid sisendeid. Selliste turuva-
liste derivatiivide diglane vaartus arvutatakse teoreetilise
natdis-vaartusena (NPV), kasutades soltumatuid turupara-
meetreid eeldades, et ei eksisteeri riski ning maaramatust.
Nuudisvaartuse diskonteerimisel kasutatakse turult katte-
saadavat riskivaba tulususe maara.

Seisuga 31.12.2016 on ettevotluslaenude ja ettevote-
tele valjastatud arvelduskrediidi Giglane vaartus 2 354
tuhat eurot (0,63%) madalam kui nende bilansiline vaartus
(80.09.2016: 546 tuhat eurot, 0,16% madalam). Laenud on
valjastatud panga daritegevuse segmendis turu-tingimustel
ning seetottu ei erine laenude Oiglane vaartus seisuga
31.12.2016 ja 30.09.2016 oluliselt nende bilansilistest vaar-
tustest. Laenude diglase vaartuse madramisel kasutatakse
olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistottu  kuuluvad
véljastatud laenud hierarhia 3. tasemele.

Liisingu intressiméarad jargivad Uldiselt turul vastavate
toodete puhul kasutatavaid intressimaaru. Intressikeskkond
on olnud stabiilne liisingtoote turuletoomisest alates ning
seetdttu ei erine lepingute diglane vaartus oluliselt bilansili-
sest vaartusest. Kuna ndutakse juhtkonna otsust klassifit-
seerimiseks, siis diglase vaartuse maaramisel kasutatakse
olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistottu  kuuluvad
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véljastatud laenud hierarhia 3. tasemele.

Voimenduslaenud, jarelmaks ja klientidele antud krediit-
kaardid on oma olemuselt lUhiajalised ja kuna nad on
valjastatud turutingimustel ei erine nende odiglane vaartus
markimisvaarselt bilansilisest vaartusest. Voimenduslaenud,
jarelmaks ja klientidele antud krediitkaardid kuuluvad hierar-
hias 3.tasemele, kuna nduavad olulisis hinnanguid vaartuse
leidmiseks.

Muud néuded klientidele, samuti viitvolad ja muud lUhiaja-
lised kohustused on tekkinud tavapérase aritegevuse kaigus
ja kuuluvad tasumisele lUhiajaliselt, mistottu ei erine nende
diglane vaartus nende bilansilisest vaartusest. Need nduded
ja kohustused ei kanna intressi. Nende debitoorsete volg-
nevuste, tekkepodhiste kulude ja muude volgade oGiglane
vaartus on hierarhia tase 3.

Fikseeritud intressimadradega klientide deposiidid on
valdavas osas lUhigjalised ja deposiitide hinnastamine
toimub vastavalt turutingimustele, mistottu tuleviku rahavoo-
gude diskonteerimise tulemusena leitav deposiitide diglane
vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Kliendi
deposiitide Oiglase vaartuse maaramisel kasutatakse olulisi
juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistottu kuuluvad klientide
deposiidid hierarhia 3. tasemele.

Allutatud laenudest 15 000 tuhat on saadud 2015. aasta
oktoobris ning Ulejdénu allutatud laen on saadud aastal
2014. Allutatud laenud on voetud turutingimustel ning
vaadates laenu- ja intressiturul toimunut, siis voib 6elda, et
ténase péeva seisuga turutingimused sarnased ning seega
ei erine nende laenude diglane vaartus oluliselt nende bilan-
silisest vaartusest. Laenude oiglase vaartuse hindamisel
kasutatakse olulisi juhtkonnapoolseid hinnanguid, mistottu
kuuluvad nad hierarhia 3. tasemele.
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LISA 8 Laenuportfelli jaotumine majandusharude 16ikes

31.12.2016

%

31.12.2015

%

Eraisikud 125125 23,0% 91793 22,1%
Kinnisvaraalane tegevus 149 145 27,4% 106 836 25,8%
Toostus 43 541 8,0% 36 919 8,9%
Kunst ja meelelahutus 29 143 5,4% 25724 6,2%
Finantstegevus 68 985 12,7% 46 887 11,3%
Hulgi- ja jaekaubandus 14 721 2,7% 16 563 4,0%
Haldus- ja abitegevused 11 953 2,2% 11 355 2,7%
Veondus ja laondus 12 835 2,4% 14 706 3,6%
Pdllumajandus 8 341 1,5% 8 836 2,1%
Muud teenindavad tegevused 15 021 2,8% 23184 5,6%
Ehitus 11 688 2,2% 6 637 1,6%
Info ja side 9611 1,8% 4791 1,2%
Kutse-, teadus- ja tehnikaalane tegevus 12 451 2,3% 2482 0,6%
Haridus 1297 0,2% 1618 0,4%
Muud tegevusalad 29 525 5,4% 16 346 3,9%
Kokku 543 382 100% 414 677 100%
Laenude allahindlus -5 741 -4 680
Laenuportfell kokku 537 641 100% 409 997 100%
LISA9 Neto intressitulu
Intressitulu IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Nouded krediidiasutustele ja investeerimistihingutele 5 74 19 94
Volakirjad 71 380 87 395
Liising 452 1603 380 1388
Voimenduse laenud ja vaartpaberite laenamine 117 505 129 715
Tarbimislaenud 1505 5296 674 2707
Jarelmaks 19283 7797 1885 6835
Ettevotluslaenud 4 825 17 593 3 801 14 251
Krediitkaardilaenud 159 553 111 408
Muud laenud 419 1359 454 751
Kokku 9476 35160 7 540 27 544
Intressikulu
Klientide hoiused ja saadud laenud -483 -2 248 -624 -2 763
Nouded keskpangale -203 -811 -75 -176
Allutatud kohustused -528 -2125 -471 -1372
sh. laenud seotud osapoolte vahel -114 -458 -110 -411
Kokku -1214 -5184 -1170 -4 311
Neto intressitulu 8 262 29 976 6 370 23 233
Laenude intressitulud kliendi asukoha jargi
(ei sisalda intressitulusid pankadelt ja volakirjadelt): IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Eesti 7 831 28 136 5762 20 868
Lati 91 102 8 31
Leedu 1478 6 468 1664 6 156
Kokku 9 400 34 706 7434 27 055
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LISA 10 Neto teenustasutulu

Komisjoni- ja teenustasutulu IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud 943 3086 739 2572
Varahaldus- ja sarnased tasud 4278 14 344 2 557 10 227
Valuuta konverteerimise tasud 483 1109 221 731
Tasud kaartidelt ja arveldustelt 1094 3584 812 2128
Volgade sissendudmise tasud 3 3 0 0
Komisjonitasu Snorase portfelli haldamise eest * 0 45 48 276
Muud teenustasutulud 347 1119 245 867
Kokku 7148 23 290 4622 16 801
Komisjoni- ja teenustasukulu

Makstud vaartpaberivahendus- ja komisjonitasud -225 -828 -261 -707
Kaartidega seotud kulud -386 -1 059 -220 -619
Terminalitehingutega seotud kulud -435 -1 280 -235 -440
Muud teenustasukulud -255 -937 -104 -370
Kokku -1 301 -4 104 -820 -2136
Neto komisjoni- ja teenustasutulu 5 847 19186 3 802 14 665

* Mokilizingas pakkus kuni 2016. aasta teise kvartalini portfelli haldamise teenust Snoras Pangale, kelle portfell mitidi 2011 aastal.

Teenustasutulud kliendi asukoha jargi: IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Eesti 6 820 22 156 4 291 15 441
Soome 0 0 0 8
Lati 6 23 18 84
Leedu 268 902 245 1008
Rootsi 0 0 0 96
Luksemburg 54 209 68 164
Kokku 7148 23 290 4 622 16 801
LISA 11 Tegevuskulud

IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Palk ja tulemustasud 2 467 9788 2296 8297
Sotsiaal- ja muud maksud* 732 3188 718 2680
Té6joukulud kokku 3199 12976 3014 10977
[T kulud 505 1807 370 1371
Info- ja pangateenused 175 751 196 702
Turunduskulud 1479 4 653 1123 3 896
Kontorikulud 137 541 132 447
Transpordi- ja sidekulud 87 277 84 246
Tootajate koolitus- ja lahetuskulud 125 429 96 312
Muud sisseostetud teenused 886 3225 928 2909
Muud administratiivkulud 142 1602 423 1331
Pdéhivara kulum 761 1419 287 791
Kasutusrendimaksed 262 973 234 911
Muud tegevuskulud 72 263 101 214
Muud tegevuskulud kokku 4 631 15940 3974 13130
Tegevuskulud kokku 7 830 28916 6 988 24107
*kogusumma sotsiaal-, tervise- ja muude kindlustuste eest
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LISA 12  Lopetatud tegevused
Lopetatud tegevusvaldkonna netotulem IV kv 2016 12 kuud 2016 IV kv 2015 12 kuud 2015
Muud finantstulud 0 0 0 2 936
Kulud kokku 0 0 -2 -755
Kasum I6petatud tegevuselt 0 0 -2 218
LISA 13  Nouded keskpangale, krediidiasutustele ja investeerimisthingutele

31.12.2016 31.12.2015
Noudmiseni hoiused ja tahtajalised hoiused kuni 3 kuud* 41 373 30 657
Kohustuslik reservkapital keskpangas 7 736 6138
Noudmiseni hoiused keskpangale* 257 391 193 706
Kokku 306 500 230 501
* Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes 298 764 224 363

Nouete jaotus riikide 10ikes on esitatud lisas 4. Noudmiseni
hoiuste hulgas kajastuvad néuded investeerimisihingutele
kogusummas 8 073 (31.12.2015: 15 922) tuhat eurot. Koik
Ulejdénud ndudmiseni ja tahtajalised hoiused on kredii-

diasutustes ja keskpangas. Kohustusliku reservkapitali

ndue seisuga 31.12.2016 oli 1% (31.12.2015: 1%) koigist
finantseerimisallikatest (klientide hoiused ja saadud laenud).
Reservi nduet taidetakse kuu keskmisena eurodes voi kesk-
panga poolt aktsepteeritud valisfinantsvarades.

LISA 14  Klientide hoiused ja saadud laenud

Hoiused/laenud liikide kaupa Eraisikud  Juriidilised isikud Avalik sektor 31.12.2016
Noudmiseni hoiused 202 725 413141 8 260 624 126
Tahtajalised hoiused 63 749 81945 6 469 152 163
Saadud laenud 0 0 778 778
Tekkepohine intressikohustus 209 285 20 514
Kokku 266 683 495 371 15 527 777 581
Hoiused/laenud liikide kaupa Eraisikud Juriidilised isikud Avalik sektor 31.12.2015
Noudmiseni hoiused 127 084 303 153 2573 432 810
Tahtajalised hoiused 81949 98 242 3478 183 669
Saadud laenud 0 13 000 2510 15510
Tekkepohine intressikohustus 322 424 25 771
Kokku 209 355 414 819 8 586 632 760
Saadud laenud sisaldavad laene Maaelu Edendamise Siht-

asutuselt summas 778 (31.12.2015: 2 510) tuhat eurot

eesmargiga finantseerida vaikeettevotete laene maapiir-

kondades ning saadud arvelduskrediite. Enamuse klien-

tide hoiuste ja saadud laenude nominaalne intressimaar on

vordne nende sisemise intressimadraga, kuna muid olulisi

tasusid ei ole makstud
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LISA 15  Vdlad hankijatele ja muud kohustused

Finantskohustused 31.12.2016 31.12.2015
Volgnevused hankijatele ja kaupmeestele 3016 3022
Muud lUhiajalised kohustused 1551 473
Tekkepohine intress allutatud laenudelt 210 205
Maksed teel 11 063 13 455
Vdljastatud finantsgarantiid 137 133
Vahesumma 15977 17 288
Mitte-finantskohustused

Véljastatud tegevusgarantiid 228 158
Maksuvolad 886 933
Volgnevused todvotjatele 1020 1083
Muud lthigjalised volgnevused 920 675
Vahesumma 3 054 2849
Kokku 19 031 20137
Volgnevused toovotjatele koosnevad aruandeperioodil  vatest valismaksetest ning vaartpaberitehingute vahenda-

maksmata tddtasudest, boonuse- ja puhkusereservi kohus-
tusest ning volgnevuste suurenemine on tulenenud tootajate
lisandumisest aasta jooksul. Maksed teel koosnevad vélju-

LISA 16  Tingimuslikud kohustused

misest tekkinud vdlgnevustest klientidele. Koik kohustused,
v.a. finantsgarantiid, kuuluvad tasumisele 12 kuu jooksul ja
kajastatakse seetottu lUhiajaliste kohustustena.

Tuhistamatud tehingud Tegevusgarantid  Finantsgarantiid ~ Valmisolekulaenud Kokku
Kohustus lepingulises summas 31.12.2016 12 695 5442 138 573 156 710
Kohustus lepingulises summas 31.12.2015 7 853 5369 118 696 131918
LISA17  Tava ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta
Tava kasumi arvutamiseks aktsia kohta on puhaskasum
jagatud kaalutud keskmise aktsiate arvuga. 2015. aasta
lahustatud kasumi aktsia kohta arvutamisel on perioodi
kaalutud keskmise aktsiate arvu maéramisel voetud arvesse
aasta keskmine konverteeritavatest volakirjadest tulenev
aktsiate arv. Viimased konverteeritavad volakirjad lunastati
oktoobris 2015.

IV kv 2016 12 kuud 2016 IVkv2015 12 kuud 2015
Emaettevotte omanikele kuuluv kasum
(sh I6petatud tegevusvaldkondadelt) (tuhandetes eurodes) 4 896 17 815 2816 13 689
Kaalutud keskmine aktsiate arv (tuhandetes aktsiates) 25 356 24 856 23 356 23 356
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,19 0,72 0,12 0,59
Kaalutud keskmine aktsiate arv kasutatud lahustatud
kasumi aktsia kohta arvutamiseks (tuhandetes aktsiates) 25 836 25 336 24 464 24 464
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,19 0,70 0,12 0,57
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LISA 18  Kapitali juhtimine

Grupi eesmérk kapitali juhtimisel on:

- tagada Grupi tegevuse jatkuvus ning voime
aktsiondridele kasumit toota;

- sdilitada tugev kapitali baas,
mis toetab aritegevuse arengut;

- taita kapitalile kehtestatud néudeid,

nagu need on ette nahtud jarelevalveorgani poolt.

Grupi poolt hallatav kapital 31.12.2016 seisuga oli 114

279 tuhat eurot (31.12.2015: 97 699 tuhat eurot). Kapitali
eesmarkide maaramisel lahtutakse nii regulatiivsetest miini-

mumnoduetest kui ka sisemisest téiendavast puhvrist.

Grupp jalgib oma kapitali planeerimisel alljargnevaid
Uldp&himaotteid:

e Grupp peab igal ajal olema piisavalt kapitaliseeritud,

omades vajalikku kapitalivaru, mis tagab

majandusliku séilimise ja voimaldab finantseerida uusi

kasumlikke kasvuvoimalusi;

Kapitali juhtimisel on pohitahelepanu esmase tasandi
omavahenditel, sest ainult esmase tasandi
omavahendid omavad kahjumite absorbeerimise
voimet. Koik muud kasutatavad kapitalikinid on
sOltuvuses esmase tasandi omavahendite mahust;

Grupi kapitali saab jagada kaheks: 1) regulatiivne
miinimumkapital ja 2) Grupi poolt hoitav kapitalivaru.
Taitmaks oma pikaajalisi majanduslikke eesméarke
peab Grupp pultdlema Uhelt poolt regulatiivse
miinimumkapitali proportsionaalse vahendamise
suunas (labi riskide vahendamise ja korge
|abipaistvuse).

Teiselt poolt peab Grupp putdlema piisava ja
konservatiivse kapitalivaru suunas, mis tagab
majandusliku séilimise ka ranga negatiivse
riskistsenaariumi korral;

Grupi poolt seatud riskiisu on oluline sisend kapitali
planeerimisele ja kapitali eesmarkide seadmisele.
Korgem riskiisu tahendab korgema kapitalivaru
hoidmist.

Kapitalibaas 31.12.2016 31.12.2015
Sissemakstud aktsiakapital 25 356 23 356
Ulekurss 45 892 33992
Reservkapital 1580 895
Muud reservid -40 -23
Eelmiste perioodide jaotamata kasum/-kahjum 10517 -2 503
Immateriaalne pohivara (miinusega) -8514 -1734
Aruandeperioodi kasum 8 588 10 879
Mittekontrolliv osalus 0 1937
Esimese taseme omavahendid kokku 83 379 66 799
Allutatud kohustused 30900 30900
Teise taseme omavahendid kokku 30 900 30 900
Neto-omavahendid kapitali adekvaatsuse arvutamiseks 114 279 97 699

Grupp on taitnud nii aruandeaastal kui ka eelneval aastal koiki kapitali nGudeid.
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LISA 19  Tehingud seotud osapooltega

Grupi vahearuande koostamisel on loetud seotud
osapoolteks:
e olulist m6ju omavad omanikud
ja nendega seotud ettevotted;

e juhatuse likmed ning nende poolt kontrollitavad
dritihingud (Uhiselt: juhtkond);

e ndukogu likmed;

e eespool loetletud isikute lahikondlased
ja nendega seotud ettevotted.

Tehingud 12 kuud 2016 12 kuud 2015
Intressitulu 50 54
sh. juhtkond 14 7
sh. olulist m&ju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 36 a7
Teenustasutulud 5 0
sh. juhtkond 0
sh. olulist méju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja lahikondlased 4 0
Intressikulud hoiustelt 46 87
sh. juhtkond 3 1
sh. olulist méju omavad aktsionarid, seotud ettevotted ja l1ahikondlased 43 86
Intressikulud allutatud kohustustelt 386 411
sh. juhtkond 34 23
sh. olulist moju omavad aktsionérid, seotud ettevotted ja lahikondlased 352 388
Saldod 31.12.2016 31.12.2015
Laenud ja nduded 2091 2458
sh. juhtkond 979 641
sh. olulist m&ju omavad aktsionérid, nendega seotud ettevotted ja 1&hikondlased 1112 1817
Hoiused 15223 13409
sh. juhtkond 236 764
sh. olulist m&ju omavad aktsionérid, nendega seotud ettevotted ja l1&hikondlased 14 987 12 645
Allutatud kohustused 5099 6113
sh. juhtkond 104 397
sh. olulist m&ju omavad aktsionarid, nendega seotud ettevotted ja lahikondlased 4 995 5716

Tabelis on toodud Ulevaade seotud osapoolte olulisematest
saldodest ja tehingutest. Kdik muud tehingud juhatuse ja
noukogu liikmete lahikondlastega, nendega seotud ette-
votetega ning emaettevotte AS LHV Group véaikeaktsiona-
ridega ja nende lahikondlastega on tehtud Uldise hinnakirja
alusel.

Seotud osapooltele véljastatud
turutingimustel.

laenud on véljastatud

IV kvartalis on makstud emaettevotte AS LHV Group ja
tema tUtarettevotete juhtkonnale palka ja muid kompen-
satsioone kogusummas 277 (IV kv 2015: 291) tuhat eurot,
sisaldades koiki makse. Seisuga 31.12.2016 on kohustu-
sena juhtkonna ees kajastatud detsembri tddtasu ja puhku-
sekohustus summas 92 (31.12.2015: 100) tuhat eurot (lisa
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15). Grupil ei eksisteeri seisuga 31.12.2016 ega 31.12.2015
juhatuse ega ndukogu likmetega seotud pikaajalisi kohus-
tusi (pensionikindlustusi, lahkumishvitisi jne). IV kvartalis
2016 maksti ndukogu likmetele tasusid summas 18 (IV kv
2015: 9) tuhat eurot.

Juhatus on seotud aktsiaoptsiooni programmiga. Juhatuse
aktsiaoptsioonide kulu IV kvartalis on 31 (IV kv 2015: 66)
tuhat eurot.

Grupp on solminud juhatuse liikmetega lepingud, milles
ei ole lepingute Iopetamisel maaratud lahkumishivitisi.
Lepingus reguleerimata valdkondade vaidluste korral on
osapooled kokku leppinud l&htuda Eesti Vabariigis kehtes-
tatud seadustest.
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AS LHV Group aktsionéarid

AS-il LHV Group on 25 356 005 lihtaktsiat, mille nimivaartus on 1 euro.

31.12.2016 seisuga oli AS-il LHV Group 5 170 aktsionari:

e 13108 473 aktsiat (51,7%) kuulus ndukogu ja juhatuse likmetele ning nendega seotud isikutele.

e 12247 532 aktsiat (48,3%) kuulus Eesti ettevotjatele ja investoritele ning nendega seotud isikutele.

31.12.2016 seisuga olid kiimme suurimat aktsionari:

aktsiate arv osalus aktsionari nimi
3357 920 13,2% AS Léhmus Holdings
2628 367 10,4% Rain Lohmus

2052 344 8,1% Viisemann Investments AG
1595 620 6,3% Ambient Sound Investments OU
1210215 48%  OUKrenno

999 456 3,9% AS Genteel

951 978 3,8% AS Amalfi

701 297 2,8%  OU Kristobal

653 165 2,6% SIA Krugmans

581718 2,3%  OU Merona Systems

Juhatuse ja ndukogu lilkmete omanduses olevad aktsiad

Madis Toomsalu omab 13 775 aktsiat.
Rain Lohmus omab 2 628 367 aktsiat,
AS Léhmus Holdings 3 357 920 aktsiat ja OU Merona Systems 581 718 aktsiat.

Andres Viisemann ei oma aktsiad. Viisemann Holdings OU omab 434 925 aktsiat ja
Viisemann Investments AG 2 052 344 aktsiat.

Tauno Tats el oma aktsiaid. Ambient Sound Investments OU omab 1 595 620 aktsiat.
Tiina Mdis ei oma aktsiaid. AS Genteel omab 999 456 aktsiat.

Heldur Meerits ei oma aktsiaid. AS Amalfi omab 951 978 aktsiat.

Raivo Hein ei oma aktsiaid. OU Kakssada Kakskiimmend Volti omab 490 190 aktsiat.

Sten Tamkivi omab 355 aktsiat. OU Seikatsu omab 1 825 aktsiat.
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AS LHV Group ning tema tutartningute
noukogud ja juhatused

AS LHV Group

AS LHV Varahaldus

AS LHV Pank

AS LHV Finance

0OU Cuber Tehnology

UAB Mokilizingas

Noukogu: Raivo Hein, Rain Lohmus, Heldur Meerits, Tiina Mdis, Tauno Tats,
Andres Viisemann, Sten Tamkivi

Juhatus: Madis Toomsalu

Noukogu: Erki Kilu, Madis Toomsalu, Andres Viisemann

Juhatus: Mihkel Oja, Joel Kukemelk

Noukogu: Raivo Hein, Rain Léhmus, Heldur Meerits, Tiina Mois, Madis Toomsalu,
Andres Viisemann, Sten Tamkivi

Juhatus: Juri Heero, Erki Kilu, Andres Kitter, Meelis Paakspuu,
Indrek Nuume, Martti Singi

Noukogu: Erki Kilu, Rain Lohmus, Veiko Poolgas, Jaan Koppel

Juhatus: Kalev Karus (kuni 31.12.2016), Nele Roostalu (alates 01.01.2017)

Juhatus: Juri Laur

N&ukogu: AS LHV Group, AS LHV Pank, UAB ,K2Z”, KUB ,RAZFin

Juhatus: Erki Kilu, Jurgis Rubazevicius, Benas Pavlauskas, Mantas Jonuska

Tegevjuht: Benas Pavlauskas
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Juhatuse allkirjad
konsolideeritud vanhearuandele

Juhatus on koostanud AS LHV Groupi konsolideeritud 12 kuu vahearuande, mis hdlmab perioodi, mis I6ppeb 31.12.2016.

Juhtkonna likmed kinnitavad, et nende parima teadmise kohaselt annab vastavalt kehtivatele raamatupidamise standarditele
koostatud raamatupidamise vahearuanne dige ja diglase Ulevaate LHV Group AS-i ja konsolideerimisse kaasatud ettevotjate
kui terviku varadest, kohustustest, finantsseisundist ja kasumist voi kahjumist ning tegevusaruanne annab 6ige ja diglase
Ulevaate LHV Group AS-i ja konsolideerimisse kaasatud ettevotjate kui terviku aritegevuse arengust ja tulemustest ning
finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust.

05.02.2017

Madis Toomsalu
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