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Tornator Oyj:n toimintakertomus 2016

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli 97,0 miljoonaa euroa (113,6), laskua 14,6 %. Liikevaihdon pienen-
tymisté selittavat vertailuvuonna toteutetut poikkeuksellisen suuret metsdmaan myynnit
Suomessa ja metsien omistusjarjestelyt Virossa. Liikevaihto sisaltéd maa-alueiden ja tont-
tien myyntituottoja 8,3 miljoonaa euroa (30,8). Paaosa liikevaihdosta muodostui puunmyyn-
tituloista 88,1 miljoonaa euroa, 90,9 % (82,1 milj. euroa, 72 %). Puuta luovutettiin ennétyk-
selliset 3,05 milj. m3 (2,65). Liiketoiminnan muut tuotot 3,1 milj. euroa (3,6) siséltavat 0,8
milj. euroa suojelualuekorvauksia (1,2). Loppuosa muista tuotoista on l&ahinnd maa-alueiden
vuokratuottoja ja maa-ainesmyyntia.

Liikevoittoa kayvin arvoin kertyi 269,8 miljoonaa euroa (56,4) ja tilikauden voitto oli 172,9
miljoonaa euroa (39,1). Biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutos nosti liikevoittoa
+202,6 miljoonaa euroa (-18,1), mutta rahoitusinstrumenttien negatiivinen kayvan arvon
muutos laski tulosta -32,5 miljoonaa euroa (+12,4) ennen laskennallisia veroja. Operatiivi-
nen liikevoitto ja nettotulos ilman kertaluonteisia maanmyynnin erid kasvoivat konsernin kai-
kissa toimintamaissa Suomessa, Virossa ja Romaniassa.

Tornator Timberland —konserniin kuuluvat emoyhtidn Tornator Oyj:n lisdksi Tornator Eesti
Ou (100,0 %) ja Romaniassa SC Tornator SRL (100,0 %) ja Oituz Private Forest District
SRL (100,0%).

Tarkeimpid tunnuslukuja

Konsernin viralliset tunnusluvut on laskettu kansainvélisen (IFRS) ja emoyhtion tunnusluvut
suomalaisen (FAS) kirjanpitostandardin mukaisesti:

2016 2015 2014

Liikevaihto, milj. euroa

Konserni 97,0 113,6 90,7

Emo 82,2 77,8 74,9
Liikevoitto, milj. euroa

Konserni 269,8 56,4 65,0

Emo 64,5 70,1 60,5
Liikevoittoprosentti

Konserni 278,1 % 49,6 % 71,7 %

Emo 78,4 % 90,1 % 80,8 %
Tilikauden tulos, milj. euroa

Konserni 172,9 39,1 -27,0

Emo 10,5 49,6 -30,2
Oman p&aadoman tuotto

Konserni 32,8% 8,9 % -5,9 %

Emo 7,6 % 43,6 % -28,6 %
Sijoitetun padoman tuotto

Konserni 25,9 % 58 % 6,7 %
Omavaraisuusaste

Konserni 43,7 % 38,8 % 36,6 %

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Virallisten, edella esitettyjen tunnuslukujen liséksi Tornator —konsernissa kaytetaén
vaihtoehtoisia tunnuslukuja, jotka ovat vertailukelpoisia vuosien vélilla ja kuvaavat siten
paremmin operatiivisen toiminnan onnistumista. Vertailukelpoiset tunnusluvut on laskettu
ilman k&yvan arvon muutoksia ja koskevat koko konsernia:
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2016 2015 2014
Liikevaihto, milj. euroa 97,0 113,6 90,7
Liikevoitto, milj. euroa 67,2 74,5 62,6
Liikevoittoprosentti 69,3 % 65,6 % 69,0 %
Tilikauden tulos, milj. euroa 37,3 440 29,6
Oman p&adoman tuotto 7,1 % 10,0 % 6,5 %
Sijoitetun pdaoman tuotto 6,5% 7,7 % 6,5 %

Vertailukelpoiset tunnusluvut on saatu vahentamalla virallisista IFRS -luvuista
laskennalliset muutokset seuraavasti (milj. €):

Liikevoitto, virallinen 269,8
- Biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutos -202,6
= Liikevoitto, vertailukelpoinen 67,2
Tilikauden tulos, virallinen 172,9
- Biologisten hytdykkeiden kdyvén arvon muutos -202,6
- Rahoitusinstrumenttien kdyvéan arvon muutos 32,5
- Laskennallisten verojen muutos 34,5
= Tilikauden tulos, vertailukelpoinen 37,3

Liikevoitto Paaoman tuotto
i €(iIman ké&yvéan arvon muutosten vaikutusta) (ilman kayvan arvon muutosten vaikutusta)
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Tuottojen ja pitkaaikaisen varallisuuden jakautuminen maittain

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

Tuotot: 000 euro % 000 euro %
Suomi 90177,5 93,0 98 129,8 86,4
Romania ja Viro 6 818,4 7,0 15431,0 13,6
Yhteensa 96 995,8 100,0 113 560,8 100,0
Biologiset hyddykkeet:
Suomi 1142 689,3 90,9 936 785,0 89,6
Romania ja Viro 114 221,7 9,1 108 637,1 10,4
Yhteensa 1 256 910,9 100,0 1045 422,1 100,0
Pitkaaikaiset varat:
Suomi 1222 752,5 90,2 1017 554,1 89,0
Romania ja Viro 132 736,0 9,8 126 104,6 11,0
Yhteensa 1 355 488,5 100,0 1143 658,8 100,0




Olennaiset tapahtumat tilikaudelta

Tornatorin Suomen metsaomaisuuden (puusto) kdypa arvo nousi tilikaudella 211 miljoonaa
euroa. Kayvan arvon laski ulkopuolinen arvioija, Indufor Oy, tulevaisuuden kassavirtojen
pohjalta eli kestdvan metsédnhoidon perusteella ja kasvupotentiaali huomioon ottaen. Torna-
torin pitk&janteinen panostus kestavaan metsatalouteen ja laadukkaaseen metsanhoitoon
nakyy metsien hyvana kasvuna seké puuston jareytymisend. Tama mahdollisti kestavan
hakkuusuunnitteen nostamisen. Toinen merkittava tekija arvonnousussa oli metsén arvos-
tuksessa kaytetyn diskonttokoron lasku. Yhtio laski nimellisté diskonttokorkoa 0,5%-yksik-
k6a 5,5%:iin verojen jalkeen. Kayvan arvon laskennassa kaytetdan reaalista diskonttokor-
koa, jossa inflaatio-oletuksena on EU:n virallinen pitkan aikavalin tavoitetaso 2,0%. Yleinen
korkotaso on laskenut oleellisesti, ja uusi diskonttokorko kuvastaa paremmin yhtién p&a-
omakustannusta.

Konsernin koko metsdomaisuuden uusi arvo tilinpaatoksessa oli noin 1328 miljoonaa euroa
(1115) siséltaen puuston ja maapohjan. Luvuissa on mukana hakkuiden seka metsahankin-
tojen ja metsémaan myyntien vaikutus.

Taseen toisella puolella yhtion pitkdaikaisten korkosuojausten kayvéat arvot ovat vastaavasti
laskeneet markkinakorkojen laskun johdosta. Tasta aiheutui tuloslaskelman rahoituseriin
32,5 miljoonan euron negatiivinen kirjaus (+12,4). Edella mainituilla k&yvan arvon muutok-
silla ei ollut kassavirtavaikutuksia.

Ydinliikketoiminnassa eli puun myynnissa ja luovutuksessa Tornator teki uuden ennatyksen
kaikissa kolmessa toimintamaassa vuonna 2016. Metsateollisuuden uudet investoinnit al-
koivat jo nakya puun kysynnassa. Konsernin kokonaisliikevaihto pieneni edellisvuodesta,
koska vertailuvuonna toteutettiin Suomessa ja Virossa poikkeuksellisen suuria liikevaihtoa
kohottavia metséatilakauppoja.

Tornatorin puun luovutus paaasiakkaalle oli noin 63,0 miljoonaa euroa (59,9) eli noin 71,5%
(73,0%) konsernin puun luovutuksen liikevaihdosta. Puunmyynti padasiakkaalle perustuu
pitkdaikaiseen, markkinaehtoiseen raamisopimukseen.
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Virossa Tornator jatkoi metsatilojen ostoja, kasvua tuli noin 4 000 hehtaaria ja kokonais-
pinta-ala tilikauden lopussa oli noin 57 000 hehtaaria. Yhtié on Viron suurin metsanomistaja
valtion jalkeen. Romaniassa Tornatorin metsapinta-ala (12 000 ha) ei kasvanut, mutta yh-
tion panostus vastuullisen liiketoiminnan kehittAmiseen yhdistettyn& puun hyvaan kysyntaan
ja nouseviin hintoihin paransi yhtion tuloksia edellisvuodesta. Virossa Tornator sai metsil-
leen sekd PEFC etta FSC® sertifikaatit, joten nyt sek& Suomen etta Viron metsét ovat kak-
soissertifioituja. My6s Romaniassa yhtién metsat auditoitiin tilikauden aikana, ja ne saivat
FSC® sertifikaatin tammikuussa 2017. Sertifiointien ansiosta Tornator voi vastata entista
paremmin asiakastarpeisiin ja varmistaa puun hyvaa kysyntdd myos tulevaisuudessa.

Suomi FSC-C123368
Viro FSC-C132610
Romania FSC-C132426
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Kilpailukyvyn kehittdmisté jatkettiin edellisvuonna aloitetun tuottavuusohjelman puitteissa.
Ohjelman tavoitteena on tuottavuuden parantaminen viidella miljoonalla eurolla 2018 lop-
puun mennessa. Vuonna 2016 tehdyilla toimenpiteillda ohjelma eteni suunnitellusti.

Tornatorin omavaraisuusaste nousi 44 %:iin (39 %) ja likviditeetti sailyi vahvana lapi vuo-
den. Yhti6ta velvoittavat lainakovenantit tayttyivat turvallisilla marginaaleilla.

Tornator Oyj:n varsinaisessa yhtitkokouksessa 8.3.2016 paatettiin jakaa osinkoa hallituk-
sen esityksen mukaisesti 30 miljoonaa euroa.

Tornator Oyj:n uutena toimitusjohtajana aloitti 1.1.2016 MMM, eMBA Sixten Sunabacka.
Yhtion pitkaaikainen toimitusjohtaja Arto Huurinainen siirtyi elakkeelle helmikuun lopussa
2016.

Riskienhallinta

Tornatorin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa yhtion pitkan aikavalin kannattava toi-
minta ja luoda mahdollisuuksia hallittuun riskinottoon valitulla strategialla. Lahtokohtana
on yhtion kaikkien merkittdvien riskien systemaattinen kartoitus ja analysointi.

Tornatorin riskit on jaettu kolmeen paaluokkaan: strategiset riskit, operatiiviset riskit ja ra-
hoitusriskit.

Seuraavassa on kuvattu esimerkkeja kustakin paaluokasta:
Strategiset riskit

Puun kysynnén vaihtelu on luonnollisesti riski metsayhtiélle. Riskin hallitsemiseksi Tornator
on laajentanut metsdomistustaan kolmeen maahan ja myos asiakaskunta on laajentunut
merkittévasti yhtion alkuvuosista. Yhtid on varmistanut puun hyvaa kysyntdd myos sertifioi-
malla kaikki metsanséa. Metsateollisuuden uusien investointien myo6ta puun kysynta on kas-
vussa kaikissa yhtion toimintamaissa.

Puun hinnan vaihtelu on yksi merkittava riskitekija Tornatorin tuloksen kannalta. Puun hin-
nan laskiessa Tornatorilla on tarvittaessa mahdollisuus hetkellisesti lisata joko hakkuu-
oikeuksien myyntima&raa ja/tai tonttien seka metsapalstojen myyntia. Tavoitteena on kui-
tenkin noudattaa kestavaa hakkuusuunnitetta ja ndin pyrkid optimoimaan vuotuisia kassa-
virtoja pitkalla aikavalilla. Hintavaihtelut ovat viime vuosina pienentyneet merkittavasti Suo-
messa.

Puuraaka-aineen maéaran ja laadun riskia hallitaan pitkan aikavéalin metséavarojen kayton
suunnittelulla ja hakkuiden suuntaamisella metsien rakenteen ja ikaluokkajakauman mu-
kaisesti. Suunnittelun tueksi Tornator hankkii sddnnoéllisin valiajoin puolueettoman tutki-
muksen yhtién metsien rakenteesta ja laatii siihen perustuvan pitkan aikavalin hakkuu-
suunnitteen (>30 vuotta). Luonnonvarakeskuksen tuorein metsien inventointi ja sen poh-
jalta laadittu hakkuulaskelma on vuodelta 2016.

Nykyisten sertifiointikriteerien muutokset voivat vaikuttaa metsien kayttémahdollisuuksia
heikentavasti ja aiheuttaa Tornatorille tulonmenetyksia, ellei menetyksien taysimaarai-
sesté korvaamisesta ole sovittu. Suomen FSC®:n kansallisten kriteerien mééarittelytyd on
alkanut. Tornator osallistuu tiiviisti tAh&n prosessiin.

Tornator seuraa vallitsevaa taloussuhdannetta suunnitellessaan tonttimyyntia. Suhdanteen
heikentyminen saattaa vahentdd lomarakennuspaikkojen kysyntéa ja aiheuttaa véliaikaista
tuottojen laskua. Nain on jo tapahtunutkin, ja maanjalostusinvestoinnit on siksi sopeutettu
tontinmyynnin volyymin mukaan. Kertomusvuonna tonttien kysynta elpyi hieman edellisvuo-
desta.



Tuulivoiman hankekehitykseen kéaytettavien investointien riskia hallitaan tekemalla riittdvan
tarkat esiselvitykset ennen hankkeiden kaynnistamista, valitsemalla kumppaneiksi merkitta-
vid alan toimijoita, hajauttamalla hankkeet alueellisesti eri puolille Suomea, seka viemalla
hankesuunnittelu 1&pi huolellisesti. Tornator ei osallistu tuulivoiman rakentamiseen eika tuo-
tannon omistamiseen, vaan myy osuutensa hankkeista ennen rakentamista ja jaa maapoh-
jan osalta vuokranantajaksi.

Metsavarojen hyddyntamisessd ymparistoon kohdistuvia riskeja Tornator hallitsee ympa-
ristblainsd&adantod ja sertifiointikriteereja noudattamalla. Riskit otetaan huomioon henki-
I6ston kouluttamisessa ja perehdyttamisessa sekd minimoidaan toiminnan hyvalla suun-
nittelulla ja toteuttamisen korkealla tasolla.

Riskin& voidaan pitad my6s merkittdvid uusia lakisdddoksia tai muita toimintaa rajoittavia
tekijoita. Riskien hallinnassa merkittdvassa roolissa on yhteisty® viranomaisten ja erilais-
ten jarjestdjen kanssa seka esimerkiksi maakuntakaavoitukseen osallistuminen. Tornator
noudattaa avointa tiedotuspolitiikkaa, jossa korostuvat toiminnan kestavyys ja yhteiskun-
tavastuun toteuttaminen.

Ammattitaitoisen henkiléstdn saaminen ja sitouttaminen on riski myds metsataloudessa.
Tornator on varautunut metsureiden eldkditymiseen sopimalla uusia yrittdjasopimuksia ja
lisdamalla koneellista ty6ta. Toimihenkildiden osalta on tehty ennakoivaa rekrytointia, jotta
elakoityvat ehtivat siirtda tietotaitonsa eteenpdin. Riskia hallitaan myos aktiivisella henki-
I6stopolitiikalla.

Tornatorin tavoitteena on jatkaa toiminnan laajentamista Suomen rajojen ulkopuolella
maissa, joissa kasvumahdollisuudet todetaan kannattaviksi. Maantieteellinen laajentumi-
nen on seka positiivinen riskienhallintamenetelma etta riski. Laajenemisen riskeja halli-
taan valitsemalla asiantuntevia kumppaneita ja luotettavia asiakkaita seka tasapainotta-
malla pitk&- ja lyhytaikaisia puunmyyntisopimuksia. Tornator pyrkii sitomaan taloudellisen,
sosiaalisen ja ymparistovastuun kiinteaksi osaksi liiketoimintaansa. Yhtion toimintaa ohjaa-
vat kaikissa maissa yhteiset vastuullisen liiketoiminnan periaatteet (Code of Conduct).

Operatiiviset riskit

Tornator hallitsee sisdisia liiketoimintariskeja hallituksen ja toimivan johdon hyvaksymilla
prosesseilla, jotka on tarkastettu my6s ulkoisten tilintarkastajien toimesta.

Laajentuminen ulkomaille hajauttaa riskejd omaisuuden ja toiminnan osalta. Luonnon kata-
strofit muodostavat riskin metsdomaisuudelle. Tornatorin osalta omistuksen koko ja toi-
saalta maatieteellinen laajuus toimivat luontaisena riskienhallintakeinona. Lisaksi yhtiolla on
Suomessa metsavakuutus, joka on mitoitettu kattamaan erittdin suuren katastrofin tuhoja.
Ulkomailla Tornator ei ole katsonut kannattavaksi vakuuttaa omistamiaan metsia, sill& koh-
demaissa ei ole talla hetkella toimivia metsavakuutusmarkkinoita. Uutena riskind voidaan
pitéd kyber-hyokkayksen uhkaa eli yhtion tietojarjestelmiin kohdistuvia riskeja. Tah&n on va-
rauduttu hyddyntamalla kehittynyttéa suojausteknologiaa ja huolehtimalla kayttajien ohjeis-
tuksesta ja koulutuksesta.

Rahoitusriskit

Merkittdva lainapadoman osuus yhtion taseessa muodostaa riskin, jonka hallintaan Torna-
tor on erityisesti panostanut. Hyvat ja toimivat kanavat padgomamarkkinoille mahdollistavat
lainojen onnistuneen uudelleenrahoituksen tulevaisuudessa. Yhtié on hajauttanut varain-
hankintaan liittyvia riskeja laskemalla liikkeeseen seitsemén vuoden joukkovelkakirjalai-
nan viiden vuoden pankkilainan lisaksi. Markkinakoron muutoksiin yhtié on varautunut joh-
dannaissopimuksilla. Korkosuojaus pienentdé lainojen korkoriskia ja samalla vdhentaa
metsan kayvan arvon laskennassa kaytetyn diskonttokoron vaihtelua, ja nain yhtién arvon
kehitys on ennustettavampaa. Likviditeetin hallinta perustuu ennakkomaksuihin ja ajanta-



saiseen kassasuunnitteluun. Yhti6lla on myos yritystodistusohjelma, jolla optimoidaan ra-
havarojen tarvetta. Kateisvarat on sijoitettu pankkitalletuksiin sek& lyhyen aikavalin likvi-
deihin ja korkean luottoluokituksen korkorahastoihin.

Asiakasriskia Tornator hallitsee myyntisopimuksiin perustuvilla ennakkomaksuilla.

Tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

Yhtion metsdomaisuus Romaniassa sai FSC® -sertifikaatin tammikuussa 2017.

Arvio todennakdisesta tulevasta kehityksestéa

Yhtid arvioi velanhoitokykynsa sailyvan vakaana vuonna 2017.

Tutkimus- ja kehitystoiminta

Toiminnan tehostamiseksi ja osaamisen syventamiseksi yhtiéssa siirryttiin maantieteelli-
sesté tiimiorganisaatiosta prosessiorganisaatioon. Samalla tiivistettiin myos yhteistyota asi-
akkaiden kanssa.

Yhtid panosti myds vahvasti metsien puustotietojen saatavuuden ja laadun parantamiseen.
Liséksi jatkettiin korjuun ja luonnonhoidon laadun seka yhtién tietojarjestelmien kehitta-
mista.

Henkildsto ja palkat

Keskimaarainen henkiléstomaara pysyi lahes ennallaan. Normaalin palkkauksen lisaksi yh-
tiolla on kaytdssa tulostavoitteisiin perustuva palkitsemisjarjestelma. Tulospalkkioita mak-
settiin vuodelta 2016 keskimaarin 6,3 % peruspalkoista (6,2 %).

Konsernissa on tdissd noin 200 henkilda. Yhtion metsat tydllistavat inmisia, paéosin haja-
asutusseuduilla, suoraan erilaisissa metsatbissa arviolta noin 900 henkil6tydvuoden verran.

2016 2015 2014

Keskimaarainen henkilosto tilikaudella, kpl 200 213 217
Tilikauden palkat ja palkkiot, milj. € 8,4 8,6 9,4
Ympaéristo

Yhtiélla on ymparistéohjelma, jonka tavoitteet ja toteutuma tarkistetaan yhtidssa vuosittain.
Puitteet yhtion ympéristdasioiden hallinnalle tuovat metsé- ja ymparistdlainsdadantt seka
PEFC ja FSC® sertifiointijarjestelméat. Ulkopuolinen arvioija auditoi sertifiointikriteerien nou-
dattamista vuosittain

Yhtié noudattaa metséataloustoiminnassaan Metsatalouden KehittAmiskeskus Tapion julkai-
semia Hyvan metsanhoidon suosituksia.

Yhtion organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 8.3.2016 valittiin hallituksen varsinaisiksi jaseniksi ja hei-
dan henkilokohtaisiksi varajasenikseen seuraavat henkil6t seuraavaan varsinaiseen yhtio-
kokoukseen saakka:



Varsinainen jasen Varajasen
Mikko Koivusalo Risto Autio

Jari Puhakka Jukka Reijonen
Erkko Ryynanen Jari Pussinen
Jari Suominen Jari Suvanto
Matti Rusanen Timo Karkkainen

Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Mikko Koivusalo ja varapuheenjohtajana Matti Ru-
sanen. Samat henkil6t ovat toimineet myos hallituksen alaisen palkitsemiskomitean jase-
nind. Yhtion ja osakkaan valisi& sopimuksia valvovan Oversight Committeen puheenjohta-
jana on toiminut Matti Rusanen.

Toimitusjohtajana on toiminut Sixten Sunabacka. Hanen sijaisensa on talous- ja hallintojoh-
taja Henrik Nieminen.

Johtoryhman muodostivat toimitusjohtaja Sixten Sunabacka, talous- ja hallintojohtaja Henrik
Nieminen, liiketoimintajohtaja Ari Karhapdé ja maankayttdjohtaja Antero Luhtio.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 8.3.2016 valittiin tilintarkastajaksi Deloitte & Touche Oy ja
paavastuulliseksi tilintarkastajaksi KHT Jukka Vattulainen.

Osakkeiden maara

Emoyhtion osakepddoma 51.836.213,00 euroa jakautuu 5.000.000 kappaleeseen osak-
keita, ja kaikilla osakkeilla on samanlaiset oikeudet.

Tilikauden tuloksen kasittely

Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat ovat 36.927.046,74 euroa sisaltden tilikauden tuloksen
10.492.350,29 euroa.

Tornator Oyj:n hallitus esittaa yhtickokoukselle, etté osinkona jaetaan 5,20 euroa/osake eli
26.000.000,00 euroa. Jakamatta jadva osuus jatetdan yhtion omaan pddomaan. Osingon-
maksupaivaksi ehdotetaan 23.3.2017 ja tAsmaytyspaivaksi 17.3.2017.

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2016

Stora Enso Oyj 41,0 %
Keskindinen eldkevakuutusyhtio lImarinen 16,9 %
OP Vakuutus- ja elékeyhteisot 14,4 %
Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma 13,1 %
Keskindinen eldkevakuutusyhtioé Etera 6,3 %
Muut osakkeenomistajat 8,3 %
Yhteenséa 100,0 %

Osakkeiden danimaara

Yhtigjarjestyksen mukaisesti osakkeenomistaja voi adnestaa yhtiokokouksessa enintaan
kahdellakymmenella (20) prosentilla yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta &&animaarasta,
mukaan lukien osakkeenomistajan kanssa samaan konserniin kuuluvien kaikkien yritysten
ja niiden elakesaétididen ja -kassojen aanivalta.

Finanssivalvonnan edellyttdma selvitys yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelmésta on esitetty
erillisend kertomuksena yhtion verkkosivuilla www.tornator.fi/Sijoittajat
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Konsernin tuloslaskelma

1 000 euro Liite 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
Liikevaihto 6,20 96 995,8 113 560,8
Liiketoiminnan muut tuotot 21 3124,2 3586,7
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden varastojen 11 -3405,5 137741
muutos
Materiaalit ja palvelut 22 -12 421,3 -11 615,4
Henkilostokulut 23 -8 439,3 -8 603,5
Poistot ja arvonalentumiset 24 -3 075,4 -2 836,9
Liiketoiminnan muut kulut 25 -5133,5 -5170,8
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 31 -400,0 -625,0
Biologisten hyddykkeiden k&yvan arvon muutos ja 9 202 562,1 181018
hakkuut
Liikevoitto 269 807,1 56 419,9
Rahoitustuotot 26 158,9 123,9
Rahoituskulut 26 -20 749,9 -20722,4
Rahoitusinstrumenttien kyvan arvon muutos 10 -32 527,2 12 414,6
Rahoituskulut (netto) -53 118,2 -8 183,9
Voitto/tappio ennen veroja 216 688,9 48 236,0
Tuloverot 27 -9 331,0 -9 880,8
Laskennallisten verojen muutos 16 -34 475,4 778,3
Tilikauden tulos 172 882,5 39 133,5
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 172 882,5 39 133,5
Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikauden tulos 172 882,5 39 133,5
Kauden muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen:
Erét, joita ei my6hemmin siirreta tulosvaikutteiseksi
Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran)

r i . » -34,4 60
uudelleen maéarittamisesta johtuvat erat
Erét, jotka saatetaan my6hemmin siirtda
tulosvaikutteiseksi
Muuntoero 15,27 -139,2 -386,8
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 13,27 3,6 26,0
Rahavirtojen suojaukset 10,27 5095,4 4 489,9
Kauden laaja tulos yhteensé 177 807,9 43 3227
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 177 807,9 43 322,7

Liitetiedot sivuilla 15 — 50 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin tase

1 000 euro Liite 31.12.2016 31.12.2015
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat kayttbomaisuushyddykkeet 7 26029 3274,7
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 8 86 857,5 85 854,8
Biologiset hyddykkeet 9 1256 910,9 1045422,1
Johdannaiset 10 8 920,6 8 885,6
Osuudet osakkuusyhtitissa 31 103,8 128,8
Muut sijoitukset 13 92,8 92,8
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1 355 488,5 1143 658,8
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 11 2331,1 3296,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 12 5 560,6 4892,3
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 13 7 564,1 8 057,0
Rahavarat 14 10 150,9 20 869,6
Lyhytaikaiset varat yhteensa 25 606,7 37 115,6
Varat yhteensa 1 381 095,2 1180 774,4
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Osakepaaoma 15 50 000,0 50 000,0
Muu oma pddoma 551 146,5 403 338,7
Oma padoma yhteensa 601 146,5 453 338,7
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 16 132 149,8 96 408,3
Rahoitusvelat 17 462 734,9 466 787,9
Johdannaiset 10 116 422,1 86 169,6
Elakevastuuvelka 18 295,0 251,0
Pitk&aikaiset velat yhteensa 711 601,8 649 616,8
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusvelat 17 51 470,3 51 467,0
Ostovelat ja muut velat 19 16 876,5 22 346,1
Johdannaiset 10 0,0 4 005,7
Lyhytaikaiset velat yhteensa 68 346,9 77 818,9
Velat yhteensa 779 948,7 727 435,7
Oma padoma ja velat yhteensa 1381 095,2 1180 774,4

Liitetiedot sivuilla 15 — 50 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

Kayvan Oma
1000 euro Osake- Ylikurssi- Muunto-  arvon Kertyneet p&ioma
Lite  pddoma rahasto ero rahasto voittovarat yhteensa
Oma p&dadoma 1.1.2015 15 50 000,0 299952 -6960,4 -9957,3 367938,5 431016,0
Laaja tulos
Tilikauden tulos 39 133,5 391335
Muut laajan tuloksen erat
(verojen jalkeen)
Etuuspohjaisen nettovelan
(tai omaisuuseran) uudelleen 18 60,0 60,0
madrittdmisesta johtuvat erét
Muuntoero 15, 27 -386,8 -386,8
Myytavissa olevat 13, 27 26,0 26,0
rahoitusvarat
Rahavirtojen suojaukset 10, 27 4 489,9 4 489,9
Kauden laaja tulos 50 000,0 299952 -7347,2 -5381,4 407 072,0 474 338,7
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako 28 -21 000,0 -21 000,0
Liiketoimet omlnstajlen 21000,0 -21 000,0
kanssa yhteensa
Oma p&dédoma 31.12.2015 50 000,0 299952 -7347,2 -5381,4 386072,0 453 338,7
Oma padaoma 1.1.2016 15 50 000,0 299952 -7347,2 -5381,4 386072,0 453338,7
Laaja tulos
Tilikauden tulos 172 882,5 172 882,5
Muut laajan tuloksen erat
(verojen jalkeen)
Etuuspohjaisen nettovelan
(tai omaisuuseran) uudelleen 18 -34,4 -34,4
maadrittamisesta johtuvat erat
Muuntoero 15, 27 -139,2 -139,2
Myyf[avlssa olevat 13, 27 3.6 36
rahoitusvarat
Rahavirtojen suojaukset 10, 27 5 095,4 5095,4
Kauden laaja tulos 50 000,0 29995,2 -7486,4 -316,7 558 954,5 631 146,5
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako 28 -30 000,0 -30 000,0
Liiketoimet om|.§taj|en 1300000 -30 000,0
kanssa yhteensa
Oma pédaoma 31.12.2016 50 000,0 29995,2 -7486,4 -316,7 528 954,5 601 146,5

Liitetiedot sivuilla 15 — 50 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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Konsernin rahavirtalaskelma

1 000 euro 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

Liiketoiminnan rahavirta

Myynnista saadut maksut 82 829,7 81 064,4
Aineellisten hyédykkeiden luovutustulot 8344,1 30 844,3
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 3421,9 3502,9
Maksut liiketoiminnan kuluista -25 414,6 -25 628,1
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 69 181,1 89 783,5
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista -20 147,2 -20 824,2
Saadut korot liiketoiminnasta 159,6 138,1
Maksetut valittomat verot -10 528,9 -6 804,0
Liiketoiminnan rahavirta 38 664,5 62 293,4
Investointien rahavirta

Investoinnit biologisiin hytdykkeisiin -11 222,0 -28 303,7
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin, metsdmaapohja -1 387,0 -3 498,2
Investoinnit muihin aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -2312,4 -3428,8
Investoinnit osakkuusyhtigihin ja muihin sijoituksiin -375,0 -849,2
Luovutustulot myytavissa olevien rahoitusvarojen myynnisté 497,4 1606,4
Investointien rahavirta -14 799,0 -34 473,5
Rahoituksen rahavirta

Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -4 570,4 -4 749,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot 0,0 57 000,0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 0,0 -67 053,9
Maksetut osingot -30 000,0 -21 000,0
Rahoituksen rahavirta -34 570,4 -35 803,4
Rahavarojen muutos -10 704,8 -7 983,5
Rahavarat kauden alussa 20 869,6 28 857,6
Valuuttakurssimuutosten vaikutus rahavaroihin -13,9 -4,5
Rahavarat kauden lopussa 10 150,9 20 869,6

Liitetiedot sivuilla 15 — 50 ovat olennainen osa tilinpaatosta
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1 Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Yleisia tietoja

Tornator Oyj on suomalainen osakeyhti6 (y-tunnus: 0162807-8), joka toimii Suomen valtion lainsaadan-
non alaisena. Konsernin kotipaikka on Imatra ja sen pa&konttorin osoite on Napinkuja 3 C, 55100
Imatra. Kopio konsernitilinpaatoksesta on saatavissa Tornator Oyj:n verkkosivulta: www.tornator fi

Tornator Oyj on yksi Suomen suurimmista metsédnomistajista. Konserni tarjoaa myds metséanhoitopal-
veluja, myy maa-alueita virkistyskayttoon sekd ostaa metsatiloja. Vuoden 2016 lopussa Konsernin
omistuksessa oli noin 640,000 hehtaarin metsdéomaisuus (2015: 640,000).

Tornator Oyj:n paamarkkina-alue on Suomi, mutta Konsernilla on metsdomaisuutta myds Romaniassa
ja Virossa.

Tornator Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 6.2.2017 tdman tilinpdatoksen julkaistavaksi.

Suomen osakeyhtidlain mukaan yhtiokokouksella on mahdollisuus hyvaksya tai hylatd tai muuttaa viela
tilinpaatosta.

2 Yhteenveto merkittdvimmista laadintaperiaatteista

Konsernia koskevan taloudellisen informaation laadinnassa noudatetut merkittavimmat laadintaperiaat-
teet on selostettu alla ja litetiedossa 3. Naita laskentaperiaatteita on sovellettu kaikkina esitettyind vuo-
sina.

Laatimisperusta

Konsernin tilinpdatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Repor-
ting Standards, IFRS) mukaisesti ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2016 voimassa olevia IAS- ja
IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan
Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdannoksissé EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002
saadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tul-
kintoja. Konsernitilinpdatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-sdannoksia taydentavien kir-
janpito- ja yhteisdlainsdadannon vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperdisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta myytavissa
olevia sijoituksia, k&yp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, biologisia hyo-
dykkeitd seka johdannaissopimuksia ja suojauskohteita kyvan arvon suojauksessa, jotka on arvostettu
kaypéaan arvoon. Tilinpaatdstiedot esitetaan tuhansina euroina, ellei toisin ole mainittu. Yhtion toiminta-
valuutta on euro.

Konsernitilinpaatoksen laatiminen IFRS -standardien mukaisesti edellyttaa tiettyjen arvioiden ja oletus-
ten kayttamista. Naiden oletusten ja arvioiden kayttaminen vaikuttaa tilinpaatoksessa tilinpaatospaivana
raportoituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten varojen ja velkojen esittamiseen liitetiedoissa seka tili-
kaudelta raportoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama arviot perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapah-
tumista ja siten lopulliset toteutuvat tulokset voivat erota tehdyista arvioista. Osa-alueet, jotka ovat edel-
lyttdneet suuremman harkinnan kayttoa ja osa-alueet, joissa harkinnalla on eniten vaikutusta tilinpaa-
toOksessa esitettaviin lukuihin, on esitetty liitetiedossa 5.
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Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Konsernitilinpaatos on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuonna 2015 lukuun otta-
matta seuraavia uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja. Naiden uusien tai uudistettujen standar-
dien ja tulkintojen kayttdonotolla ei ole ollut merkittdvaa vaikutusta konsernin tilinpaatékseen, mutta niilla
voi olla vaikutusta tulevien liiketoimien ja tapahtumien tilinpaatéskasittelyyn tai esittdmiseen.

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen muutos Liitetietoihin liittyva aloite (Disclosure Initiative).

IFRS 11 Yhteisjarjestelyt muutos Y hteisen toiminnon osuuden hankinnan kirjanpidollinen kasit-
tely.

IFRS 10 Konsernitilinpdatos, IFRS 12 Tilinpaatoksessé esitettavat tiedot osuuksista muissa yh-
teisoissé ja IAS 28 Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin muutos Yhdistelemisen poikkeuksen
soveltaminen.

IAS 16 Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet ja IAS 38 Aineettomat oikeudet muutos Selvennys
hyvaksyttaviin poistomenetelmiin.

IAS 16 Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet ja IAS 41 Maatalous muutos Tuottavat hyodyk-
keet.

IAS 19 Tydsuhde-etuudet muutos Etuuspohjaiset tydsuhde-etuudet: Tydntekijoiden suorittamat
maksut.

IFRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset 2010-2012 (Annual Improvements to IFRS
2010 — 2012).

IFRS-standardeihin tehdyt vuosittaiset parannukset 2012-2014 (Annual Improvements to IFRS
2012 — 2014).

3 Konsernitilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Tytéryritykset

Konsernitilinpaatokseen siséllytetaan yritykset, joissa konsernilla on méaraysvalta. Maaraysvalta syn-
tyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisdssa altistuu yhteisén muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu
sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan tuottoon kayttamalla yhteis6a koskevaa val-
taansa.

Konsernin keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenetelmalld. Luovutettu vastike ja
hankitun yhteison yksil6itavissa olevat varat ja vastattaviksi otetut velat on arvostettu kaypaan arvoon
hankintahetkelld. Hankintaan liittyvat menot, lukuun ottamatta vieraan tai oman p&ddoman ehtoisten ar-
vopapereiden liikkeeseen laskusta aiheutuvia menoja, on kirjattu kuluksi. Maara, jolla hankintameno
ylittd& konsernin osuuden hankitun yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden kayvasta arvosta, kirjataan
likearvoksi. Jos hankintameno on pienempi kuin hankitun tytaryrityksen nettovarallisuus, erotus merki-
tadan suoraan omaan tuloslaskelmaan.

Tytaryritykset yhdistelladn konsernitilinpaétokseen siitd paivastd alkaen, jolloin maaraysvalta siirtyy
konsernille ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maéaraysvalta lakkaa. Konsernin siséiset lii-
ketapahtumat, saamiset ja velat seka realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernitilinpaatosta laa-
dittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siind tapauksessa, etta tappio johtuu arvonalentu-
misesta. Tytaryritysten tilinpaatosten laadintaperiaatteet on tarvittaessa muutettu vastaamaan konser-
nin laadintaperiaatteita. Koska tytaryritysten hankinnat eivét ole tayttaneet liiketoiminnan maaritelmaa,
niitd on kasitelty omaisuuserien hankintoina.

Konsernitilinpaatos siséltdd emoyhtio Tornator Oyj:n ja sen 100%:sti omistamien tytaryhtididen SC Tor-
nator SRL, Oituz Private Forest District SRL ja Tornator Eesti Oil taloudellisen informaation.
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Osakkuusyritykset

Osakkuusyritykset ovat yrityksi&, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta. Huomattava vaikutus-
valta syntyy paasaantdoisesti silloin, kun konserni omistaa yli 20 % yrityksen &anivallasta tai kun konser-
nilla on muutoin huomattava vaikutusvalta mutta ei méaaraysvaltaa.

Osakkuusyritykset on yhdistelty konsernitilinpdatokseen paaomaosuusmenetelmaa kayttden. Jos kon-
sernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittda sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitdan tasee-
seen nolla-arvoon eika kirjanpitoarvon ylittavia tappioita yhdistelld, ellei konserni ole sitoutunut osak-
kuusyritysten velvoitteiden tayttamiseen. Osakkuusyrityssijoitus sisaltda sen hankinnasta syntyneen lii-
kearvon. Realisoitumattomat voitot ja tappiot konsernin ja osakkuusyritysten valilla on eliminoitu kon-
sernin omistusosuuden mukaisesti. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida, jos liikketapahtuma antaa
viitteita luovutetun omaisuuseran arvon alentumisesta. Konsernin omistusosuuden mukainen osuus
osakkuusyritysten tilikauden tuloksista esitetddn ennen liikevoittoa. Vastaavasti konsernin osuus osak-
kuusyritysten muihin laajan tuloksen eriin kirjatuista muutoksista kirjataan konsernin muihin laajan tu-
loksen eriin. Konsernin osakkuusyrityksilla ei ole ollut tallaisid eria tilikausilla 2015-2016.

Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit maaritetdan ja raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmaélle operatiiviselle
paatoksentekijalle toimitettavan siséisen raportoinnin kanssa. Konsernin siséisen raportoinnin perus-
teella silla on yksi toimintasegmentti ja n&in ollen erillisia segmenttiliitetietoja ei esiteta.

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittamisvaluutta

Konserniyritysten tilinpaatoksiin sisaltyvat erat arvostetaan sen taloudellisen ympéariston valuutassa,
jossa kyseinen yritys paaasiallisesti toimii ("toimintavaluutta”). Konsernitilinp&atos esitetdaan Euro-valuu-
tassa, joka on yhtion toiminta- ja esittAmisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaan rahan maardaiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi liketapahtumien
toteutumispaivien kursseihin tai, jos erat on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin. Kurssivoi-
tot ja -tappiot, jotka syntyvét liikketapahtumiin liittyvistd maksuista ja ulkomaanrahan maaraisten varojen
ja velkojen muuttamisesta tilinpaatdspaivan kurssiin, merkitdan tuloslaskelmaan, paitsi milloin on kysy-
mys ehdot tayttavista rahavirran tai nettosijoituksen suojauksista, jolloin ne kirjataan omaan pddomaan.

Lainoihin ja rahavaroihin liittyvat kurssivoitot ja -tappiot esitetdan tuloslaskelman erissa "rahoitustuotot
tai -kulut”. Kaikki muut kurssivoitot ja -tappiot esitetaén tuloslaskelman erédssa "muut liiketoiminnan tap-
piot (-)/voitot — netto”.

Ulkomaanrahan maaraisten, myytavissa oleviksi luokiteltujen monetaaristen arvopapereiden kayvan
arvon muutokset jaotellaan arvopaperin jaksotetun hankintamenon muutoksista johtuviin kurssieroihin
ja muihin kirjanpitoarvon muutoksiin. Jaksotetun hankintamenon muutoksiin liittyvat kurssierot kirjataan
tulosvaikutteisesti, ja muut kirjanpitoarvon muutokset kirjataan omaan pagomaan.

Kurssierot ei-monetaarisista varoista ja veloista, kuten kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista
osakkeista, merkitaan tuloslaskelmaan osana kayvan arvon muutoksesta johtuvaa voittoa tai tappiota.
Kurssierot myytavissa oleviksi luokiteltavista ei-monetaarisista osakkeista kirjataan omaan paaomaan
myytévissé olevien sijoitusten rahastoon.
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(c) Konserniyhtitt

Konsernin esittdmisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttdvien konserniyhtididen (joista mi-
kaan ei toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittdmisvaluutan maaraisiksi
seuraavasti:

a) kunkin esitettdvan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen tilinpaatospaivan kurssiin;

b) kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerdt muunnetaan kauden keskikursseihin (tai liiketoimien
toteutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei paasta kohtuullisen lahelle samaa
tulosta); ja

c) kaikki tastd syntyvat kurssierot kirjataan oman pddoman muuntoeroihin.

Ulkomaisiin yksikkdihin tehtyjen nettosijoitusten muuntamisesta ja téllaisten nettosijoitusten suo-
jaukseksi maéaritetyista lainoista ja muista valuuttainstrumenteista syntyvat kurssierot kirjataan omaan
paaomaan muuntoeroihin konsernitilinpaatodsta laadittaessa. Kun ulkomaisesta yksikosta luovutaan
osaksi tai kun se myydaan, omaan pddomaan kirjatut kurssierot merkitdan tuloslaskelmaan osana
myyntivoittoa tai -tappiota.

Aineelliset kdyttbomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushytdykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn alku-
perdiseen hankintamenoon. Hankintameno siséltdd hankinnasta valittdmasti aiheutuvat kustannukset.
Mydhemmin syntyneet menot sisallytetddn hyoddykkeen kirjanpitoarvoon tai kirjataan erillisena hy6dyk-
keena vain, mikali on todennakdista, etta hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyéty koituu
konsernin hyvéksi ja hyddykkeen hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja ylla-
pitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti sille kaudelle, kun ne ovat toteutuneet. Hyddykkeiden jaannésar-
vot ja taloudelliset pitoajat tarkistetaan vahintaan vuosittain tilinpaatospaivana.

Hyodykkeista tehddan tasapoistot seuraavien arvioitujen taloudellisten vaikutusaikojen kuluessa:

Rakennukset 7-20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Maa-alueet ei poistoja
Tiet ja ojat 10 vuotta

Aineettomat hyddykkeet

Konsernin aineettomat hytdykkeet ovat ATK-ohjelmia. ATK-ohjelmistot arvostetaan hankintamenoon
vahennettyna kirjatuilla poistoilla ja arvonalentumisilla. Ne poistetaan arvioidun taloudellisen vaikutus-
ajan kuluessa 5-10 vuoden aikana.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteitd siitd, ettd jonkin omaisuuseran arvo on
alentunut. Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisesta omaisuuserasta kerrytettdvissa oleva raha-
maara. Kerrytettavissa oleva rahamaéra arvioidaan liséksi vuosittain seuraavista omaisuuserista riip-
pumatta siitd, onko arvonalentumisesta viitteita: liikearvo, aineettomat hyddykkeet, joilla on rajoitta-
maton taloudellinen vaikutusaika sek& keskeneraiset aineettomat hytdykkeet. Arvonalentumistar-
vetta tarkastellaan rahavirtaa tuottavien yksikkdjen tasolla, eli silla alimmalla yksikkotasolla, joka on
paaosin muista yksikoista rippumaton, ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kerrytettavissa oleva rahamé&éra on omaisuuseran kaypa arvo vahennettyna myynnista aiheutuvilla
menoilla tai sita korkeampi kdyttdarvo. Kayttdarvolla tarkoitetaan kyseisesta omaisuuserasta tai ra-
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havirtaa tuottavasta yksikosta saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskonta-
taan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetdan ennen veroa méaaritettya korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden ndkemysté rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita kerrytetta-
vissd oleva rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan. Arvonalentu-
mistappion kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseran taloudellinen vaikutus-
aika arvioidaan uudelleen. Omaisuuserasta kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan siind tapauk-
sessa, ettd on tapahtunut muutos niissé arvioissa, joita on kaytetty maaritettdessd omaisuuserasta
kerrytettavissé olevaa rahamaéaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempéé, kuin mika
hytédykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista.

Biologiset hyodykkeet

Biologiset hyddykkeet, kuten konsernin osalta kasvava puusto, kirjataan taseeseen markkina-arvoonsa.
Konsernin metsét on kirjattu kaypaan arvoon vahennettyna arvioidulla myyntiin liittyvilla menoilla, mika
perustuu siihen oletukseen, ettd ndiden hyddykkeiden kdypa arvo on luotettavasti maaritettavissa. Kon-
sernin metsdomaisuuden arvo perustuu diskontattujen kassavirtojen malliin. Biologisten hyoddykkeiden
kaypa arvo lasketaan jatkuvien toimintojen tulevaisuuden kassavirtojen pohjalta eli kestavan metsan-
hoidon perusteella ja kasvupotentiaali huomioon ottaen. Konserni arvioi metsan kiertoajan pituudeksi
Suomessa 70, Virossa 80 ja Romaniassa 120 vuotta, ja naita kaytetddn kassavirtojen perusteena. En-
nustettuun puun kasvuun perustuvan pitkan aikavalin hakkuusuunnitelman mukaiset vuosittaiset hak-
kuut kerrotaan vastaavalle ajalle ulkoisen arvioijan laatimalla ennusteella puulaji- ja hakkuutapakohtai-
sista hinnoista. Pitkan aikavalin hakkuusuunnitelma perustuu Luonnonvarakeskuksen tekemaan met-
sien inventointiin, joka paivitetdan sdanndllisin valiajoin. Puun hintojen kehitys ulkoisen arvioijan anta-
man ennustejakson (10v) jalkeen oletetaan olevan +/-0. Biologisten hytdykkeiden kéypé arvo mitataan
tuottavan metséalueen yhden kasvukauden hakkuiden nykyarvona ottaen huomioon ymparistérajoituk-
set ja muut varaukset.

Arvostuksessa kaytetty diskonttokorko on maaritetty keskimaardisen painotetun pddomakustannuksen
(WACC, weighted average cost of capital) avulla, jolloin padoman tuottovaade perustuu capital asset
pricing —mallin k&ytt6on. Konserni tarkistaa diskonttokorkoaan ennalta laaditun laskentapohjan avulla,
mutta muutos diskonttokorkoon tehdaan vain, jos yksittaisessa korkokomponentissa tapahtuu oleelli-
nen, pitkaaikaiseksi luokiteltava muutos. Fyysisesti maaperassa kiinni oleva biologinen hytdyke arvos-
tetaan erilladn maa-alueesta. Hankittaessa biologisia hyddykkeitd, ne arvostetaan hankintamenoon,
joka vastaa kaypaa arvoa.

Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottaja

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jdavét vuokralle antajalle, kasitellaan
muina vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat kirjataan ku-
luiksi tuloslaskelmaan tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Konserni vuokralle antaja

Muilla kuin rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle annetut hytdykkeet sisltyvat taseen aineellisiin kayt-
tdomaisuushyddykkeisiin. Yhtién vuokralle antamat omaisuuserat ovat maa-alueita ja niista ei tehda
poistoja. Vuokratuotot kirjataan tuloslaskelmaan tasaerind vuokra-ajan kuluessa.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sita alhaisempaan nettorealisointiarvoon. Hankinta-
meno maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmalla. Hankintameno sisaltaa valitttmat ostokulut
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arvonlisaveroilla vahennettyna. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvi-
oitu myyntihinta, josta on vahennetty myynnisté aiheutuvat menot.

Vaihto-omaisuus siséltdd myytavaksi tarkoitetun puuraaka-aineen seké taimet ja siemenet. Lisaksi kon-
serni siirtda vaihto-omaisuuteen myytavat maa-alueet.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset kirjataan alun perin kdyp&an arvoon ja arvostetaan myéhemmin jaksotettuun hankinta-
menoon kayttaen efektiivisen korkokannan menetelméa ja vahennettyna mahdollisella arvonalentumi-
sella. Arvonalentumistappio kirjataan siiné vaiheessa, kun yhti6lla on objektiivista ndyttdd mahdollisesta
arvonalentumisesta. Arvonalentumistappion mééra on saamisten kirjanpitoarvon ja niista kerrytetta-
vissa olevan rahamaéran erotus ja se vastaa odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvoa.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset ja myytavissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu tapahtuu rahoitus-
varojen hankinnan tarkoituksen perusteella, ja ne luokitellaan alkuperéisen hankinnan yhteydessa.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat pidetddn kaupankéayntitarkoituksessa. Ra-
hoitusvaroihin kuuluva era luokitellaan tdhan ryhmaan, jos se on hankittu paéasiassa lahitulevaisuu-
dessa tapahtuvaa myyntia varten. My6s johdannaiset ovat kaupankéyntitarkoituksessa pidettavia, ellei
niit& ole maaritetty suojauksiksi. Tahan ryhmaan kuuluvat omaisuuserat ovat lyhytaikaisia varoja, paitsi
jos ne eraantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta. Ryhman erét ovat
arvostettu kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat etta realisoitu-
neet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana ne syntyvét.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiin-
tedt tai maaritettavissa ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eik& konserni pida niitéd kaupankayn-
titarkoituksessa. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno. Ne sisaltyvét taseessa myynti-
saamiset ja muut saamiset -ryhmaan luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkaaikaisiin varoihin: viimeksi
mainittuihin, mikali ne erdantyvat yli 12 kuukauden kuluttua.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, jotka on nimenomaisesti
maaratty tahan ryhmaén tai joita ei ole luokiteltu muuhun ryhméaén. Ne sisaltyvat pitkaaikaisiin varoihin,
paitsi jos ne on tarkoitus pitda alle 12 kuukauden ajan tilinpdatospaivasta lahtien, jolloin ne sisallytetaan
lyhytaikaisiin varoihin. Myytavissa olevat rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja korollisista sijoituk-
sista. Ne arvostetaan kdypaéan arvoon, tai milloin kdypa arvo ei ole méaaritettavissa luotettavasti, han-
kintahintaan. Myytavissa olevien rahoitusvarojen kayvan arvon muutokset merkitd&n kayvan arvon ra-
hastoon omaan pddomaan verovaikutus huomioon ottaen. Kayvan arvon muutokset siirretdan omasta
paaomasta tuloslaskelmaan silloin, kun sijoitus myydaan tai kun sen arvo on alentunut siten, etta sijoi-
tuksesta tulee kirjata arvonalentumistappio.

Transaktiomenot on siséllytetty rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseessa on era
jota ei arvosteta kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kaikki rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan
kaupantekopaivana.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperus-

teisen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtdnyt merkittavilta osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuo-
lelle.
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Rahoitusvelat

Rahoitusvelat merkitd&n alun perin kirjanpitoon kaypaan arvoon. Transaktiomenot on sisallytetty rahoi-
tusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin k&yvan arvon suojaussuhteessa olevat rahoi-
tusvelat arvostetaan huomioimalla suojauskohteen kéyvan arvon muutos ja muut rahoitusvelat arvos-
tetaan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon. Rahoitusvelkoja siséltyy pitka- ja
lyhytaikaisiin velkoihin.

Vieraan padoman kulut

Vieraan paaoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpdatdspaivand onko olemassa objektiivista nayttoa yksittisen rahoitusva-
roihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Mikali osakesijoitusten kaypéa arvo
on alittanut hankintamenon merkittavissa maarin ja konsernin maaritteleman ajanjakson ajan, tima on
osoitus myytavissé olevan osakkeen arvonalentumisesta. Jos arvonalentumisesta on naytt6ad, kayvan
arvon rahastoon kertynyt tappio siirretddn tuloslaskelmaan. Myytavissa oleviin rahoitusvaroihin luokitel-
tujen oman p&ddoman ehtoisten sijoitusten arvonalentumistappiota ei peruuteta tuloslaskelman kautta,
kun taas korkoinstrumentteihin kohdistunut arvonalentumistappion mythempi peruuntuminen kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Konserni kirjaa myyntisaamisista arvonalentumistappion, kun on olemassa objektiivista nayttoa siita,
ettd saamista ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet, kon-
kurssin todennékoisyys tai maksujen laiminlydnti ovat ndyttdja myyntisaamisen arvonalentumisesta.
Tuloslaskelmaan kirjattavan arvonalentumistappion suuruus maaritetddn saamisen kirjanpitoarvon ja
efektiivisella korolla diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena. Mikali ar-
vonalentumistappion maara pienenee jollakin myéhemmalla tilikaudella, ja vahennyksen voidaan ob-
jektiivisesti katsoa liittyvan arvonalentumisen kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan, kirjattu tappio peru-
taan tulosvaikutteisesti.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset merkitdan kirjanpitoon alun perin kaypaan arvoon sina paivana, kun konsernista
tulee sopimusosapuoli ja ne arvostetaan myéhemmin edelleen kadyp&an arvoon. Voitot ja tappiot, jotka
syntyvat kdypaan arvoon arvostamisesta, kasitelladn kirjanpidossa johdannaissopimuksen kayttotar-
koituksen maaraamalla tavalla. Niiden johdannaissopimusten, joihin sovelletaan suojauslaskentaa ja
jotka ovat tehokkaita suojausinstrumentteja, arvonmuutokset esitetdén yhtenevaisesti suojatun erén
kanssa tuloslaskelmassa. Kun johdannaissopimuksia solmitaan, konserni kasittelee ne, ennakoidun
erittéin todennékoisen liikketoimen rahavirran suojauksina, kayvan arvon suojauksina tai johdannaisso-
pimuksina, jotka eivat tayta suojauslaskennan kriteereja.

Konserni dokumentoi suojauslaskentaa aloittaessaan suojattavan kohteen ja suojausinstrumenttien va-
lisen suhteen sek& konsernin riskienhallintatavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategian. Konserni
dokumentoi ja arvioi, suojausta aloitettaessa ja vahintaan jokaisen tilinpaatdksen yhteydessa, suojaus-
suhteiden tehokkuuden tarkastelemalla suojaavan instrumentin kykya kumota suojattavan eran kayvan
arvon tai rahavirtojen muutokset.

Kayvan arvon suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien kdyvan arvon muutos kirjataan
tulosvaikutteisesti oikaisemaan tuloslaskelman korko- ja rahoituskuluja. Vastaavasti tuloslaskelmaan
kirjataan myds suojauskohteen k&yvan arvon muutos.

Rahavirran suojauksen ehdot tayttavien johdannaisinstrumenttien tehokkaan osuuden k&yvan arvon
muutos kirjataan suoraan omaan pddomaan kayvan arvon rahastoon sisaltyvdan suojausrahastoon.
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Omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot siirretdan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jolla suojattu era
merkitdan tuloslaskelmaan. Konsernin soveltaessa rahavirran suojausta vaihtuvakorkoisten lainojen
korkoriskiltéd suojaamiseen, suojaussuhteen tehoton osuus merkitdan tuloslaskelman korkokuluja oikai-
semaan.

Kun rahavirran suojaukseksi hankittu suojausinstrumentti erdantyy tai se myydaén tai kun suojauslas-
kennan kriteerit eivat en&a tayty, suojausinstrumentista kertynyt voitto tai tappio jaa omaan paddomaan
siihen asti, kunnes ennakoitu korkovirta toteutuu. Kuitenkin, jos ennakoidun suojatun liiketoimen ei en&dé
odoteta toteutuvan, omaan paaomaan kertynyt voitto tai tappio kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Suojauslaskennassa olevien johdannaisten kayvat arvot on esitetty taseen pitk&aikaisissa varoissa tai
veloissa, mikali suojattavan erdn maturiteetti on yli 12 kuukautta, muutoin ne siséltyvat lyhytaikaisiin
varoihin tai velkoihin.

Rahavarat

Rahavarat kirjataan taseeseen kaypaan arvoon. Rahavirtalaskelmassa rahavarat koostuvat kateisesta
rahasta, rahasta pankkitileilld sek& vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista.

Osakepdéoma

Osakepaaoma muodostuu yksinomaan kantaosakkeista. Uusien osakkeiden liikkeeseenlaskusta valit-
tomasti aiheutuvat verolla vahennetyt kustannukset kirjataan omaan paaomaan pienentamaan liikkkee-
seen laskusta saatua vastiketta.

Osingot

Osingonjakovelka konsernin osakkeenomistajille kirjataan kaudelle, jolla yhtibkokous on osingon hy-
vaksynyt.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennal-
lisesta verosta. Suoraan omaan pddomaan kirjattuihin eriin liittyva verovaikutus kirjataan vastaavasti
osaksi omaa padomaa laajan tuloslaskelman avulla. Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero
lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikais-
taan mahdollisilla edellisiin tilikausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon va-
lilla. Laskennalliset verot on laskettu kayttdmalla verokantaa, josta on tilinpdatdspaivddn mennessa
saadetty tai jonka hyvaksytystd maarasta on ilmoitettu. Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen
maaraan asti, kuin on todennékadista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan vali-
aikainen ero voidaan hyodyntaa.

Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittava
omaisuusera tai velka eik& kyseessa ole liiketoimintojen yhdistdminen eika tallaisen omaisuus- tai vel-
kaeran kirjaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajan-
kohtana. Tytaryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa siltd osin, kuin ero
ei todennakdisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetaan toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti toi-
meenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat
keskenaén ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin
joko samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida net-
tomaaraisesti.
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Ty6suhde-etuudet

Eldkevastuut

Konsernin eldkejarjestelyt on padasiassa luokiteltu maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjainen ela-
kejarjestelyssd konserni maksaa kiinteitd maksuja jarjestelyyn. Yrityksella ei ole laillista eika tosiasial-
lista velvoitetta lisamaksuihin, mikali maksujen saajataholla ei ole riittavasti varoja maksaa tyontekijoi-
den nykyisilta tai aikaisemmilta kausilta ansaitsemia eléke-etuuksia. Maksupohjaisessa jarjestelyihin
maksetut suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus koskee.

Konsernin etuuspohjaisten elékejarjestelyjen velvoitteet on laskettu kustakin jarjestelysta erikseen kayt-
tden ennakoituun etuusoikeusyksikkd6n perustuvaa menetelmaa. Elakemenot kirjataan kuluksi henki-
I6iden palvelusajalle auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen suorittamien laskelmien perusteella.
Elakevelvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetdan diskonttauskorkona yritysten liikkeeseen laskemien
korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa. Joukko-
velkakirjalainojen ja velkasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan eldkevastuun
maturiteettia. Taseeseen kirjattavan elakevelvoitteen nykyarvosta vahennetdan elakejarjestelyyn kuu-
luvat varat tilinpaatospaivan kaypaén arvoon arvostettuina. Taseeseen merkitdén etuuspohjaisen ela-
kejarjestelyn nettovelka (tai —omaisuusera).

Kauden tydsuoritukseen perustuva meno (elakemeno) ja etuuspohjaisen jarjestelyn nettovelan netto-
korko kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetddn tydsuhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa Henkilostoku-
lujen ryhmdassé. Etuuspohjaisen nettovelan (tai —omaisuuserén) uudelleen maarittamisesta aiheutuvat
erat (mm. vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto) kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin silld tilikaudella, jona ne syntyvat.

Aiempaan tydsuoritukseen perustuvat menot kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti aikaisempana seuraa-
vista ajankohdista: joko kun jarjestelyn muuttaminen tai supistaminen tapahtuu tai kun konserni kirjaa
tahan liittyvat uudelleenjarjestelymenot tai tydsuhteen paattamiseen liittyvat edut.

Ostovelat

Ostovelat on alun perin arvostettu kdypaan arvoon ja tAman jalkeen arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon efektiivisen koron menetelmalla.

Tuloutus

Konsernin liikkevaihto muodostuu hakkuuoikeuksien, tonttien ja metsapalstojen sekd metsanhoitopalve-
luiden myynnista. Kirjattavan tuoton maard muodostuu myydysta tavarasta tai palvelusta saadun tai
saatavan vastikkeen kayvan arvon perusteella vahennettynad arvonlisédveroilla seka paljous- ja muilla
alennuksilla.

Hakkuuoikeuksien myynti:

Myydystéa hakkuuoikeudesta kirjautuu liikevaihtoa, kun hakkuuoikeuden perusteella tehdyn hakkuun
mittaustodistus on allekirjoitettu eli asiakas on kaatanut puut ostamaltaan hakkuuoikeusalueelta.

Tonttien ja metsépalstojen myynti:
Tuotot tonttien ja mets&palstojen myynnista kirjataan, kun konserni on peruuttamattomasti myynyt asi-
akkaalle nama oikeudet, saatavien perinté on luotettavasti varmistettu ja myyjalle ei jaa merkittavia oi-

keuksien tai palstojen omistukseen liittyvia riskeja ja etuja eika likkeenjohdollista roolia tai tosiasiallista
maaraysvaltaa myytyihin omaisuuseriin.
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Muut palvelut:
Palveluiden myynti kirjataan tuotoksi sille tilikaudelle, jolla palvelu suoritetaan.
Liikevoitto

IAS 1 Tilinpaatoksen esittdminen -standardi ei maarittele liikevoiton kasitettd. Konserni on maarittanyt
sen seuraavasti: likevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisataan liikketoiminnan
muut tuotot, vAhennetddn materiaalit ja palvelut valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muu-
toksella sekd omaan kayttoon valmistuksesta syntyneilla kuluilla oikaistuina, véhennetaan henkilsto-
kulut, poistot ja arvonalentumiset seka lilkketoiminnan muut kulut ja biologisten hyddykkeiden kayvan
arvon muutoksesta ja hakkuista aiheutuvat tuotot tai kulut. Kaikki muut kuin edell& mainitut tuloslaskel-
maeréat esitetaan liikevoiton alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kaypien arvojen muutokset sisélty-
vat liikevoittoon, mikali ne syntyvat liiketoimintaan liittyvista eristdq; muuten ne on kirjattu rahoituseriin.

Korot ja osingot

Korkotuotot on kirjattu efektiivisen koron menetelmalld ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on
syntynyt.

Myohemmin sovellettavat uudet tai uudistetut standardit

IASB on julkistanut seuraavat uudet tai uudistetut standardit ja tulkinnat, joita konserni ei ole viela
soveltanut. Konserni ottaa ne kayttdon kunkin standardin voimaantulopaivéasta l&htien, tai mikali voi-
maantulop&ivd on muu kuin tilikauden ensimmainen paiva, voimaantulopdivdd seuraavan tilikauden
alusta lukien.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (voimaan EU:ssa 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).
IFRS 9 on useammasta osiosta koostunut projekti, jolla korvataan nykyinen IAS 39 Rahoi-
tusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen -standardi. IFRS 9 luokittelua ja arvostamista kos-
kevan osuuden mukaan rahoitusvarojen luokittelu ja arvostaminen riippuu yrityksen liikketoiminta-
mallista ja sopimukseen perustuvien rahavirtojen ominaispiirteistd. Rahoitusvelkojen luokittelua
ja arvostamista koskevat sadnnot perustuvat pitkalti nykyisiin IAS 39 vaatimuksiin. IFRS 9 ylei-
sen suojauslaskentamallin myo6ta tilinpaatosraportointi heijastaa selkedmmin yhtién riskienhallin-
nan kaytantoja, koska suojauslaskennan soveltamismahdollisuuksia laajennetaan. Lisaksi, te-
hokkuustestaus on uudistettu ja korvattu "taloudellisen yhteyden” —periaatteella. IFRS 9 rahoi-
tusvarojen arvonalentumismalli perustuu ennakoituihin luottotappioihin aiemman IAS 39 todettu-
jen luottotappioiden sijaan. Enaa ei ole tarvetta odottaa luottotapahtuman syntymista luottotappi-
oiden kirjaamiseksi. Sen sijaan, yhtiot kirjaavat aina ennakoidut luottotappiot ja naissa tapahtu-
neet muutokset jokaisena tilinpaatdspaivana alkuperaisen kirjaamisen jalkeen luottoriskissa ta-
pahtuneen muutoksen seurauksena. Standardi liséa myds useita uusia liitetietovaatimuksia yh-
tion riskien hallinnasta.

Konsernin tekeméan analyysin mukaan uuden standardin vaikutukset Tornator —konsernissa jaa-
vat vahaisiksi. Rahoitusvarat tullaan arvostamaan ja luokittelemaan seuraavasti: myynti- ja muut
saamiset seka rahat ja pankkisaamiset jaksotettuun hankintamenoon, korkorahastosijoitukset
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta ja suojauslaskennan ulkopuoliset johdan-
naiset kdypaan arvoon tuloslaskelman kautta. Suojauslaskentaan ei odoteta tulevan muutoksia
standardimuutoksen mydta. Mahdolliset muutokset suojauslaskentaan perustuvat konsernin ole-
massa olevaan suojauspolitikkaan. Tornator —konsernissa rahoitusvaroihin ei kohdistu merkitta-
vi& luottotappioita. Odotetut luottotappiot tullaan laskemaan ja kirfjaamaan uuden standardin
vaatimusten mukaisesti. Laskentatapaa tullaan tarkentamaan vuoden 2017 aikana, mutta koko-
naistasolla silla ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta luottotappiovarauksen suuruuteen.

Tornator —konserni tulee soveltamaan IFRS 9 —standardia 1.1.2018 alkaen.
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (voimaan EU:ssa 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla). IFRS 15 maarittelee yhden tulouttamismallin, jota yhteison tulee soveltaa kaikkien
asiakasopimusten tulouttamiseen. Asiakas on taho, joka on solminut yhtion kanssa sopimuksen
saadakseen yhteison normaalin toiminnan tuottamia tavaroita tai palveluja vastiketta vastaan.
Standardin perusperiaatteena on, etta yhteison on kirjattava myyntituotot siten, etta ne kuvaavat
luvattujen tavaroiden tai palvelujen luovuttamista asiakkaalle, ja sellaisena rahaméaarana, joka
kuvastaa vastiketta, johon yhteiso odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja
vastaan. Standardi siséltdé huomattavan maaran liitetietovaatimuksia. IFRS 15 korvaa nykyiset
tulouttamista kasittelevat standardit IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitkaaikaishankkeet seka niihin liit-
tyvat tulkinnat. Konserni on aloittamassa standardin mahdollisten vaikutusten arvioinnin.

Konsernin tekeman analyysin perusteella tulouttamiseen ei ole tulossa merkittavid muutoksia
uuden standardin myoté. Konsernin myyntituotot asiakassopimuksista koostuvat paaasiassa
puun myynnista ja maan myynnista, eik&a niihin liity pitemmalla aikavalilla tuloutettavaa palvelu-
komponenttia, merkittavia rahoitusjarjestelyja, hankintakustannuksia tai kanta-asiakasohjelmia.
Myyntituottojen kirjaaminen perustuu myds uuden standardin mukaan puun luovutuksen osalta
luovutushetkeen ja maakauppojen osalta maakaupan tekohetkeen. Konsernin tarjoama metséan-
hoitopalvelu siséltad seka tuotteita etté palveluja koskevia sopimusvelvoitteita. Metsépalvelu-
myynti on kuitenkin niin pieni osuus konsernin kokonaismyynnista, etté sita koskevien tuloutus-
kaytantdjen mahdollisilla muutoksilla ei ole olennaista merkitysta konsernin myyntituottojen maa-
radén uuden IFRS 15 standardin alla. Liiketoiminnan muiden tuottojen kirjaamiseen uudella stan-
dardilla ei ole vaikutusta.

IFRS 15 edellyttaa nykyista laajempia liitetietoja myyntituotoista asiakassopimuksista ja niité tul-
laan laajentamaan standardin vaatimusten mukaisesti.

Koska uuden standardin kayttdonotolla ei tule olemaan merkittdvaa vaikutusta Tornator —kon-
sernin lukuihin, niin vastaavasti my6skaan kaytettavalla soveltamistavalla ei tule olemaan mer-
kittavaa vaikutusta konsernin lukuihin. Alustavan suunnitelman mukaan Tornator konserni tule
soveltamaan modifioitua tapaa standardin kayttéonotossa 1.1.2018 alkavalla tilikaudella. Lopulli-
nen paatos tehdaén tilikauden 2017 aikana.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista selvennyksia (voimaan 1.1.2018 tai sen jalkeen alka-
villa tilikausilla) julkaistiin huhtikuussa 2016. Selvennykset antavat lisdohjeistusta (a) sopimus-
velvoitteiden tunnistamiseen, (b) pd&mies — agenttisuhteen arvioimiseen, ja (c) lisensoimisen
soveltamiseen. Selvennyksilla ei odoteta olevan merkittdvaa vaikutusta konserniin. Konserni tar-
kastelee selvennyksia IFRS 15 —standardin kaytto6noton yhteydessa. Standardin selvennyksia
ei ole vield hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (voimaan 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla) julkaistiin
tammikuussa 2016. Standardi mé&arittelee vuokrasopimuksiin liittyvat kirjaamis-, arvostamis-,
esittdmis- ja liitetietovaatimukset. Standardin mukaan kaikki vuokralle ottajien vuokrasopimukset
kasitelladn samalla tavalla niin, ettd vuokralle ottaja kirjaa taseeseen omaisuuserat ja velat kai-
kista vuokrasopimuksista, ellei vuokrakausi ole 12 kuukautta tai sitéa lyhyempi, tai vuokrakohteen
arvo ole matala. Vuokralle antajat luokittelevat vuokrasopimukset edelleen rahoitusleasing- tai
muiksi vuokrasopimuksiksi. IFRS 16:n mukainen vuokralle antajan vuokrasopimusten tilinpaa-
toskasittely on olennaisilta osin muuttumaton nykyisiin standardeihin verrattuna. Uuden standar-
din kayttéonotto tulee vaikuttamaan siihen, miten vuokrasopimukset esitetdan konsernin tilin-
paatoksessa. Konserni tulee arvioimaan standardin mahdollisia vaikutuksia vuoden 2017 ai-
kana. Standardia ei ole viela hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.
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IFRIC 22 Ulkomaanrahan méaraiset tapahtumat ja ennakkomaksut (voimaan 1.1.2018 tai sen
jalkeen alkavilla tilikausilla) julkaistiin joulukuussa 2016. Tulkinta vahvistaa sen, etta "tapahtuma-
paiva” on paiva, jolloin yhtié maksaa tai saa ennakkoon suorituksen ulkomaan valuutassa. Kon-
serni tulee arvioimaan tulkinnan mahdollisia vaikutuksia vuoden 2017 aikana. Tulkintaa ei ole
vield hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

Millaan muulla jo julkaistulla, mutta ei viela voimassa olevalla uudella standardilla, standardin
muutoksella tai IFRIC —tulkinnalla ei odoteta olevan vaikutusta konsernin raportointiin.

4 Rahoitusriskien hallinta

Riskienhallinnan periaatteet ja prosessi

Konserni altistuu toiminnassaan useille rahoitusriskeille, mukaan lukien markkinakorkojen ja valuutta-
kurssien muutosten vaikutukset. Konsernin riskienhallinnan keskeinen periaate on rahoitusmarkkinoi-
den ennakoimattomuus ja pyrkimys minimoida mahdolliset haitalliset vaikutukset konsernin tulokseen.
Riskienhallinnan toteuttaa rahoitusjohto hallituksen hyvaksymien yleisten periaatteiden mukaisesti.

Konsernin rahoituskaytantd ohjaa konsernin kaikkia rahoitustapahtumia. Kaytantd ja sen mahdolliset
tulevat muutokset seka lisdykset tulevat voimaan, kun hallitus on ne hyvéksynyt. Kaikkien rahoi-
tusinstrumenttien kayttda koskevien toimintaohjeiden on oltava yhdenmukaisia yleisen rahoituskéaytéan-
non kanssa. Konsernin rahoituspalvelujen riskinhallintakayténtd siséltaa yksityiskohtaisempia ohjeita,
jotka astuvat voimaan konsernin rahoitustoiminnan johtajan allekirjoituksella. Tarkeimméat rahoitusmark-
kinariskit on selostettu alla.

Valuuttakurssiriski

Konserni toimii myos euroalueen ulkopuolella ja on siten altistunut valuuttapositioista aiheutuville ris-
keille, jotka syntyvat, kun eri valuutoissa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluut-
taan. Valuuttakurssiriskit syntyvat kaupallisista transaktioista, taseen monetaarisista erista ja nettoin-
vestoinneista ulkomaisiin tytaryrityksiin.

Konsernilla on ulkomaisia nettoinvestointeja ja se on siten altistunut riskeille, jotka syntyvat, kun ulko-
maan valuutassa olevat investoinnit muunnetaan emoyrityksen toimintavaluuttaan. Talla hetkella kon-
serni ei suojaudu valuuttakurssiriskiltd. Herkkyysanalyysi on esitetty liitetiedossa 15.

Korkoriski

Konsernin korkoriski aiheutuu pddasiassa pitkaaikaisista lainoista. Konsernilla on nimellisarvoltaan 456
miljoonaa euroa pitk&daikaista lainaa, josta 250 miljoonaa euroa on joukkovelkakirjalainaa, 141 miljoo-
naa euroa pankkilainaa ja 65 miljoonaa euroa debentuurilainaa. Pankkilainan seuraavan vuoden lyhen-
nysosuus on 4,5 miljoonaa euroa. Liséksi konserni on laskenut liikkeeseen lyhytaikaisia yritystodistuk-
sia, joiden nimellisarvo on 47 miljoonaa euroa.

Konserni on suojautunut korkoriskiltd solmimalla ei-spekulatiivisia koronvaihtosopimuksia seké korko-
optiosopimuksia korkean luottoluokituksen omaavien rahoituslaitosten kanssa. Kaikki konsernin joh-
dannaissopimukset on tehty emoyhtion kautta. Korkosuojausstrategian hyvéksyy Konsernin hallitus ja
sen toteuttaa Konsernin rahoitusjohto.
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Konsernin lyhyet rahamarkkinasijoitukset altistavat sen rahavirran korkoriskille, mutta niiden vaikutus ei
ole merkittava kokonaisuudessaan. Konsernin tulot seké operatiiviset rahavirrat ovat paaosiltaan riip-
pumattomia markkinakorkojen vaihteluista. Konserni on paaasiallisesti altistunut korkoriskille muuttu-
vien korkojen osalta ja sen katsotaan liittyvan lahinna lainasalkkuun. Riskienhallinnan periaatteiden mu-
kaisesti Konsernin tulee suojata markkinakoron vaihtelulta vahintd&n 50 % lainakannasta. Tilinpaatos-
paivdnd 80 % luotoista oli muutettu kiinteakorkoiseksi koronvaihtosopimuksilla. Nostettujen lainojen
keskimaardinen maturiteetti tilinpaatdshetkelld oli 2,7 vuotta. Konserni voi ottaa lainaa joko kiinteékor-
koisena tai vaihtuvakorkoisena ja kayttaa koronvaihtosopimuksia tai tavallisia korko-optioita paastak-
seen rahoitusperiaatteidensa mukaiseen tavoitteeseen.

Konserni on varautunut tulevaisuudessa tapahtuviin lainojen uudelleen rahoituksiin ja niiden korkoriskin
suojaamiseen solmimalla rahoituslaitosten kanssa 164 miljoonan euron arvosta koronvaihtosopimuk-
sia, jotka alkavat tammikuussa 2017 ja joiden maturiteetti on 30 vuotta. Naissé sopimuksissa Tornator
tulee maksamaan kiintedd noin 3,0 % korkoa ja vastaanottaa 1kk euribor-korkoa. Liséksi Konsernilla
on olemassa olevia, vuonna 2031 eraéntyvia koronvaihtosopimuksia 174 miljoonan nimellisarvosta.
Naissé sopimuksissa Tornator maksaa kiinteaa noin 2,1 % korkoa ja vastaanottaa 1kk euribor-korkoa.

Lainojen ja korkojohdannaisten perusteella konserni maksoi nettokorkona keskimaarin noin 3,9 %:n
(3,9 %) kiinte&éa korkoa.

1 000 euro 2016 2015
Tulosvaikutteisesti kirjatut voitot (+) ja tappiot (-)
korkojohdannaisten kayvan arvon muutoksesta -32 547,0 11 419,8

Korkokayran muutos +/- 1 prosenttiyksikkda vaikuttaisi kaikkien yhtion taseessa 31.12. olevien korko-
johdannaisten kaypaan arvoon noin +64 / -81 miljoonaa euroa, joka jakautuu tuloslaskelmaan ja
omaan pd&domaan alla olevan taulukon mukaisesti:

1 000 euro +1 % -1%
Tuloslaskelmaan 64 127 -81 453
Omaan padomaan 0 0
Yhteensa 64 127 -81 453

Laskennallinen vero huomioiden:

Tuloslaskelmaan 51 301 -65 162
Omaan pddomaan 0 0
Yhteensa 51 301 -65 162

Maksuvalmiusriski

Konsernissa pyritdén jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maa-
rad, jotta konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja toiminnan rahoittamiseksi ja erdéntyvien lainojen
takaisinmaksuun. Konsernin rahoituksen toimintachjeissa maéaritelladn maksuvalmiusvarannon tavoite-
maara seké kateiselle ettd muille likvideille varoille. Edelleen toimintaohjeissa on méaritelty, etta likvidi
sijoitus on EU-alueen pankkeihin ja luottoluokituksen omaaviin yhtidihin sijoittava lyhyen koron rahasto,
josta varat ovat lunastettavissa 24 tunnin sisalla. Rahoituksen saatavuus ja joustavuus on taattu pitka-
aikaisen puukauppasopimuksen ehdoilla koskien puukauppojen ja ennakkomaksujen ajoituksia vuoden
aikana.
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Seuraavassa taulukossa esitellaan maturiteettianalyysi. Negatiivinen luku tarkoittaa sisaén tulevaa ra-
haa. Muiden kuin johdannaisten osalta luvut ovat diskonttaamattomia ja ne sisaltavat koronmaksut seka
paaoman lyhennykset ja takaisinmaksut. Johdannaisten osalta on esitetty tasearvon jakautuminen joh-
dannaisten maturiteetin perusteella.

Lyhytaikaisiin rahoitusvelkoihin sisaltyy emoyhtion liikkeeseen laskemia yritystodistuksia 47 miljoonan
euron nimellisarvosta (2015: 47 miljoonaa euroa). Lyhytaikaiset rahoitusvelat tullaan uusimaan aina
niiden erddntyessa, eli niilla ei tule olemaan vaikutusta konsernin lyhytaikaisiin kassavirtoihin.

31.12.2016

- . : Alle 1 1-2 3-5 yli 5
Milj. euro Liite Tase-arvo Rahavirta vuosi  vuotta  vuotta  vuotta
Rahoitusvelat 17 514,2 543,9 64,1 17,1 462,8 0,0
Ostovelat ja muut velat 19 16,9 16,9 16,9
Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 10 107,5 107,5 3,9 3,9 12,5 87,2
31.12.2015
Milj. euro Liite Tase-arvo Rahavirta Alle 1 12 35 yli 5

vuosi  vuotta vuotta vuotta

Rahoitusvelat 17 518,3 561,0 64,1 17,1 4799 0,0
Ostovelat ja muut velat 19 22,3 22,3 22,3

Johdannaisinstrumentit
Korkojohdannaiset 10 81,3 81,3 51 3,0 7,8 65,3

Luottoriski

Konsernin toimintatapa maarittelee asiakkaiden, sijoitustransaktioiden ja johdannaissopimusten vasta-
puolten luottokelpoisuusvaatimukset seka sijoitusperiaatteet. Luottoriskin hallinta ja luotonvalvonta on
keskitetty konsernin rahoitusjohdolle. Luottoa myonnetaan vain niille asiakkaille, joilla on moitteettomat
luottotiedot. Yksittaisiin merkittaviin liiketoimiin konserni pyytéa aina vastapuolelta riittdvan vakuuden.
Konserni solmii johdannaissopimuksia ja tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa,
joiden luottoluokitus on vahintaan A.

Saamisten osalta konsernilla ei ole olennaista luottoriskikeskittymaa, silla saamiset muodostuvat
useista eristd. Tilikauden aikana konsernilla ei ole ollut tulosvaikutteisesti kirjattuja luottotappioita.

Padoman hallinta

Konsernin pddoman hallinnan (oma vs. vieras padoma) pyrkimyksena on tukea liiketoimintaa, varmis-
taa normaalit toimintaedellytykset ja kasvattaa omistaja-arvoa tavoitteena paras mahdollinen tuotto. Op-
timaalinen pddomarakenne takaa myds pienemmat pddoman kustannukset.
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Konsernin nettovelkaantumisasteet olivat seuraavat:

Milj. euro 2016 2015
Korolliset velat 514,2 518,3
Korolliset saamiset 7,6 8,1
Rahavarat 10,2 20,9
Nettovelat 496,5 489,3
Oma padoma yhteensa 601,1 453,3
Nettovelkaantumisaste (gearing) 82,6 % 107,9 %

Yhtié on noudattanut lainoissaan olevia ehtoja.

5 Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavar-
muustekijat

Olennaisin erd, jossa edellytetaén johdon harkintaa, liittyy metsén arvostuksessa kaytettaviin oletuksiin,
kuten puun hintaan, diskonttokorkoon ja kasvukauteen. Puun hintojen kehitys ulkoisen arvioijan anta-
man ennustejakson (10v) jalkeen oletetaan olevan +/-0. Konsernin biologisten hyddykkeiden (ilman
maapohjaa) arvo tilinpdatdshetkella oli 1 256,9 miljoonaa euroa (1 045,4 miljoonaa euroa). Arvon muu-
toksessa huomioidaan mahdollisten tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen metsdmaiden vaiku-
tus.

Emoyhtidn Suomen metsien arvostuksessa kayttdama diskonttokorko verojen jéalkeen oli 3,50 % (2015:
4,0 %). Yleisen korkotason laskettua oleellisesti uusi diskonttokorko kuvastaa paremmin yhtion paa-
omakustannusta. Diskonttokorko siséltdd oman ja vieraan paaoman korkokomponentit sekd huomioi
inflaation (oletus: 2,0 %) vaikutuksen. Diskonttokoron laskennassa 35%:n painoarvo on oman paddoman
korkokomponentilla, ja siina kaytetaan riskittdmana korkona 50 vuoden euroswap -koron 5 vuoden liu-
kuvaa keskiarvoa 2,0 % (2015: 10 vuoden liukuva keskiarvo: 3,35 %). Ulkoisen arvioijan laskeman
oman padoman riskipreemion (2,50% v. 2015 ja 2016) osalta sovelletaan vaihteluvalid +/- 50 korkopis-
tettd eli preemiota muutetaan vain, jos se muuttuu yli mainitun vaihteluvalin. Diskonttokoron lasken-
nassa 65%:n painoarvo on yhtion strategian mukaisen tavoiterahoitusrakenteen perusteella vieraan
paaoman korkokomponentilla, joka vastaa pitk&aikaisten lainojen korkosuojattua korkoa (arvioitu 5,00%
yli ajan).

Puun hintaennuste ja riskiton korko paivitetddn vuosittain. Diskonttokoron muutos +/-1 % -yksikkda
muuttaa metsaomaisuuden arvostusta -200 / +280 miljoonaa euroa (Suomi, 70v kassavirrat). Puun hin-
taennusteen muutos +/- 10% muuttaa metsaomaisuuden arvostusta +/- 150 miljoonaa euroa.

Metsien arvostuksen periaatteet on esitetty biologisia hytdykkeitd koskevassa laadintaperiaatteessa ja

arvostus paattyneella tilikaudella on esitetty liitetiedossa 9.

6 Toimintasegmentit

Konsernin ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti suunniteltuihin leimikoihin.
Leimikot sisdltéavat normaaleja hakkuutapoja sek& puutavaralajeja. Konsernin liiketoimintaa johdetaan
ja seurataan yhtena kokonaisuutena ja nain ollen konsernilla on vain yksi toimintasegmentti. Nain ollen
segmenttitietoja ei esitetd, silla ne toistaisivat tuloslaskelmassa ja taseessa esitettyja lukuja.
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Tuloslaskelmassa raportoitujen lukujen lisaksi ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijille raportoidaan
myds liikevoitto ilman biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutoksia ja hakkuita, joka oli 67 245
tuhatta euroa vuonna 2016 (74 522 tuhatta euroa vuonna 2015).

Hakkuuoikeuksien myynti muodosti 90,9 % liikevaihdosta (72,3 % vuonna 2015).

Seuraavissa taulukoissa on esitetty tuottojen ja pitkaaikaisten varojen maantieteellinen jakautuminen.
Liikevaihto kohdistetaan maihin metsén maantieteellisen sijainnin perusteella.

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

Myyntituotot: 1 000 euro % 1 000 euro %
Suomi 90 177,5 93,0 98 129,8 86,4
Romania ja Viro 6 818,4 7,0 15 431,0 13,6
Yhteensa 96 995,8 100,0 113 560,8 100,0
Biologiset hyodykkeet:

Suomi 1142 689,3 90,9 936 785,0 89,6
Romania ja Viro 114 221,7 9,1 108 637,1 10,4
Yhteensa 1256 910,9 100,0 1045 422,1 100,0
Pitk&aikaiset varat:

Suomi 1222 752,5 90,2 1017 554,1 89,0
Romania ja Viro 132 736,0 9,8 126 104,6 11,0
Yhteensa 1 355 488,5 100,0 1143 658,8 100,0

Ylla esitetyt pitkdaikaiset varat sisaltavat kaikki muut konsernin pitkdaikaiset varat kuin rahoitusinstru-
mentit, laskennalliset verosaamiset ja tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat.

7 Aineettomat kayttbomaisuushyddykkeet

31.12.2016
1.000 euro _ ATK-  Muut ainee_ttomat .
ohjelmat oikeudet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2016 6877,7 269,1 7146,8
Muuntoero -0,4 0,0 -0,4
Lisaykset 385,9 55,6 4415
Véhennykset 0,0 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2016 7263,1 324,7 7587,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2016 -3872,0 0,0 -3872,0
Poistot ja arvonalentumiset -1112,9 0,0 -1112,9
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2016 -4 984,9 0,0 -4 984,9
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 22782 324,7 2602,9
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 3005,6 269,1 3274,7
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31.12.2015
1000 euro _ ATK- Muut ainegttomat )
ohjelmat oikeudet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 6 379,9 106,9 6 486,8
Muuntoero 0,6 0,0 0,6
Lisdykset 497,1 162,2 659,4
Vahennykset 0,0 0,0 0,0
Hankintameno 31.12.2015 6877,7 269,1 7146,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 -2 8254 0,0 -2825,4
Poistot ja arvonalentumiset -1 046,6 0,0 -1 046,6
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2015 -3872,0 0,0 -3872,0
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 3 005,6 269,1 32747
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 35545 106,9 3661,4
8 Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet
31.12.2016
Koneet ja Tietja Keskenerdiset
1 000 euro Maa-alueet Rakennukset kalusto ojat hankinnnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2016 69 948,0 877,55 1970,3 25454,0 3189,9 101 439,7
Muuntoero -135 -1,3 0,1 -3,0 -2,6 -20,3
Lisaykset 1387,0 97,7 1292 17520 1768,8 5134,6
Vahennykset -270,2 0,0 -2,2 0,0 -1876,7 -2149.2
Hankintameno 31.12.2016 71051,3 973,8 2097,3 27203, 3079,4 104 404,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2016 0,0 -283,4 -1521,3 -13780,1 0,0 -15584,9
Poistot ja arvonalentumiset 0,0 -45,6 -190,9 -1726,0 0,0 -19625
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2016 0,0 -329,0 -1712,2 -15506,1 0,0 -17547,3
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 71051,3 644,8 385,1 11696,9 30794 868575
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 69 948,0 594,1 449,0 11673,8 3189,9 858548
31.12.2015
Koneet ja Tietja Keskenerdiset
1 000 euro Maa-alueet Rakennukset kalusto ojat hankinnnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 67 955,0 4529 1772,8 229298 3596,7 96 707,3
Muuntoero -36,8 -1,1 -0,3 -71 -10,5 -55,7
Lisaykset 34982 4257 197,8 2531,2 24673 9120,2
Vahennykset -14684 0,0 0,0 0,0 -2863,6 -43320
Hankintameno 31.12.2015 69 948,0 8775 1970,3 25454,0 3189,9 101439,7
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 0,0 -262,5 -1329,0 -12203,1 0,0 -13794,6
Poistot ja arvonalentumiset 0,0 -20,9 -192,3 -1577,0 -1790,2
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2015 0,0 -2834 -1521,3 -13780,1 0,0 -15584,9
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 69 948,0 594,1 449,0 11673,8 3189,9 858548
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 67 955,0 1904 4437 10726,7 3596,7 82912,6
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9 Biologiset hyodykkeet

1 000 euro 31.12.2016 31.12.2015
Biologiset hyddykkeet kauden alussa 1045 422,1 1047 399,3
Hakkuut -5 638,7 -3 686,4
Arvostusmuutos 208 200,8 -14 415,4
Muutos tuloslaskelmassa 202 562,1 -18101,8
Lisaykset 11 222,0 28 303,7
Véahennykset -2 186,2 -11881,1
Muuntoero -109,1 -298,1
Biologiset hyddykkeet kauden lopussa 1256 910,9 1045 422,1

Vuosina 2015 ja 2016 konserniin on hankittu lisda metsia Suomessa ja Virossa

seka myyty metsia Suomessa ja Virossa.

Biologisten hytdykkeiden kaypa arvo lasketaan jatkuvien toimintojen tulevaisuuden kassavirtojen poh-
jalta. Diskontattujen kassavirtojen laskenta vaatii kasvun, puunkorjuun, myyntihinnan sek& myynnin
kustannuksiin liittyvien ennusteiden arviointia. Vuonna 2016 konsernin pitkgjanteinen panostus kesta-
vaan metsatalouteen ja laadukkaaseen metsanhoitoon mahdollisti kestéavan hakkuusuunnitteen nos-

tamisen Suomen metsien osalta. Lisdksi yleisen korkotason alenemisen mukainen diskonttokoron

lasku vaikutti positiivisesti metsien kaypaéan arvoon tilikaudella 2016. Laskentamallin muuttujien herk-

kyysanalyysi on esitetty alla.

Diskonttokoron muutos +/-1 % -yksikkda muuttaa metsaomaisuuden arvostusta -200 / +280 miljoonaa
euroa (Suomi, 70v kassavirrat). Puun hintaennusteen muutos +/- 10% muuttaa metsdomaisuuden ar-

vostusta +/- 150 miljoonaa euroa.

10 Johdannaiset

Konserni kayttaa rahavirtasuojaukseen koronvaihtosopimuksia. Padosa sopimuksista erdantyy myo-

hemmin kuin 3 vuoden kuluttua.

Korkojohdannaisten kayvat arvot 31.12.

1 000 euro 2016 2015

Varat Velat Netto  Varat Velat Netto
Koronvaihtosopimukset 8 920,6 -116 422,1 -107 501,5 88856 -86169,6 -77284,.1
Korko-optiot - - 0,0 - -4005,7 -4005,7
Johdannaisten kayvat arvot yhteensa 8 920,6 -116 422,1 -107501,5 88856 -901754 -81289,8
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Korkojohdannaisten kéypien arvojen muutoksen jakautuminen tilikaudella:

1 000 euro 2016 2015
Tuotot Kulut Netto Netto

Tuloslaskelmaan kirjattu osuus* 490,5 -33037,5  -32547,0 11 419,8
Koronvaihtosopimukset 51 -33037,5 -330324 11 185,9
Korko-optiot 485,4 0,0 485,4 233,9
Kertyneiden korkojen muutoksen osuus** 0,0 -33,9 -33,9 512,6
Omaan padomaan kirjattu osuus*** 6 369,2 0,0 6 369,2 5612,4
Koronvaihtosopimukset 2848,9 0,0 2 848,9 2 268,2
Korko-optiot 3520,3 0,0 3520,3 33443
Korkojohdannaisten kdyvén arvon muutos taseessa 6 859,7 -33071,4  -26211,6 17 544,8

* Tuloslaskelmassa lisdksi +19,8 (+994,8) tuhatta euroa kdyvéan arvon suojaussuhteesta kirjattua
suojauskohteen arvon muutosta

** Tuloslaskelmassa osana korkokuluja

*** Omaan padomaan kirjattu osuus laskennalliset verot huomioiden +5 095,4 tuhatta euroa (+4 489,9 tuhatta
euroa)

Korkojohdannaisten nimellisarvot 31.12.

1 000 euro 31.12.2016 31.12.2015
Koronvaihtosopimukset 653 625 653 625
Korko-optiot - 164 475
Johdannaisten nimellisarvot yhteensa 653 625 818 100

Koronvaihtosopimukset ja korko-optiot on tehty markkinakoron vaihteluilta suojautumiseksi. Osa sopi-
muksista on maaritetty suojauslaskennan alaisiksi, osa kasitellaan kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavina erind. Rahavirran suojauksissa kaypien arvojen muutokset on kirjattu tehokkuustestauksen
perusteella osin tulosvaikutteisesti ja osin suoraan omaan paddomaan. Rahavirtasuojausten tehoton
osuus seka kayvan arvon suojaussuhteessa ja suojauslaskennan ulkopuolella olevien johdannaisten
arvonmuutokset on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituseriin. Tuloslaskelmaan kirjattu osuus on ollut
-32 547,0 tuhatta euroa (+11 419,8 tuhatta euroa) tulosta heikentava (parantava). Voitot ja tappiot,
jotka on siirretty kayvan arvon rahastoon (oman pddoman muutoslaskelma) kirjataan tuloslaskelmaan
systemaattisesti siihen saakka, kunnes lainat on kokonaisuudessaan maksettu takaisin. Liséksi kay-
van arvon suojaussuhteesta on tuloslaskelman rahoituseriin kirjattu suojauskohteen kayvan arvon
muutosta +19,8 tuhatta euroa (+994,8 tuhatta euroa).

Edelld mainitut rahavirran ja kdyvan arvon suojaussuhteet ovat erdéntyneet tai paattyneet tehottomina
tilikauden 2016 aikana, eika tilinpdatoshetkella ole voimassa en&é yhtédén rahavirran tai kayvan arvon
suojaussuhdetta.

Johdannaiset ovat maaritelty pitkdaikaisiin varoihin tai velkoihin kuuluvaksi, jos sopimus eraantyy yli 12
kuukauden kuluttua. Muussa tapauksessa johdannaiset on esitetty lyhytaikaisissa varoissa tai veloissa.

Yhteenveto tilikauden aikana omaan pddomaan kirjatuista rahavirran suojauksien voitoista ja tappioista,
omasta pddomasta pois kirjattu ja tilikauden myynnin oikaisuissa esitetty maara seka tase-eran hankin-
tamenoa oikaisemaan kirjattu suojaustulos ilmoitetaan laskelmassa konsernin oman padoman muutok-
sista.

Korkojohdannaisten korkokannoista ks. Rahoitusriskit (liite 4).
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11 Vaihto-omaisuus

1 000 euro 2016 2015
Ennakkomaksut ostoista 50,0 50,0
Muu vaihto-omaisuus 2281,1 3246,7
Yhteensa 2331,1 3 296,7

Muu vaihto-omaisuus koostuu puuraaka-ainevarastoista. Konserni ei ole kirjannut vaihto-omaisuu-
desta arvonalennuksia vuonna 2016 eikéd vuonna 2015. Tuloslaskelmaan tilikaudella kirjattu vaihto-
omaisuuden muutos -3 405,5 tuhatta euroa (-13 774,1 tuhatta euroa) koostuu puuraaka-ainevarasto-
jen muutoksesta ja myytyjen maa-alueiden kirjanpitoarvosta.

12 Myyntisaamiset ja muut saamiset

Myyntisaamiset

1 000 euro 2016 2015
Myyntisaamiset 5321,8 4372,4

Myyntisaamisten ikdjakaumat:

Ei erdantyneet 4773,2 3361,7
eraantyneet alle 3 kuukautta 453,4 885,7
eraéntyneet yli 3 kuukautta —

alle 6 kuukautta s 331
erdantyneet yli 6 kuukautta 15,3 91,8
Muut saamiset

1 000 euroa 2016 2015
Siirtosaamiset 108,2 82,2
Muut saamiset 130,6 437,7
Muut saamiset yhteensa 238,8 519,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset yhteenséa 5 560,6 4892,3

Myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjapitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa. Saamisiin ei liity mer-
kittavia luottoriskikeskittymid. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaarad, joka on luottoriskin enim-
maismaara siind tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty tayttdmaan saamisiin liittyvia
velvoitteitaan. Saamisten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 35.
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13 Myytavissé olevat rahoitusvarat

Talla hetkella kaikki sijoitukset on luokiteltu myytavissa oleviksi sijoituksiksi.

Myytavissé olevat sijoitukset, pitkaaikainen:

1 000 euro

Arvo tilikauden alussa
+Lisaykset / -vahennykset

Arvo tilikauden lopussa

2016 2015
92,8 0,0

0,0 92,8
92,8 92,8

Pitk&aikaiset rahoitusvarat sisaltavat osakkeita ja muita sijoituksia, jotka on arvostettu hankintame-

noon, ja joita ei odoteta myytavan lahiaikoina.

Myytavissé olevat sijoitukset, lyhytaikainen:

1 000 euro 2016 2015
Arvo tilikauden alussa 8 057,0 9630,8
+Lisaykset / -vahennykset -497,4 -1599,8
e gyt Kayvan
Arvo tilikauden lopussa 7564,1 8 057,0

Lyhytaikaiset rahoitusvarat sisaltavat pdaasiassa sijoituksia korkorahastoihin. Tilikauden 2016 aikana
on myyty ja ostettu rahastosijoituksia. Rahastosijoitukset on arvostettu kdypaan arvoon.

Sijoitusten kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 35. Rahoitusvaroja ei ole eraantynyt eika niihin ole koh-

distettu arvonalentumiskirjauksia.

14 Rahavarat

1 000 euro 2016 2015
Kéteinen raha ja pankkitilit

(rahavarat rahavirtalaskelmassa) LD IS0 20 869.6
Yhteensa 10 150,9 20 869,6

Rahavaroihin ei liity merkittéavia luottoriskikeskittymia. Tasearvot vastaavat parhaiten sitd rahamaaraa,
joka on luottoriskin enimmaismaara siind tapauksessa, etta toiset sopimusosapuolet eivat pysty taytta-
maan saamisiin liittyvia velvoitteitaan. Rahavarojen kayvét arvot on esitetty liitetiedossa 35.

Rahavarojen lisdksi Tornator Oyj:ll& on kaytettavissa pankkilainafasiliteetti 100 miljoonaa euroa, josta
tilinpaatdshetkelld oli nostettavissa 53 miljoonaa euroa. Fasiliteetista ei ollut tilinpaatdshetkella tehty
nostoja, mutta likkeeseen lasketut yritystodistukset vahentavat nostettavissa olevaa maaraa. Fasiliteetti

ja siita nostetut osuudet erdantyvat vuonna 2019.
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15 Osakepddoma ja ylikurssirahasto

Tornator Oyj:ll& on yksi osakesarja, joilla kaikilla osakkeilla on yhtalainen oikeus osinkoon. Osakkeilla
ei ole nimellisarvoa. Tornator Oyj:lla on osakkeita 5 milj. kpl.

2016 2015

Konserni Emo Konserni Emo
Osakkeiden lukumaara (kpl) 1.1. 5000 000 5 000 000 5000 000 5000 000
Osakkeiden lukumaara (kpl) 31.12. 5000 000 5000 000 5000 000 5000 000
Osakepagoma (1 000 euro) 1.1. 50 000,00 51 836,20 50 000,00 51 836,20
Osakepagoma (1 000 euro) 31.12. 50 000,00 51 836,20 50 000,00 51 836,20
Ylikurssirahasto (1 000 euro) 1.1 29 995,20 0 29 995,20 0
Ylikurssirahasto (1 000 euro) 31.12. 29 995,20 0 29 995,20 0

Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu.

Osakepaaomaan on kirjattu yhtion osakkeiden nimellisarvoa vastaava mééra emoyhtiota perustetta-
essa.

Ylikurssirahasto

Ylikurssirahastoon on merkitty osakkeiden nimellisarvon ja osakkeiden merkintahinnan erotus niissa
tapauksissa, joissa osakemerkinnoista on paatetty vanhan osakeyhtidlain (29.9.1978/734) aikana.

Kayvan arvon rahasto

Kéayvan arvon rahastoon kirjataan laskennallisilla veroilla véhennettyna rahavirran suojauksena kaytet-
tavien johdannaisinstrumenttien kayvat arvot seka kaypien arvojen jaksotukset paattyneista rahavirran
suojaussuhteista, myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset hankintahetkestéd alkaen seké
elakevelvoitteiden taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuutusmatemaattiset muutokset.

1 000 euro 2016 2015

Arvo tilikauden alussa -5 381,4 -9 957,3

Kayvan arvon rahasto, muutos tilikaudella -30,8 86,0

Suojausrahasto, muutos tilikaudella 5095,4 4 .489,9

Arvo tilikauden lopussa -316,7 -5381,4
Muuntoerot

Konsernilla on tytaryhtiét Virossa ja Romaniassa. Romaniassa osakepddoma ilmoitetaan paikallisva-
luutassa (RON), joten konsernin euromaéarainen oma pddoma altistuu valuuttakurssimuutoksille. Kurs-
simuutos kirjataan konsernissa oman paddoman muuntoeroihin.

Valuuttakurssimuutos +/- 20% euroa vastaan vaikuttaa konsernin omaan paaomaan (milj. euro):

+20% -20%
10,4 -6,9
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16 Laskennalliset verosaamiset ja —velat

Laskennalliset verot on Kirjattu kaikista valiaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muutokset vuo-

den 2016 aikana ovat seuraavat:

Kirjattu tulos-

Kirjattu muihin

1 000 euro Liite 1.1.2016 laajan tuloksen 31.12.2016
laskelmaan ¥
eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
el T S el 10 197989 6 628,4 12738 251535
kaypéan arvoon
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 13 0,2 0,0 -0,2 0,0
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 18 50,2 0,2 8,6 59,0
Laskennalliset verosaamiset yhteensé 19 849,3 6 628,6 -1 265,4 252125
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
R_giho.!t.gsmstrumenttlen arvostaminen 10 17771 6.9 0.0 1784.0
kaypaan arvoon
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 13 0,0 0,0 0,7 0,7
B_l_ololg.l.sten hyddykkeiden arvostaminen 9 114 480 5 41 0971 00 1555777
kaypéan arvoon
Laskennalliset verovelat yhteensa 116 257,6 41 104,0 0,7 157 362,3
Kiriattu tulos- Kirjattu muihin
1 000 euro Liite 1.1.2015 J laajan tuloksen 31.12.2015
laskelmaan -
eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
Rahoitusinstrumenttien arvostaminen 15 53 5901 -2368,7 11225 197989
kaypéaan arvoon
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 13 6,7 0,0 -6,5 0,2
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 18 65,0 0,2 -15,0 50,2
Laskennalliset verosaamiset yhteensé 23 361,8 -2 368,5 -1144,0 19 849,3
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
R_ghq!t"usmstrumenttlen arvostaminen 10 17790 1.9 0.0 17771
kaypéaan arvoon
Bll_olo.g].sten hyddykkeiden arvostaminen 9 117 625.4 -3144,9 00 1144805
kaypéan arvoon
Laskennalliset verovelat yhteensé 119 404,4 -3146,8 0,0 116 257,6
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16 Laskennalliset verosaamiset ja —velat

Laskennalliset verot on Kirjattu kaikista valiaikaisista eroista. Laskennallisten verojen muutokset vuo-

den 2016 aikana ovat seuraavat:

Kirjattu tulos-

Kirjattu muihin

1 000 euro Liite 1.1.2016 laajan tuloksen 31.12.2016
laskelmaan ¥
eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
Raholtusinstrumenttien arvostaminen ;5 19 79g g 6 628,4 12738 251535
kaypéan arvoon
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 0,2 0,0 -0,2 0,0
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 18 50,2 0,2 8,6 59,0
Laskennalliset verosaamiset yhteensé 19 849,3 6 628,6 -1 265,4 252125
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
R_giho.!t.gsmstrumenttlen arvostaminen 10 17771 6.9 0.0 1784.0
kaypaan arvoon
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 0,0 0,0 0,7 0,7
B_l_ololg.l.sten hyddykkeiden arvostaminen 9 114 480 5 41 0971 00 1555777
kaypéan arvoon
Laskennalliset verovelat yhteensa 116 257,6 41 104,0 0,7 157 362,3
Kiriattu tulos- Kirjattu muihin
1 000 euro Liite 1.1.2015 J laajan tuloksen 31.12.2015
laskelmaan -
eriin
Laskennalliset verosaamiset:
Véliaikaiset erot
Rahoitusinstrumenttien arvostaminen 15 53 5901 -2368,7 11225 197989
kaypéaan arvoon
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 6,7 0,0 -6,5 0,2
Etuuspohjaisten elakkeiden kirjaaminen 18 65,0 0,2 -15,0 50,2
Laskennalliset verosaamiset yhteensé 23 361,8 -2 368,5 -1144,0 19 849,3
Laskennalliset verovelat:
Véliaikaiset erot:
R_ghq!t"usmstrumenttlen arvostaminen 10 17790 1.9 0.0 17771
kaypéaan arvoon
Bll_olo.g].sten hyddykkeiden arvostaminen 9 117 625.4 -3144,9 00 1144805
kaypéan arvoon
Laskennalliset verovelat yhteensé 119 404,4 -3146,8 0,0 116 257,6
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Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat netotettu silloin, kun yhteisolla on laillisesti toimeenpanta-
vissa oleva oikeus kuitata kirjatut erét toisiaan vastaan ja laskennalliset verot liittyvat samaan veronsaa-
jaan.

1 000 euro 2016 2015
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 252125 19 849,3
Netotettu laskennallista verovelkaa vastaan 252125 19 849,3
Laskennalliset verosaamiset taseessa 0 0
Laskennalliset verovelat yhteensa 157 362,3 116 257,6
Netotettu laskennallista verosaamista vastaan -25212,5 -19 849,3
Laskennalliset verovelat taseessa 132 149,8 96 408,3

Laskennalliset verosaamiset

1 000 euro 2016 2015

Laskennalliset verosaamiset jotka erdantyvat
yli 12 kk kuluttua

Laskennalliset verosaamiset jotka eraantyvat

25212,5 19 849,3

12 kk kuluessa 0 0
Laskennalliset verovelat
1 000 euro 2016 2015

Laskennalliset verovelat jotka erdantyvat yli
12 kk kuluttua

Laskennalliset verovelat jotka erdéntyvat 12
kk kuluessa

157 362,3 116 257,6

0 0

Laskennallista verovelkaa ei ole kirjattu tytaryhtididen jakamattomista voittovaroista.

17 Rahoitusvelat

1 000 euro 2016 2015
Pitkaaikaiset rahoitusvelat

Lainat rahoituslaitoksilta, pitkdaikainen osuus 462 734,9 466 787,9
Lainat rahoituslaitoksilta, lyhytaikainen osuus 4521,8 4521,0

Lyhytaikaiset rahoitusvelat 46 948,6 46 946,1

Pitk&aikaiset lainat sisaltavat kdyvan arvon suojaussuhteen perusteella kirjattua k&yvan arvon
muutosta ja paattyneen suojaussuhteen jaksotusta seka jarjestelypalkkion jaksotusta yhteensé
+10,6 miljoonaa euroa (+9,5 miljoonaa euroa)

Konsernin mets&domaisuus toimii rahoitusvelkojen vakuutena. Kts. liitteet 8 maa-alueet, 9 biologiset
hyodykkeet ja 33 Muut omasta puolesta annetut vakuudet,
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Lyhytaikaiset rahoitusvelat koostuvat liikkeeseen lasketuista yritystodistuksista nimellisarvoltaan 47
miljoonaa euroa (47 miljoonaa euroa). Lyhytaikaiset rahoitusvelat tullaan uusimaan niiden eraanty-
essé (revolving credit facility voimassa vuoteen 2019 asti), eli niilla ei tule olemaan vaikutusta konser-
nin lyhytaikaisiin kassavirtoihin.

1 000 euro 2016 2015
alle 1 vuotta 51 470,3 51 467,1
1 - alle 2 vuotta 4 500,0 4 500,0
3 - 5 vuotta 458 234,9 462 287,9
Mydhemmin kuin 5 vuoden kuluttua 0,0 0,0
Yhteensa 514 205,2 518 255,0

Konsernin rahoituslainat ovat vaihtuvakorkoisia, tai muutettu koronvaihtosopimuksella vaihtuvakor-
koiseksi, ja lainojen hinnoittelu tapahtuu 1-6 kuukauden valein.

Pitk&aikaisten rahoitusvelkojen efektiivisten korkokantojen painotetut keskiarvot (siséltéden lyhytaikaiset
korolliset velat).

1 000 euro 2016 2015

Lainat rahoituslaitoksilta 3,9 % 3,9 %

18 Elakevelvoitteet

Elakejarjestelyt luokitellaan etuuspohjaisiksi ja maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Maksupohjaisiin eléke-
jarjestelyihin tehdyt suoritukset kirjataan tuloslaskelmaan silla kaudella, jota veloitus koskee.

Konsernilla on etuuspohjaisia lisdelékejarjestelyja Suomessa. Jarjestelyt perustuvat keskimaaraiseen
loppupalkkaan ja niihin osallistuvat henkildt saavat lisaelakkeen pakollisen vanhuuselékkeen liséksi.
Eldke-etuuden suuruus eldkkeelle jaamishetkellda maaritetdén tiettyjen tekijoiden, kuten esimerkiksi
palkan ja tydsséaolovuosien, perusteella. Elakkeita tarkistetaan vahittaishintaindeksin mukaisesti. EI&-
kejarjestelyt on hoidettu henkivakuutusyhtiéssa. Konsernilla on osittain rahastoituja jarjestelyja. Jar-
jestelyyn kuuluvia varoja hallinnoi henkivakuutusyhtio paikallisen lainsdadannon ja kdytannon mukai-
sesti.

Taseen etuuspohjainen nettovelka maaraytyy seuraavasti:

1 000 euroa 2016 2015
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 1776 1679
Varojen kaypa arvo -1 481 -1 428
Nettovelka taseessa 295 251

Etuuspohjainen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:
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Velvoitteen Jérjestelyyn kuuluvien
1 000 euroa . o
nykyarvo varojen kaypa arvo Yhteensa
1.1.2015 1670 1345 325
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 7 - 7
Korkokulu tai -tuotto 33 26 7
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno ja tappiot i i :
velvoitteen tayttémisesta
40 26 14
Uudelleen maarittdmisesté johtuvat erat:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta i 120 120
korkokuluun tai -tuottoon siséltyvié eria (+/-)
Véestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva voitto
. X 184 - 184
(-) tai tappio (+)
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuu- 0 i 0
tusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+)
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -139 - -139
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun otta- i 0 0
matta korkokuluun siséltyvéaa maaraa (+/-)
45 120 -75
Maksusuoritukset:
TyOnantajilta (+) 13 -13
Jarjestelyihin osallistuvilta (+) - - -
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -76 -76 0
31.12.2015 1679 1428 251
1.1.2016 1679 1428 251
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 7 - 7
Korkokulu tai —tuotto 33 28 5
Aiempaan tydsuoritukseen perustuva meno ja tappiot i i i
velvoitteen tayttémisesta
40 28 12
Uudelleen maarittdmisesté johtuvat erat:
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta i 92 92
korkokuluun tai -tuottoon siséltyvia eria (+/-)
Vaestotilastollisten oletusten muutoksista johtuva voitto i i i
(-) tai tappio (+)
Taloudellisten oletusten muutoksista johtuvat vakuu- 152 i 152
tusmatemaattiset voitot (-) tai tappiot (+)
Kokemusperaiset voitot (-) tai tappiot (+) -17 - -17
Omaisuuseran enimmaismaaran muutos lukuun otta- i 0 0
matta korkokuluun siséltyvaa maaraa (+/-)
135 92 43
Maksusuoritukset:
TyOnantajilta (+) 11 -11
Jarjestelyihin osallistuvilta (+) - - -
Jarjestelyista suoritetut maksut:
Maksetut etuudet (-) -78 -78 0
31.12.2016 1776 1481 295
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Etuuspohjaisen elakevelvoitteen herkkyysanalyysi

Seuraava taulukko kuvastaa erilaisten tekijoiden vaikutuksen etuuspohjaiseen velvoitteeseen, varo-

jen kaypaan arvoon, nettovelkaan ja elakemenoon tilikauden 2016 osalta. Analyysi on tehty sa-

moilla laskentaperiaatteilla kuin eldkelaskelmat.

Etuuspohjainen

Varojen kaypa

Tydsuoritukseen

1 000 euroa I . arvo Nettovelka perustuva meno Nettokorko
Diskonttauskorko 1.40 % 1776 1481 295 6 4
Diskonttauskorko +0.50 % 1 666 1398 268 6 5
Diskonttauskorko -0.50 % 1899 1573 326 6 3
Muutos %

Diskonttauskorko 1.40 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Diskonttauskorko +0.50 % -6,2 % -5,6 % -9,2 % -3,9 % 23,0%
Diskonttauskorko -0.50 % 6,9 % 6,2 % 10,4 % 4,3 % -28,9 %
1 000 euroa

Palkankorotukset 3.20 % 1776 1481 295 6 4
Palkankorotukset +0.50 % *

Palkankorotukset -0.50 % *

Muutos %

Palkankorotukset 3.20 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Palkankorotukset +0.50 % *

Palkankorotukset -0.50 % *

1 000 euroa

Eléke-etuuden muutos 2.10 % 1776 1481 295 6 4
Eléke-etuuden muutos +0.50 % 1888 1481 406 6 6
Eléke-etuuden muutos -0.50 % 1675 1481 194 6 3
Muutos %

Eléke-etuuden muutos 2.10 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Eléke-etuuden muutos +0.50 % 6,3 % 0,0 % 37,6 % 3,7% 38,4 %
Eléke-etuuden muutos -0.50 % -5,7 % 0,0 % -34,4 % -3,4 % -35,1 %

* Laskenta tehty kayttden palkkakerrointa, jolloin herkkyyksia ei lasketa

Muutos kuolleisuudessa, joka kasvattaisi elinian ennustetta 1 vuodella kasvattaisi nettovelkaa 18 tu-

hatta euroa (6,1 %).
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Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypé arvo

Jarjestelyyn kuuluviksi varoiksi katsotaan vakuutusyhtidlle maksetut ja tilinpaatdspaivdan mennessa
kertyneet maksut. Varat kuuluvat vakuutusyhtion sijoitusomaisuuteen ja niiden hoito on vakuutusyhtion
vastuulla. Nain ollen jarjestelyyn kuuluvien varojen jakautumista omaisuusryhmittain ei ole mahdollista
esittdd. Jarjestelyyn kuuluvien varojen toteutunut voitto oli 120 tuhatta euroa vuonna 2016 (voittoa 146
tuhatta euroa vuonna 2015).

Tarkeimmat vakuutusmatemaattiset olettamukset:

2016 2015
Diskonttokorko, % 1.40 % 2.00 %
Vuotuinen, tuleva palkankorotusolettamus, % 3.20 % 2.50 %
Tulevat ty6elékkeiden korotukset, % 2.10 % 2.10%
Inflaatio, % 2.00 % 2.00 %
Keskimaaréinen jaljelld oleva palvelusaika, vuotta 3 4
Velvoitteen kestoaika, vuotta 14 14
Kuolevuustaulukko Gompertz Gompertz

Konserni ennakoi maksavansa etuuspohjaisista elékejarjestelyistd 11 tuhatta euroa tilikaudella 2017.

Painotettu elakevelvoitteen keskimaarainen kestoaika on 12 vuotta. Diskonttaamattomien elékevel-
voitteiden oletettu maturiteettianalyysi 31.12.2016 on:

Alle vuosi 1-5vuotta 5-10 vuotta 10 - 15 vuotta Yli 15 vuotta Yhteensa
Elakevelvoitteet 87 376 373 361 922 2119

19 Ostovelat ja muut velat

1 000 euro 2016 2015
Ostovelat 1324,1 1435,5
Saadut ennakot 6 570,0 11 436,6
Siirtovelat
Henkilostdjaksotukset 1766,0 2 016,2
Korkojaksotukset 1613,8 1629,6
Verojaksotukset 161,7 1 359,6
Muut jaksotukset 302,3 174,0
Siirtovelat yhteensa 3 843,9 5179,4
Muut velat 5138,5 4.294,7
Ostovelat ja muut velat yhteensa 16 876,5 22 346,1

Osto- ja muiden velkojen kayvat arvot on esitetty liitetiedossa 35.
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20 Liikevaihdon jakautuminen

1 000 euro 2016 2015
Hakkuuoikeuksien myynti 88 134,7 82 132,0
Tonttien ja metsapalstojen myynti 8 344,1 30 844,3
Metséanhoitopalveluiden myynti 517,1 584,6
Yhteensa 96 995,8 113 560,8

21 Liiketoiminnan muut tuotot

1 000 euro 2016 2015
Maa-ainesmyynti 633,8 799,4
Maa-aluevuokrat 936,1 949,8
Muut* 1554,3 1837,5
Yhteensa 3124,2 3 586,7

* Rivin "Muut” merkittavin erd on suojelualuekorvaukset: vuonna 2016 summa oli 597,5 tuhatta euroa ja vuonna 2015
vastaavasti 996,3 tuhatta euroa.

22 Materiaalit ja palvelut

1 000 euro 2016 2015
Tavarat ja palvelut
Ostot 2697,4 2165,7
Ulkopuoliset palvelut 9724,0 9 449,7
Yhteensa 12 421,3 11 615,4

Ostot ovat lahinna taimia ja siemenia seka puutavaraostoja.
Ulkopuoliset palvelut ovat lahinna metsékoneyrittdjien palveluita.

23 Henkilostokulut

1 000 euro Liite 2016 2015
Palkat 6 758,0 6 927,9
Elakekulut — maksupohjaiset jarjestelyt 1083,2 1148,7
Elakekulut — etuuspohjaiset jarjestelyt 18 11,0 13,0
Sosiaalikulut 587,2 513,9
Yhteensa 8 439,3 8 603,5

24 Poistot ja arvonalentumiset

1 000 euro Liite 2016 2015
Poistot aineellisesta ja aineettomasta
omaisuudesta
Rakennukset 8 45,6 20,9
Koneet ja kalusto 8 190,9 192,3
Tiet ja ojat 8 1726,0 1577,0
Atk-ohjelmat 7 1112,9 1046,6
Poistot yhteensé 3075,4 2 836,9

43



TORNATOR OYJ
Konsernitilinp&aatds 31.12.2016

25 Liiketoiminnan muut kulut

1 000 euro 2016 2015
Vuokrakulut (muut vuokrasopimukset) 431,1 414,6
Muut kulut* 4702,4 4756,1
Yhteensa 5133,5 5170,8

* Muut kulut koostuvat useista eristd, jotka yksittéisina eivat ole olennaisia.
Suurimpia ovat ICT -kulut, matkakulut ja muut palvelut.

26 Rahoitustuotot ja —kulut
1 000 euro Liite 2016 2015

Rahoitustuotot pankkitalletuksista ja

lunastusvoitoista 158,9 123,9
Nettokorkokulut lainoista ja

johdannaisista -20 749,9 -20722,4
Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon 10 325272 12 4146
muutos

Rahoituskulut — netto -53 118,2 -8 183,9

27 Tuloverot

Konsernin tuloverot tilikaudella 2016 muodostuivat seuraavasti:

1 000 euro 2016 2015
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -9 331,0 -9 880,8

Verokulun tdsmaytyslaskelma:

1 000 euro 2016 2015
Voitto/tappio ennen veroja 216 688,9 48 236,0
Laskennalliset erét tuloslaskelmassa -169 635,0 5687,2
Verotettava tulo 47 053,9 53 923,2
Vero laskettuna 20 % -verokannalla -9 410,8 -10 784,6

Ulkomaan yhtididen erilaiset verokannat sekd muut

verovapaat ja vahennyskelvottomat erat (e 9038

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -9 331,0 -9 880,8

Konsernin laskennallisten verojen muutos tilikaudella 2016 oli -34 475,4 tuhatta euroa (+778,3 tuhatta
euroa). Laskennalliset verosaamiset ja verovelat on laskettu kayttden Suomessa 20 % verokantaa ja
Romaniassa 16 % verokantaa, Virossa verokanta on 0 %. Laskennalliset verot ja niiden muutos on
esitetty litetiedossa 16. Tilikauden 2016 Konsernin keskimaarainen verokanta oli 20,2 % (18,9 %).
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Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot:

1 000 euro 2016 2015

Ennen Vero- Verojen Ennen Vero- Verojen
veroja vaikutus jalkeen veroja vaikutus jalkeen

Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen

maarittdmisesta johtuvat erét -43.0 6.6 S 75,0 -15,0 60,0
Muuntoero -139,2 0,0 -139,2 -386,8 0,0 -386,8
Myytavissa olevat varat 4,5 -0,9 3,6 32,5 -6,5 26,0
Rahavirtojen suojaukset 63693 -1273,9 50954 56124 -11225 44899

28 Osingot
Vuonna 2016 maksetut osingot olivat 30,0 miljoonaa euroa (6,00 euroa osaketta kohti).

Hallitus on esittéanyt, ettd vuoden 2016 tuloksen perustella maksetaan osinkoa maksimissaan 26 mil-
joonaa euroa (5,20 euroa osaketta kohti). Esitetystd osingosta syntyvaa velkaa ei ole kirjattu tahan
tilinpaattkseen.

29 Lé&hipiiritapahtumat

L&hipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1 000 euro 31.12.2016  31.12.2015
Johtoryhman (sis. toimitusjohtaja) palkat sivukuluineen

ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 45 e 12850
Hallituksen palkkiot 63,4 65,0

Emoyhtion osakkeista omistaa Stora Enso -konserni 41 %, mika tuottaa Stora Ensolle huomattavan vaikutusvallan
Konsernissa. Stora Enson kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

1 000 euro Myynnit Ostot Saamiset Velat
31.12.2016 62 973,4 3814,9
31.12.2015 59 892,3 10 430,5

Lahipiiriliiketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten valiset liiketoimet.
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30 Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastusyhteisd Deloitte & Touche:lle maksetut palkkiot vuonna 2016 (1 000 euro):

1) tilintarkastus 144,6 (131,3)
2) tilintarkastuslain 18:n 1 momentin kohdassa 2 tarkoitetut toimeksiannot 0,0 (0,0)
3) veroneuvonta 0,0 (0,0)

4) muut palvelut 3,0 (11,8)

31 Tytar- ja osakkuusyhtiot 31.12.2016

Tytaryhtiot:

Konsernin
Yhtidn nimi omistusosuus  Kotipaikka
SC Tornator SRL 100 % Romania
Tornator Eesti Ol 100 % Viro
Oituz Private Forest District SRL 100 % Romania
Osakkuusyhtiot:
Konsernin
Yhtién nimi omistusosuus  Kotipaikka
Lavakorven Tuulipuisto Oy 50 % Suomi
Maaselan Tuulipuisto Oy 50 % Suomi
Pahkavaaran Tuulipuisto Oy 50 % Suomi
Martimon Tuulipuisto Oy 50 % Suomi
Niinimaen Tuulipuisto Oy 50 % Suomi

Osakkuusyhtitt ovat yksittain tarkasteltuna ep&olennaisia. Ne kasitelldan
paaomaosuusmenetelmalla. Osakkuusyhtididen yhteenlaskettu kirjanpitoarvo
31.12.2016 on 103,8 tuhatta euroa (128,8 tuhatta euroa). Tilikaudella 2016
osakkuusyhtididen tulososuutta on kirjattu konserniin yhteensa -400,0 tuhatta
euroa (-625,0 tuhatta euroa)

32 Ehdolliset varat ja velat sek& annetut sitoumukset

Muita vuokrasopimuksia koskevat sitoumukset, missa konserni on vuokralle ottajana.
Konserni vuokraa toimistotiloja, koneita ja autoja ei-purettavissa olevilla muilla vuokrasopimuksilla.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

1000 euro 31.12.2016  31.12.2015
Yhden vuoden kuluessa 421,2 337,2
Yli vuoden ja enintdén viiden vuoden kuluessa 546,7 298,1
Yli viiden vuoden kuluttua - 20,0
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33 Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Konserni on pantannut metsdaomaisuutta velkojen vakuudeksi (Liitetieto 17). Velkojen vakuudeksi on
pantattu maa-alueita ja biologisia hyddykkeitd yhteensa 1 241,4 milj. euroa (1 018,5 milj. euroa). Lisaksi
konserni on sopinut maa-ainesottojen jalkitdiden varmistamiseksi 500 tuhannen euron limiitin rahoitus-
laitoksen kanssa. Tata limiittia on kaytetty 259,6 tuhatta euroa (269,1 tuhatta euroa).

34 Oikeudenkaynnit

Konsernilla ei ollut vireilld oikeudenkaynteja tilikauden aikana.

35 Rahoitusvarojen ja velkojen luokittelu

31.12.2016
1000 euro - Kéaypéaan arvoon Myytévissa Kirjanpitoarv‘(.)t -
. Lainat ja tuloslaskelman kautta olevat tase-eran Kaypa
Rahoitusvarat saamiset kirjattavat rahoituserat rahoitusvarat mukaan arvo

Pitk&aikaiset
Johdannaiset 8 920,6 8920,6 8920,6
Yhteensa 8920,6 8920,6 8920,6

Lyhytaikaiset
Myytévissd olevat 7564,1 7564,1 7564,1
Myynti- ja muut saamiset 5 560,6 5560,6 5560,6
Rahavarat 10 150,9 101509 10 150,9
Yhteensa 15 711,5 7564,1 23275,6 232756

Kéaypéaan arvoon Rahoitusvelat Kirjanpitoarvot

Rahoitusvelat Lainat ja tuloslaskelman kautta jaksotettuun tase-eran Kaypa
saamiset Kirjattavat rahoituserdt hankintamenoon mukaan arvo

Pitkaaikaiset
Korolliset velat 462 734,9 462 734,9 467 345,3
Johdannaiset 116 422,1 116 422,1 116 422,1
Yhteensa 116 422,1 462 734,9 579 157,0 583767,4

Lyhytaikaiset
Pitkéa_i ka_isten korollisten velkojen 45218 45218 45218

lyhytaikainen osuus

Korolliset velat 46 948,6 46 948,6 46 948,6
Osto- ja muutvelat 16 876,5 16 876,5 16 876,5
Yhteensa 16 876,5 51 470,4 68 346,9 68346,9
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31.12.2015
1.000 euro o Kéypaén arvoon . Myytavissa Kirjanpitoarv.(?t o
) Lainat ja tuloslaskelman kautta Suojaavat olevat tase-eran Kaypé
Rahoitusvarat saamiset kirjattavat rahoituserat johdannaiset rahoitusvarat mukaan arvo

Pitkaaikaiset
Johdannaiset 8 885,6 8 885,6 8885,6
Yhteensa 8 885,6 8885,6 8885,6

Lyhytaikaiset
Myytavissa olevat 8057,0 8057,0 8057,0
Myynti- ja muut saamiset 4892,3 4892,3 4892,3
Rahavarat 20 869,6 20869,6 20869,6
Yhteensa 257619 8057,0 33818,9 33818,9

Kéypaén arvoon Rahoitusvelat Kirjanpitoarvot

Rahoitusvelat Lainatja tuloslaskelman kautta Suojaavat jaksotettuun tase-eran Kaypa
saamiset kirjattavat rahoituserat johdannaiset hankintamenoon mukaan arvo

Pitkaaikaiset
Korolliset velat 466 787,9 466 787,9 474 057,0
Johdannaiset 80 897,9 52717 86 169,6 86 169,6
Yhteensa 80897,9 52717 466 787,9 552 957,5 560 226,6

Lyhytaikaiset
Pitkéa_ika.isten korollisten velkojen 45210 45210 45210

lyhytaikainen osuus

Korolliset velat 46 946,1 46 946,1 46 946,1
Osto- ja muut velat 22 346,1 22 346,1 22346,1
Johdannaiset 4005,7 4 005,7 4005,7
Yhteensa 22 346,1 4.005,7 51467,1 77818,9 778189

Taulukossa esitettyjen rahoitusvarojen ja -velkojen kaypia arvoja maaritettdessa on kaytetty seuraavia
hintanoteerauksia, oletuksia ja arvostusmalleja:

Johdannaiset

Koronvaihtosopimusten kayvissa arvoissa on kaytetty vastapuolen hintanoteerausta, jota on verrattu
tilinpdatdspaivan markkinakorkoihin ja muuhun markkinainformaatioon. Kayvét arvot vastaavat niita
hintoja, jotka konserni joutuisi maksamaan tai saisi, jos se purkaisi johdannaissopimuksen.

Korkojohdannaisten kayvat arvot vastaavat niiden kassavirtojen nykyarvoa.

Myvytavissa olevat rahavarat

Myytavissa olevat rahavarat koostuvat pd&osin kotimaisista sijoitusrahasto-osuuksista sekd suoma-
laisista noteeraamattomista osakkeista. Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankinta-
menoon, koska niiden arvostaminen kdyp&aan arvoon, arvostusmenetelmia kayttaen ei ole ollut mah-
dollista. Sijoitusten kéaypa arvo ei ole ollut maaritettavissa luotettavasti ja arvio vaihtelee merkittavasti
tai vaihteluvalille sijoittuvien erilaisten arvioiden todenndkdisyydet eivét ole kohtuullisesti maaritetta-
vissa ja kaytettavissa kayvan arvon arvioimiseen. Kdypaan arvoon kirjatut rahoitusvarat ovat joko
jalkimarkkinakelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty vastapuolen tilinpaatéspaivan ostokurssia,
joka on lisaksi testattu yleisesti kaytetyilla arvostusmenetelmilla saatavissa olevia markkinanotee-

rauksia kayttaen.
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Myyntisaamiset ja muut saamiset

Muiden kuin johdannaissopimuksiin perustuvien saamisten alkuperéinen kirjanpitoarvo vastaa niiden
kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen saamisten maturiteetti huomioon ot-

taen.

Rahalaitoslainat

Velkojen kayvat arvot pohjautuvat diskontattuihin rahavirtoihin. Diskonttauskorkona on kaytetty kor-
koa, jolla konserni saisi vastaavaa lainaa ulkopuolelta tilinpaatoshetkella. Kokonaiskorko muodostuu
riskittbmastéa korosta ja yrityskohtaisesta riskipreemiosta.

Ostovelat ja muut velat

Ostovelkojen ja muiden velkojen alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska dis-

konttauksen vaikutus ei ole olennainen velkojen maturiteetti huomioon ottaen.

36 Kayvan arvon hierarkia kaypaan arvoon arvostetuista varoista ja veloista

31.12.2016

1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Biologiset hyddykkeet 1256 910,9 1256 910,9
Johdannaiset 8 920,6 8 920,6
Myytavissa olevat rahoitusvarat:

- oman padoman ehtoiset arvopaperit 196,6 196,6
- vieraan paaoman ehtoiset sijoitukset 7 564,1 7 564,1
Varat yhteensa 7 760,7 8920,6 1256910,9 12735922
Velat

Korolliset velat 514 205,2 514 205,2
Johdannaiset 116 422,1 116 422,1
Velat yhteensa 0,0 630627,3 0,0 630 627,3
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31.12.2015

1 000 euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Varat

Biologiset hytdykkeet 1045 422,1 1045 422,1
Johdannaiset 8 885,6 8 885,6

Myytévisséa olevat rahoitusvarat:

- oman pddoman ehtoiset arvopaperit 221,6 221,6
- vieraan pddoman ehtoiset sijoitukset 8 057,0 8 057,0
Varat yhteensa 8 278,6 88856 1045422,1 1062 586,3
Velat

Korolliset velat 518 254,9 518 254,9
Johdannaiset 90 175,4 90 175,4
Velat yhteensa 0,0 608 430,3 0,0 608 430,3

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut siirtoja kdypien arvojen hierarkian tasojen 1 ja 2 valilla.

Hierarkian tason 1 kayvat arvot perustuvat samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin
hintoihin toimivilla markkinoilla.

Tason 2 instrumenttien k&yvat arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin syottétietoihin kuin tasoon
1 sisaltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka ovat havainnoitavissa joko suo-
rasti (ts. hintoina) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuina). Naiden instrumenttien kdyvan arvon
maarittimisessa konserni kayttaa yleisesti hyvaksyttyja arvostusmalleja, joiden syéttotiedot kuitenkin
perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.

Tason 3 instrumenttien kdyvat arvot puolestaan perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syot-

totietoihin, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon, vaan merkittaviltd osin johdon
arvioihin ja niiden kayttéon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa.

37 Tilinpaatospaivan jalkeiset olennaiset tapahtumat

Yhtion metsdomaisuus Romaniassa sai FSC® -sertifikaatin tammikuussa 2017. Tamén ja osingonja-
koesityksen (ks. liite 28) liséaksi konsernilla ei ollut muita tilinp&atospaivan jalkeisia olennaisia tapah-
tumia.
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TULOSLASKELMA, EUR

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut
Poistot

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkojohdannaisten arvonmuutos

Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja

Verot

Tilikauden voitto / tappio

Liite

1.1.-31.12.2016

82 223 231,55
8 681 617,07
-11 092 092,68
-7 605 928,88
-3 512 569,45

-4 195 877,24

64 498 380,37

-20 002 934,16

-31 270 573,14

13 224 873,07

-2732522,78

1.1.-31.12.2015

77 783 129,71
18 159 323,17
-10 345 842,91
-7 875114,74
-3 344 787,88

-4 301 954,86

70 074 752,49

-19 993 405,77

11 311 652,99

61 392 999,71

-11 765 491,82

10 492 350,29

49 627 507,89
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TASE, EUR

VASTAAVAA

PYSYVAT VASTAAVAT

Aineettomat hyodykkeet

Aineelliset hyddykkeet

Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksista
Osuudet osakkuusyrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet

Pysyvat vastaavat yhteensa
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Pitkaaikaiset saamiset

Laskennalliset verosaamiset
Muut pitkaaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Muut saamiset
Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTAAVAA YHTEENSA

Liite

©

11

12

31.12.2016

4 625 553,63
606 642 541,82

138 018 546,15
1131 350,00
92 800,00

31.12.2015

5380 548,99
606 605 841,57

130 018 546,15
756 350,00
92 800,00

750 510 791,60

2186 411,00

23 483 443,38
34 827,94

742 854 086,71

3123 846,00

17 131 440,75
37 586,50

23518 271,32

17 169 027,25

4 651 405,83 3 968 276,16
55 436,25 50 706,18

4 221,53 2 249,59

211 856,21 181 256,55
4922 919,82 4 202 488,48
7 560 494,50 8 057 893,26
7 345 982,22 18 667 054,85

45 534 078,86

51 220 309,84

796 044 870,46

794 074 396,55
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TASE, EUR
VASTATTAVAA Liite
OMA PAAOMA 13
Osakepaaoma
Arvonkorotusrahasto

Svop-rahasto
Edellisten tilikausien voitto
Tilikauden voitto

Oma paaoma yhteensa

Pakolliset varaukset 14
VIERAS PAAOMA

Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta
Joukkovelkakirjalaina
Debentuurilaina
Johdannaiset
Laskennalliset verovelat 15

LYHYTAIKAISET VELAT

Yritystodistukset 16
Pitkaaikaisen lainan lyhytaikainen osuus
Saadut ennakot

Ostovelat

Muut velat

Siirtovelat 17

Vieras paaoma yhteensa

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2016

51 836 213,00
39 900 016,61

4 076 056,06
22 358 640,39
10492 350,29

31.12.2015

51 836 213,00
39 901 260,60
4 076 056,06
2731132,50
49 627 507,89

128 663 276,35

5405 377,00

136 500 000,00
249 970 000,00
65 000 000,00
112 011 839,88
30 493 889,85

148 172 170,05

4915 937,00

141 000 000,00
249 970 000,00
65 000 000,00
80 741 266,74
30 564 386,81

593 975 729,73

47 000 000,00
4 500 000,00
6 176 398,97

949 664,41
4788 295,28
4586 128,72

567 275 653,55

47 000 000,00
4 500 000,00
11 146 797,27
1110581,75
4120 495,80
5832 761,13

68 000 487,38

661 976 217,11

73 710 635,95

640 986 289,50

796 044 870,46

794 074 396,55
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RAHAVIRTALASKELMA, EUR

Liiketoiminnan rahavirta:

Myynnistéa saadut maksut

Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liiketoiminnan kuluista

Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan
rahoituskuluista

Saadut korot liketoiminnasta

Maksetut valittémat verot

Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Investoinnit muihin sijoituksiin

Luovutustulot muista sijoituksista

Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:

Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Pitk&aikaisten lainojen nostot
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut
Maksetut osingot ja muu voitonjako

Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C) lisays (+) / vahennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2016

76 564 974,00
2997 195,88
-21 056 914,08

2015

75 998 695,96
3622 906,12
-22 081 967,20

58 505 255,80
-20 140 714,01

158 360,00
-10 352 600,79

57 539 634,88
-20 794 869,50

133 368,19
-6 669 145,48

28 170 301,00

30 208 988,09

-5 068 022,63 -4 286 832,11
7 954 251,00 20 346 627,65
-8 375 000,00 -21 349 150,00
497 398,00 1 606 363,58

-4 991 373,63 -3 682 990,88
0,00 57 000 000,00

0,00 -67 053 937,25

0,00 0,00

-4 500 000,00 -4 500 000,00
-30 000 000,00 -21 000 000,00

-34 500 000,00

-35 553 937,25

-11 321 072,63

18 667 054,85
7 345 982,22

-9 027 940,04

27 694 994,90
18 667 054,85
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LITETIEDOT 31.12.2016

Tornator Oyj (y-tunnus: 0162807-8) toimii Tornator Timberland -konsernin emoyhtiéna.
Yhtion kotipaikka on Imatra.

Tornator Timberland -konsernin tilinpaatoksen jaljenndkset ovat saatavissa Tornator Oyj:n
verkkosivulta: www.tornator.fi

TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Tilinpaatés on laadittu noudattaen 31.12.2016 voimassa olevaa kirjanpitolakia
1336/1997 seka osakeyhtidlakia 624/2006.

1 Pysyvien vastaavien arvostus
Aineelliset hyddykkeet on merkitty taseeseen hankintamenoon vahennettyna
suunnitelman mukaisilla poistoilla. Suunnitelman mukaiset poistot on laskettu
tasapoistoina kohteen taloudellisen vaikutusajan perusteella. Poistosuunnitelma on sama

kuin edellisena vuonna.

Poistoajat ovat:

Atk-ohjelmat 5 - 10 vuotta
Lannoitus 8 vuotta

Tiet ja ojat 10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 7 - 20 vuotta
Koneet ja kalusto 3 - 5 vuotta

2 Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan todennakdiseen
luovutushintaan.

3  Pitkavaikutteiset menot

Kolmen tai useamman vuoden ajan tuloa kerryttavat menot on aktivoitu
pitkavaikutteisina menoina ja poistetaan 5 - 10 vuoden aikana.

4  Valuuttamaaraiset erat

Ulkomaanrahan méaaraiset liiketapahtumat kirjataan kirjanpitoon tapahtumahetken
kurssiin. Tilinpaatdksessa valuuttamaaraiset saatavat ja velat taseessa arvostetaan
tilinpaatospaivan kurssiin. Liiketapahtumien kurssierot kirjataan vastaaville
tuloslaskelmatileille liikevoiton ylapuolelle. Rahoitukseen liittyvien erien kurssierot
kirjataan nettomadraisena rahoituksen tuottoihin ja kuluihin.

5 Elakkeet

Yhtion henkilokunnan eldketurva on hoidettu ulkopuolisissa elakevakuutusyhtidissa.
Elakemenot kirjataan kuluksi kertymisvuonna.

6 Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka ja -saaminen on laskettu verotuksen ja tilinpaatoksen valisille
véliaikaisille eroille kayttaen tilinpaéatdshetkella vahvistettua seuraavien vuosien verokantaa.
Taseeseen sisaltyy laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen
verosaaminen arvioidun todennékdisen saamisen suuruisena.

7 Johdannaiset

Suojaavat johdannaiset kasitellaan nettomenettelylla perustuen suojattavan erillislainan

ja sita suojaavan koronvaihtosopimuksen kaanteiseen yhtenevaisyyteen. Naiden sopimusten
kayvat arvot esitetadn liitetiedoissa taseen ulkopuolisena eréna. Muihin kuin suojaaviin
johdannaisiin sovelletaan KPL 3:3.1 8:n 7 kohdan mukaista erillisarvostusta ja ne

arvostetaan sopimuskohtaisesti tilinpaatospaivan arvoon. Johdannaissopimuksen

tekohetken arvon ja tilinpaatéspaivan arvon valingn negatiivinen erotus kirjataan tilikauden kuluksi.
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT, EUR

1

Liiketoiminnan muut tuotot

Pysyvien vastaavien myyntivoitot
Maa-ainesten myyntituotot
Suojelualuekorvaukset
Maa-alueiden vuokratuotot

Muut tuotot

Muut konsernin sisaiset tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Varaston muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot
Elakekulut

Muut henkildsivukulut
Johdon palkat ja palkkiot

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja

Yhtion palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin

Toimihenkildita
Tyontekijoita
Yhteensa

Suunnitelman mukaiset poistot

Muista pitkavaikutteisista menoista
Rakennuksista
Koneista ja kalustosta

Liiketoiminnan muut kulut

Muut henkiléstokulut
ATK- ja toimistokulut
Muut palvelut

Muut

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastusyhteis¢ Deloitte & Touche Oy
Tilintarkastajan palkkiot
Muut palvelut

1.1.-31.12.2016

1.1.-31.12.2015

5682 058,00 14 530 983,10
633 813,69 799 408,49
597 500,00 996 300,00
936 107,10 949 790,77
618 773,45 715 292,83
213 364,83 167 547,98

8 681 617,07 18 159 323,17

2239 843,66 1508 195,82
937 435,00 917 234,00

7914 814,02 7920 413,09

11 092 092,68

10 345 842,91

6 131 732,82 6 386 550,47
1093 158,54 1160 733,40
381 037,52 327 830,87

7 605 928,88 7875114,74
299 503,60 477 034,63
66 68

87 103

153 171

3423 132,42 3290 378,59
11 201,59 8 781,43

78 235,44 45 627,86
3512 569,45 3 344 787,88
1520 684,47 1889 069,70
1473 864,38 1261 533,76
639 562,02 590 086,23
561 766,37 561 265,17
4195 877,24 4 301 954,86
122 583,00 109 254,00

3 015,00 11 784,00
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6 Rahoitustuotot ja -kulut

Korko- ja rahoitustuotot muilta
Muilta

Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille
Johdannaisten arvonmuutos
Rahoituskulut yhteensa

Eraan korkokulut ja muut rahoitus-
kulut muille sisaltyy kurssieroja
Verot

Tuloverot varsinaisesta toiminnasta

Tuloverot aikaisemmilta tilikausilta
Laskennallisten verojen muutos

1.1.-31.12.2016

158 360,24

1.1.-31.12.2015

133 368,18

158 360,24

20 161 294,40
31270573,14

133 368,18

20126 773,95
-11 311 652,99

51 431 867,54

0,00

1.1.-31.12.2016

-9 164 689,78
9978,41
6 422 188,59

8 815 120,96

0,00

1.1.-31.12.2015

-9 755 431,05
9477,93
-2 019 538,70

-2732522,78

-11 765 491,82
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TASEEN LIITETIEDOT, EUR

8 Pysyvét vastaavat

ATK-ohjelmat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Lannoitus
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Maa- ja vesialueet
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Arvonkorotus 1.1.
Arvonkorotuksen lisdys

Arvonkorotuksen vahennys

Arvonkorotus 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

31.12.2016 31.12.2015
2517 998,08 3 335533,76
331 150,00 137 419,50
2 849 148,08 3472 953,26
-990 212,16 -954 955,18
1858 935,92 2517 998,08
2593 359,22 2950 244,65
626 288,03 494 490,77
5219647,25 3444 (35,42
-777 846,94 -851 376,20
2441 800,31 2593 359,22

543 701 937,16
2449 979,73
-2 280 575,07

548 506 961,10
1032 274,61
-5 837 298,55

543 871 341,82

49 876 575,74
0,00

-1 554,99

49 875 020,75

543 701 937,16

0,00

50 000 000,00
-123 424,26
49 876 575,74

593 746 362,57

593 578 512,90

Tilinpaatdkseen siséltyy yhtiobn omistamaan metsdmaahan kohdistuva arvonkorotus
50.000.000,00 euroa vahennettyna sellaisten myytyjen maa-alueiden osuudella, joille
arvonkorotusta on kohdistettu. Arvonkorotus tehtiin vuonna 2015 ja se siséltyy pysyvien
vastaavien aineellisten hyodykkeiden tase-erédn Maa- ja vesialueet. Maa- ja vesialueiden
arvonkorotuksen maara perustuu riippumattoman ulkopuolisen asiantuntijan lausuntoon
metsamaan selvasti kirjanpitoarvoa korkeammasta kayvasta arvosta. Metsamaan kaypa arvo
on lausunnossa madritetty tulevien kassavirtojen nykyarvona.

Tie ja ojat
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Rakennukset ja rakennelmat

Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Koneet ja kalusto
Kirjanpitoarvo 1.1.
Lisaykset
Vahennykset

Sumu-poistot 1.1.-31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Keskeneraiset hankinnat

Keskeneraiset hankinnat 1.1.

Lisaykset
Vahennykset
Kirjanpitoarvo 31.12.

10 353 374,47 9514 147,40

1482 983,75 2323 274,28
11 836 358,22 11 837 421,68
-1 655 073,32 -1 484 047,21

10 181 284,90

10 353 374,47

89 425,08 43 206,51

96 678,93 55 000,00
186 104,01 98 206,51
-11 201,59 -8 781,43
174 902,42 89 425,08
177 853,93 95 224,64
41 366,13 128 257,15

-2 200,00 0,00
217 020,06 223 481,79
-78 235,44 -45 627,86
138 784,62 177 853,93
2406 675,18 2438 635,71
1768 757,92 2 467 326,45
-1 774 225,80 -2 499 286,98
2401 207,30 2406 675,18
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8 Pysyvét vastaavat
Osakkeet 31.12.2016 31.12.2015

omistusosuus Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo

Konserniyhti6t

Verosaaminen johdannaisista

10 Pitkaaikaiset saamiset

Vuokravakuudet

Tornator Eesti Ol
Myyntisaamiset

Tornator S.R.L.
Myyntisaamiset

12 Siirtosaamiset

Siirtosaamiset

11 Saamiset ja velat konserniyhtiot

22 402 367,98

Tornator Eesti Ol 100,0 % 93 348 583,94 85 348 583,94
S.C Tornator S.R.L. 100,0 % 44 669 962,21 44 669 962,21
138 018 546,15 130 018 546,15

Osakkuusyhtiot
Lavakorven Tuulipuisto Oy 50,0 % 283 770,00 176 270,00
Maaselan Tuulipuisto Oy 50,0 % 276 270,00 176 270,00
Pahkavaaran Tuulipuisto Oy 50,0 % 256 270,00 176 270,00
Martimon Tuulipuisto Oy 50,0 % 56 270,00 56 270,00
Niinim&en Tuulipuisto Oy 50,0 % 258 770,00 171 270,00
1 131 350,00 756 350,00
9 Laskennalliset verosaamiset 31.12.2016 31.12.2015
Verosaaminen pakollisesta varauksesta 1081 075,40 983 187,40

16 148 253,35

23 483 443,38

17 131 440,75

31.12.2016 31.12.2015
34 827,94 37 586,50
31.12.2016 31.12.2015
25 960,36 26 072,27
29 475,89 24 633,91
31.12.2016 31.12.2015
211 856,21 181 256,55
211 856,21 181 256,55
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13 Oma p&doma
Sidottu oma paaoma

Osakepaaoma 1.1.
Osakepédédoma 31.12.

Arvonkorotusrahasto 1.1.
Pysyvien vastaavien arvonkorotus
Véhennys pysyvien vastaavien
myynnin yhteydessa
Arvonkorotusrahasto 31.12.

Sidottu oma pddoma yhteensa

Vapaa oma paaoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 1.1.
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12.

Voitto edellisilta tilikausilta 1.1.
Osingonjako

Ed. tilikausien voitto
Tilikauden tulos

Vapaa oma padoma yhteensa

Oma péddoma yhteensa

14 Pakolliset varaukset

Uudistusalojen metsitysvaraus

10

31.12.2016

51 836 213,00
51 836 213,00

39 901 260,60
0,00
-1 243,99

39 900 016,61

91 736 229,61

4 076 056,06
4 076 056,06

52 358 640,39
-30 000 000,00

31.12.2015

51 836 213,00
51 836 213,00

0,00
40 000 000,00
-98 739,40

39 901 260,60

91 737 473,60

4 076 056,06
4 076 056,06

23731 132,50
-21 000 000,00

22 358 640,39
10 492 350,29
36 927 046,74

128 663 276,35

5405 377,00

2731132,50
49 627 507,89
56 434 696,45

148 172 170,05

4 915 937,00
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15

16

17

18

19

Laskennalliset verovelat 31.12.2016

Verovelka fuusiotappiosta
Verovelka arvonkorotuksesta

20518 885,76
9 975 004,15

31.12.2015

20589 071,71
9975 315,10

30 493 889,91
Lyhytaikaiset velat

Yritystodistukset 47 000 000,00

Luottofasiliteetti (RCF).

Nostoaika 09/2019 asti, eraantyy 09/2019.

Fasiliteetin kokonaismaara 100 000 000,00
Nostettu maara 0,00
Nostettavissa oleva maara 53 000 000,00

Liikkeeseen lasketut yritystodistukset véahentavat nostettavissa olevaa maaraa

Siirtovelkojen olennaiset eréat

30 564 386,81

47 000 000,00

100 000 000,00
0,00
53 000 000,00

Palkat sosiaalikuluineen 1797 778,71 2 030 559,60
Korot 2 457 058,30 2 409 029,40
Verot 161 689,78 1359 579,57
Muut erat 169 601,93 33 592,56

4586 128,72 5832 761,13

Velat, joiden vakuudeksi on annettu kiinnityksia Kiinteistédn

Lainat rahoituslaitoksilta
Annetut kiinnitykset

391 000 000,00
731 824 000,00

Vastuusitoumukset ja muut vastuut

Vuokravastuut
Vuokra- ja leasingvastuut vuonna 2017 257 915,91
Vuokra- ja leasingvastuut vuoden 2017 jalkeen 238 705,19

Kayttoleasingin vuotuiset leasingmaksut esitetdan vuokrakuluina.
Leasingsopimukset ovat paasaantoisesti 3-4 vuoden leasingsopimuksia,
joihin ei liity lunastusehtoja. Leasingvastuut siséltéavat arvonliséaveron.

Johdannaissopimukset
Koronvaihtosopimukset nimellisarvo
Korko-optiot nimellisarvo

653 625 000,00

395 500 000,00
731 824 000,00

653 625 000,00
164 475 000,00

Nimellisarvot yhteensa 653 625 000,00

Koronvaihtosopimukset kaypa arvo
Korko-optiot kdypé arvo

-107 501 452,60

818 100 000,00

-77 284 095,55
-4 005 724,95

-107 501 452,60
-112 011 839,88

Kayvat arvot yhteensa
Taseeseen kirjatut

Lisatietoja johdannaisista on annettu konsernin liitetiedoissa 4 ja 10.

Muut vastuusitoumukset

Pohjola, pankkitakauslimiitti 259 611,00

11

-81 289 820,50
-80 741 266,74

269 136,00
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA JA SAILYTYSTAVOISTA

Tasekirja Erikseen sidottuna
Paiva- ja paakirja CD-rom
Reskontraerittelyt CD-rom
Palkkakirjanpidon tositteet CD-rom
Ostoreskontratositteet CD-rom
Myyntireskontratositteet CD-rom
Muistiotositteet paperitositteina
Pankkitositteet paperitositteina
Liitetietotositteet paperitositteina

12
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Tornator Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Qlemme tilintarkastaneet Tornator Oyj:n (y-tunnus 0162807-8) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-
31.12.2016. Tilinpaatds sisédltda konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman
oman paaoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavim-
mista tilinpaatdksen laatimisperiaatteista, sekda emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman
ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

o konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittavdn kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka
sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

« tilinpdétos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien saanndsten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpdatdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtitsta ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut
naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemmme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoituk-
seen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan
ovat olleet merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat
on otettu huomioon tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laa-
tiessamme siita annettavaa lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa.

Tilintarkastuksen kannalita keskeinen seikka

Biologiset hyodykkeet
Katso liitetiedot 3, 5, 6 ja 9 tilinpaatdksessa.

Konsernitilinpadatokseen 31.12.2016 sisdltyvien biolo-
gisten hyddykkeiden arvo oli yhteenséd EUR 1 256,9 mil-
joonaa.

Biologiset hyodykkeet arvostetaan kaypdan arvoon va-
hennettyna myyntihetken arvioiduilla menoilla. Kaypa
arvo maaritetdan jatkuvien toimintojen diskontattujen
rahavirtojen pohjalta, joka perustuu kestavdaan met-
sanhoitoon, huomioiden yhden syklin kasvipotentiaalin.
Sykli vaihtelee riippuen maantieteellisesta sijainnista
sekd puulajikkeesta. Diskontattujen kassavirtojen las-
kenta vaatii kasvun, puunkorjuun, myyntihinnan seka
myynnin kustannuksiin liittyvien ennusteiden arviointia

Biologiset hyodykkeet on luokiteltu tilintarkastuksen
kannalta keskeiseksi seikaksi sen arvostuksen sisélta-
man arvionvaraisuuden, hallintorakenteen monimut-
kaisuuden seka konsernin biologisten hyodykkeiden
tase-arvon olennaisuuden vuoksi.

Johdannaisinstrumenttien kdyvan arvon maarit-
taminen sekd suojauslaskennan soveltaminen

Katso liitetiedot 3, 4 ja 10 konsernitilinpaatoksessa seka
liitetieto 19 emoyhtién tilinpaatdksessa.

Konsernitilinpaatoksessa 31.12.2016 taseeseen kirjatut
johdannaisvarat olivat EUR 8,9 miljoonaa seka johdan-
naisvelat EUR 116,4 miljoconaa.

Emovyhtitn tilinpdatdksessa 31.12.2016 taseeseen kir-
jatut johdannaisvelat olivat EUR 112 miljoonaa.
Johdannaisten kdyvan arvon maarittdmisessd kdyte-
téaan arvostusmalleja seka arvioita, jotka sisdltévat joh-
don tekemia olettamia.

Johdannaista kirjanpidollinen kasittely seka suojauslas-
kennan soveltaminen IAS 39 ja IFRS 13 laskentastan-
dardien mukaisesti sisdltdd myodskin johdon tekemia
olettamia.

Miten seikka on huomioitu tilintarkastuksessa

Osana tilintarkastustoimenpiteitdmme olemme hankkineet ym-
marryksen johdon kdyttamista arviointi- seka valvontakontrol-
leista jotka liittyvat konsernin ohjeiden seka IAS 41 mukaisesti toi-
mimiseen.

Olemme testanneet emoyhtion ja sen tytaryhtididen omistamiin
biologisiin hyodykkeisiin liittyvia johdon valvontakontrolleja seké
naiden hyodykkeiden olemassacloon ja arvostukseen liittyvien jar-
jestelmien toimivuutta.

Olemme arvioineet kdyvan arvon laskennassa kaytettyjad keskeisia
oletuksia, kuten kasvuolettamia, diskonttokorkoja sekd toimialan
muutoksiin liittyvia vaikutusarvioita. Olemme tarvittaessa hyodyn-
taneet Deloitten erikoisasiantuntijoita.

Olemme tehneet analyyttisia toimenpiteita IAS 41:n mukaisen ar-
vostuksen tuloksille, tunnistaaksemme ne poikkeamat jotka vaati-
vat lisatoimenpiteita.

Osana tarkastustoimenpiteitamme olemme arvioineet seka tes-
tanneet johdon kontrolleja ja toimenpiteita arvostuksen tuloksen
kirjaamiseen.

Olemme arvioineet konsernitilinpadtoksen biologisten hyddykkei-
den IFRS:n mukaisen esitystavan.

Tilintarkastustoimenpiteemme sisdlsivat johdon valvontaympadris-
tdn seké prosessien arviointia, joiden perusteella tunnistetaan, ar-
vostetaan seka kirjataan johdannaisten kayvat arvot sekd varmis-
tutaan suojauslaskennan soveltamisesta IAS 39-standardin mu-
kaisesti konsernitilinpaatoksessa.

Taman lisaksi olemme arvioineet johdon kayttamia arvostusmene-
telmid, teknisid parametreja seké kaytettyja arvioita seka oletta-
mia johdannaisten kdypien arvojen maarityksessa.

Tornatorin soveltamien kdyvan arvon mallien osalta, olemme arvi-
oineet arvostusmallien soveltuvuutta seka kaytettyjen teknisten
parameterien soveltuvuutta kdyvan arvon maarittamisessa.
Olemme tarkastaneet, ettd suojauslaskennan piirissa olevien joh-
dannaissopimusten ja suojattavana kohteena olevan velkaerien
kinanpidollinen kasittely tayttaa IAS 3S- ja IFRS 13-standardien
vaatimukset.

Olemme arvioineet konsernitilinpaatoksessa annettuja johdan-
naissopimuksia ja suojauslaskennan soveltamista koskevia liitetie-
toja seka ndiden esittamistapaa.

Tornator Oyj 1.1.-31.12.2016
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Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatdksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpdatts antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatosstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, etta tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilin-
paatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tédyttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja
toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voi-
dakseen laatia tilinpa&dtoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesté tai virheestd johtuvaa olennaista virheel-
lisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin
kykyd jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittémaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jat-
kuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpéaatos laadi-
taan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta
lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatdksessa kokonaisuutena vaarin-
kdytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, sekéa antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisdltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintar-
kastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatok-
siin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa
ja sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisdksi:

«  Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatéksen olennai-
sen virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme ndihin riskeihin vastaavia tilintar-
kastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoituk-
seen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta vaarinkaytoksestd johtuva olen-
nainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheesté johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimin-
taa, vadrentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esit-
tamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

. Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta
pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpi-
teet mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién
tai konsernin sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

« Arvicimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

« Teemme johtopaatbksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laa-
tia tilinpdatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epdilla
emoyhtion tai konsernin kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olen-
naista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lu-
kijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpa&toksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epa-
varmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaattksemme
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perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun tilintarkas-
tusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
emoyhtid tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

« Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaattksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yieistd
esittémistapaa, rakennetta ja sisdltdéa ja sitda, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia
liilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

« Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin
kuuluvia yhteisdja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyak-
semme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuk-
sen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yk-
sin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvon-
nan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, etta olemme noudattaneet riippumattomuutta kos-
kevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista
seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauk-
sissa niihin liittyvisté varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkastelta-
vana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Ku-
vaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdddds tai maardys estéda kyseisen sei-
kan julkistamisen tai kun aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta
viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siita aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin koh-
tuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakerto-
mukseen ja vuosikertomukseen sisaltyvdan muun informaation kuin tilinpdatoksen ja sitd koskevan ti-
lintarkastuskertomuksen. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttoomme ennen taman tilintar-
kastuskertomuksen antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttédmme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinp&atosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhtey-
dessa ja tata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai
tilintarkastuksessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakerto-
mus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja
ettd toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdaannosten mukai-

sesti.
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Deloitte.

Jos teemme toimintakertomukseen sisaltyvaan informaatioon kohdistamamme tydn perusteella johto-
paatoksen, etta kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava
tastd seikasta. Meilla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa, 6. helmikuuta 2017

Delditte & Touche Oy
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