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§1. SELSKABETS NAVN, HIEMSTED OG FORMAL

1.1. Selskabets navn er Vestas Wind Systems A/S. Selskabet driver tillige virksomhed under
binavnet Cotas Computer Technology A/S (Vestas Wind Systems A/S).

1.2. Selskabets hjemsted er Randers Kommune.

1.3. Selskabets formal er at drive udvikling, produktion, handel og service, herunder med
produkter indenfor vindmglleindustrien samt dermed besleegtede forretningsomrader.

§2. SELSKABETS KAPITAL OG AKTIER

2.1 Selskabets aktiekapital er kr. 185.204.103 skriver kroner et hundrede og ottetifem millioner
to hundrede og fire tusinde et hundrede og tre (185.204.103 stk.), fordelt i aktier a kr. 1
og/eller multipla heraf.

2.2. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.
2.3. Selskabets aktier er registreret i Veerdipapircentralen. Aktieudbytte udbetales gennem

Veerdipapircentralen og indszettes pa de i Veerdipapircentralen registrerede udbyttekonti.
Rettigheder vedrgrende selskabets aktier anmeldes til Veerdipapir-centralen.

2.4, Selskabets aktier skal lyde pa navn og vaere noteret i selskabets aktiebog.

2.5. Ingen aktier har seerlige rettigheder.

2.6. Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse hverken helt eller delvis.

2.7. Selskabets aktier er omsaetningspapirer og frit omsaettelige.

2.8. Bestyrelsen skal drage omsorg for, at der fgres en aktiebog indeholdende en fortegnelse

over samtlige aktier i selskabet.

2.9. Aktier, der ikke er anmeldt til registrering i Veerdipapircentralen, kan mortificeres af
bestyrelsen uden dom, i henhold til lovgivningens til enhver tid geeldende regler herom.

§3. BEMYNDIGELSE TIL GENNEMFYJRELSE AF KAPITALFORH@JELSE

3.1 Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens naermere bestemmelse med hensyn til tid og vilkar
forhgjes af én eller flere gange med indtil i alt nominelt kr. 18.500.000,00 (18.500.000 stk.).

Bemyndigelsen geelder indtil den 1. januar 2011, og kan af generalforsamlingen forleenges i
én eller flere perioder pa indtil 5 ar.

Forhgjelse kan ske savel ved kontant indbetaling som pa anden made. Forhgjelsen kan
ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktioneerer, safremt dette sker il
markedskurs eller som vederlag for selskabets overtagelse af en bestaende virksomhed
eller bestemte formueveerdier til en veerdi, der modsvarer de udstedte aktiers vaerdi. Uden
for de i det foregdende punktum anfgrte tilfaelde, har selskabets hidtidige aktionaerer ret til
forholdsmaessig tegning af nye aktier.

3.2 Bestyrelsen er indtil den 1. januar 2011 endvidere bemyndiget til ad én eller flere gange og
uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer at forhgje selskabets aktiekapital med
indtil i alt nominelt kr. 1.776.895,00 (1.776.895 stk.) i forbindelse med, at de nye aktier
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tilbydes medarbejderne i selskabet og i selskaber, der er koncernforbundne med selskabet.
De nye aktier udstedes til en tegningskurs, der fastseettes af bestyrelsen, eventuelt til
favarkurs.

3.3 Bestyrelsen er indtil den 1. januar 2011 endvidere bemyndiget til ad én eller flere gange,
uden fortegningsret for de eksisterende aktioneerer, at udstede tegningsoptioner (warrants)
for indtil i alt nominelt kr. 368.000 aktier (368.000 stk.) til ledende medarbejdere og/eller
bestyrelsesmedlemmer i selskabet og i selskaber, der er koncernforbundne med selskabet.
Bestyrelsen ma dog hgist tildeles tegningsoptioner til tegning af nominelt kr. 41.000 aktier
(41.000 stk.). Der betales intet vederlag for tegningsoptionernes tildeling.

Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden indtil den 1. januar 2011 ad én eller flere gange,
uden fortegningsret for de eksisterende aktionserer og mod kontant betaling, at
gennemfgre en kapitalforhgjelse med indtil i alt nominelt kr. 368.000 i forbindelse med
udnyttelse af tegningsoptionerne til en kurs, der fastseettes af bestyrelsen, eventuelt til
favarkurs.

34 For kapitaludvidelser i medfar af § 3, stk. 1-3 geelder, at de nye aktier skal lyde pa navn og
veere noteret i selskabets aktiebog. Aktierne er omsaetningspapirer og skal i gvrigt i enhver
henseende veere stillet som hidtidige aktier, herunder med hensyn til indlgselighed og
indskreenkninger i omseettelighed. De nye aktier giver ret til udbytte fra det tidspunkt
bestyrelsen bestemmer, dog senest fra det regnskabsar, der fglger efter kapitalforhgjelsen.

| gvrigt fastseetter bestyrelsen de nzermere vilkar for de tegningsoptioner og for
kapitalforhgjelser, der udstedes og gennemfgres i henhold til bemyndigelserne i 8§ 3, stk. 1-
3.

§4. GENERALFORSAMLING, KOMPETENCE, STED OG INDKALDELSE

4.1 Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender inden for de
i lovgivningen og naerveerende vedtsegter fastsatte graenser.

4.2 Generalforsamlinger afholdes i Region Midtjylland eller i Storkgbenhavn efter bestyrelsens
neermere bestemmelse. Den ordinzere generalforsamling skal afholdes hvert ar inden fire
maneder efter regnskabsarets udlgb.

4.3 Ekstraordineere generalforsamlinger afholdes, nar bestyrelsen eller revisor finder det
hensigtsmeessigt. Ekstraordinaere generalforsamlinger skal endvidere afholdes péa
begeering af aktionaerer, der ejer mindst 1/10 af aktiekapitalen. Begeering skal indgives
skriftligt til bestyrelsen og indeholde en bestemt angivelse af det emne, der gnskes
behandlet pa generalforsamlingen. Indkaldelse skal foretages inden 14 dage efter, at
begaeringen er bestyrelsen i heende.

4.4 Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgijst 4 ugers varsel
ved bekendtgarelse i et landsdeekkende dagblad efter bestyrelsens bestemmelse, samt
ved almindeligt brev til alle de i aktiebogen noterede aktionaerer, som har fremsat begaering
herom.

4.5 Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen og angive det
vaesentligste indhold af eventuelle forslag til vedteegtseendringer. Skal der efter forslaget
treeffes beslutning om vedteegtseendringer efter aktieselskabslovens § 79. stk. 1 eller 2,
skal indkaldelsen dog indeholde den fulde ordlyd af forslaget, ligesom indkaldelsen skal
sendes til enhver noteret aktionaer.
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4.6 Enhver aktionaer har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa den ordineere
generalforsamling, safremt aktionzeren skriftligt fremseetter begeering herom over for
bestyrelsen inden 2 maneder efter regnskabsarets udlgb.

§ 5. GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

51 Senest 8 dage far generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldsteendige forslag, der
skal fremleegges for generalforsamlingen, og for den ordinere generalforsamlings
vedkommende tillige arsrapport fremleegges pa selskabets kontor til eftersyn for
aktionsererne og samtidig tilstilles enhver noteret aktionsger, som har fremsat begaeering
herom.

5.2 Dagsordenen for den ordingere generalforsamling skal omfatte:
1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2. Fremlaeggelse og godkendelse af arsrapport.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
5. Valg af revisorer.

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse og aktionaerer, herunder forslag til bemyndigelse til
selskabets erhvervelse af egne aktier.

7. Eventuelt.
8 6. GENERALFORSAMLINGEN, STEMMERET
6.1 Hvert aktiebelgb pa kr. 1,00 giver én stemme.

6.2 Enhver aktionzer er berettiget til at mgde pa generalforsamlingen, nar han senest 5 dage
forud for dennes afholdelse har anmodet om at fa udleveret adgangskort pa selskabets
kontor eller et i indkaldelsen neermere angivet sted. Egenskab af aktionaer godtggres enten
ved, at dennes adkomst er noteret i aktiebogen, eller ved forevisning af dokumentation fra
aktionaerens kontofgrende institut, hvilken dokumentation pa tidspunktet for anmodning om
adgangskort hgjst ma veere 14 dage gammel.

6.3 Stemmeret tilkommer adgangsberettigede aktionzerer, som har ladet deres aktier notere i
aktiebogen eller har anmeldt og dokumenteret erhvervelsen.

6.4 Aktionzerer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udgve stemmeret pa de
pageeldende aktier pa en generalforsamling, der er indkaldt, uden at aktierne er noteret i
aktiebogen, eller at aktionseren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse. Den
erhvervede aktiepost anses dog som repreesenteret pa generalforsamlingen, selvom
stemmeretten ikke kan udnyttes, dersom aktierne forud for generalforsamlingen er noteret i
aktiebogen, eller aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.
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6.5 Aktionzeren har ret til at made med radgiver eller ved fuldmaegtig, der skal forevise
adgangskort samt en skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagten kan ikke gives for lseengere
tid end ét ar.

6.6 Samtlige bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer har ret til at deltage i
generalforsamlingen.

6.7 Pressen har adgang til selskabets generalforsamlinger.
87. GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, BESLUTNINGER OG PROTOKOL

7.1 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der afger alle spgrgsmal
vedrgrende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og dens resultater.

7.2 De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpelt flertal, medmindre
Aktieselskabsloven eller neerveerende vedteegter foreskriver seerlige regler om
repreesentation og majoritet.

7.3 Til vedtagelse af beslutning om eendring af naerveerende vedteegter, om selskabets
oplgsning, spaltning eller fusion med et andet selskab kraeves, for sa vidt der ikke i felge
lovgivningen kreeves stgrre majoritet eller enstemmighed, at beslutningen vedtages med
mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer, som af den pa generalforsamlingen
repreesenterede, stemmeberettigede aktiekapital.

7.4 Over forhandlingerne pa generalforsamlingen skal der fares en protokol, der underskrives
af dirigenten.

§ 8. BESTYRELSE

8.1 Selskabet ledes af en bestyrelse bestdende af 3-8 medlemmer valgt af
generalforsamlingen. Herudover bestar bestyrelsen af de eventuelle medlemmer valgt af
medarbejderne, jfr. Aktieselskabslovens regler herom.

8.2 Bestyrelsen veelger af sin midte en formand og eventuelt en neaestformand. Et
direktionsmedlem ma ikke veelges til formand eller naestformand.

8.3 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar mere end halvdelen af samtlige medlemmer er til
stede.
8.4 De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal. Formandens

eller — i tilfeelde af formandens fraveer — naestformandens stemme (safremt en sadan er
valgt) er udslagsgivende ved stemmelighed.

8.5 Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe naermere bestemmelse om udfgrelsen af
sit hverv.
8.6 Referater af bestyrelsesmgderne skal indfgres i en protokol, som skal underskrives af

samtlige bestyrelsesmedlemmer.

8.7 Bestyrelsesmedlemmerne oppebeerer et arligt honorar, der fastseettes af general-
forsamlingen i forbindelse med arsrapportens godkendelse.
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§9. DIREKTION

9.1 Bestyrelsen anseetter en direktion bestdende af 1-6 direktionsmedlemmer til at varetage
den daglige ledelse af selskabet. Bestyrelsen fastseetter vilkarene for deres anseettelse og
de neermere krav til deres kompetence. Et direktionsmedlem anseettes som
administrerende direktar.

§10. TEGNINGSREGEL OG PROKURA

10.1.  Selskabet tegnes af (i) to direktionsmedlemmer i forening, (ii) et direktionsmedlem i
forening med bestyrelsens formand eller naestformand, (iii) et direktionsmedlem i forening
med to bestyrelsesmedlemmer eller (iv) den samlede bestyrelse.

10.2.  Bestyrelsen kan meddele enkel eller kollektiv prokura.

§11. REVISION

111 Selskabets arsrapport revideres af en eller to revisionsvirksomheder, der veaelges af
generalforsamlingen for tiden indtil naeste ordinaere generalforsamling. Genvalg kan finde
sted.

§12. REGNSKABSAR

12.1  Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

---00000---

Saledes vedtaget pa den ordinzere generalforsamling den 26. april 2007.

Klaus Sggaard
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