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Den organiske omsaetningsvaekst blev 9%. Malt i danske kroner steg omsaetningen 7% til 12.428

(1. oktober 2013 - 30. september 2014)
Forretningsomraderne voksede organisk med 8% i Stomi, 10% i Kontinens, 9% i Urologi og 10% i

Hovedpunkter

Hud- og Sarpleje.

Bruttoresultatet steg 9% til 8.538 mio. kr. Dette svarer til en bruttomargin pa 69% mod 68% sidste ar.
e Arets resultat blev 2.390 mio. kr. mod 2.711 mio. kr. sidste &r, og indtjeningen pr. aktie (EPS) (ud-

o Driftsresultatet fgr seerlige poster (EBIT far seerlige poster) steg 13% og udgjorde 4.147 mio. kr.
Overskudsgraden far szerlige poster (EBIT-marginen fgr seerlige poster) blev 33% mod 32% aret far.

mio. kr.
Driftsresultatet (EBIT) udgjorde 3.147 mio. kr. og overskudsgraden (EBIT-marginen) blev 25%.

vandet) blev 11,17 kr. (14,80 kr. fgr saerlige poster).
Afkastet af den investerede kapital efter skat og far saerlige poster (ROIC) blev 49% mod 44% sidste

Bestyrelsen indstiller pa generalforsamlingen den 4. december 2014, at der udbetales yderligere ud-
bytte p& 7,5 kr. pr. aktie. For aret vil der séledes veere udbetalt udbytte pa samlet 11,5 kr. pr. aktie

[ ]
ar.
[ ]
mod 10,0 kr. pr. aktie sidste ar.
Finansielle forventninger for 2014/15
o Der forventes en omsaetningsveekst pa omkring 9% i faste valutakurser og 11% i danske kroner
e Der forventes en EBIT-margin pa omkring 34% i faste valutakurser og i danske kroner.
¢ Anlaegsinvesteringer forventes at udggre omkring 650 mio. kr.
o Den effektive skattesats forventes at blive omkring 24%.
Telekonference
Afholdes den 30. oktober 2014 kl. 15:15 CET og forventes at vare ca. 1 time. Ring pa +45 3271 4607, +44 (0)20 7162 0077
eller +1 334 323 6201. Telekonferencen har reference nr. 947505.
Et webcast vil veere tilgeengeligt pa www.coloplast.com kort efter telekonferencens afslutning.
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Hoved- og nggletal

1. oktober - 30. september

(ikke revideret)

Koncern AEndring Koncern Andring
Mio. DKK Mio. DKK
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
12 mdr 12 mdr 4. kvt. 4. ku.
Resultatopgerelse
Omseetning 12.428 11.635 7% 3.214 2.970 8%
Forsknings- og udviklingsomkostninger -390 -380 -3% -109 -94 -16%
Resultat fer renter, skat og afskrivninger (EBITDA) 3.573 4.160 -14% 1.211 1.090 11%
Driftsresultat fer seerlige poster 4.147 3.672 13% 1.100 973 13%
Driftsresultat (EBIT) 3.147 3.672 -14% 1.100 973 13%
Finansielle indteegter og omkostninger, netto 46 -46  <-100% 14 35 -60%
Resultat for skat 3.191 3.625 -12% 1.112 1.008 10%
Periodens resultat 2.390 2.711 -12% 841 749 12%
Omseaetningsveekst
Periodens veekst i nettoomsaetning, % 7 6 8 4
Stigningen fordeler sig saledes:
Organisk veekst, % 9 7 8 9
Valuta, % -2 -1 0 -5
Balance
Samlede aktiver 10.379 9.564 9% 10.379 9.564 9%
Investeret kapital 6.088 6.320 -4% 6.088 6.320 -4%
Egenkapital ultimo 6.283 6.769 -7% 6.283 6.769 -7%
Pengestrsmme og investeringer
Pengestrgmme fra driften 3.149 3.136 0% 1.161 1.189 -2%
Pengestrgmme fra investeringer -177 -159 >100% -434 -172 >100%
Investeringer i materielle anlaegsaktiver, brutto -505 -409 -23% -158 -138 -14%
Frie pengestrgmme 2.372 2.977 -20% 727 1.017 -29%
Pengestromme fra finansiering -2.898  -3.430 16% -139 -98 -42%
Nggletal
Gennemsnitlig antal ansatte, omregnet til fuld tid 8.741 8.143
Owerskudsgrad, EBIT, % 25 32 34 33
Owerskudsgrad, EBITDA, % 29 36 38 37
Afkast fgr skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 60 58 72 60
Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 49 44 55 45
Egenkapitalforrentning, % 37 42 57 48
Egenkapitalandel, % 61 71 61 71
Indre veerdi pr. aktie, kr. 29 31 -6% 29 31 -6%
Aktiedata
Barskurs pr. aktie, kr. 494 314 57% 494 314 57%
Barskurs/indre veerdi 17,3 10,0 73% 17,3 10,0 73%
Gennemsnitligt antal udestaende aktier, mio. stk. 210,8 210,8 0% 210,6 210,5 0%
PE, price/earnings ratio 43,6 24,4 79% 31,0 22,0 41%
Foreslaet udbytte pr. aktie, kr. 11,5 10,0 15%
Pay-out ratio, % 101,4 77,7 31%
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 11,17 12,62 -11% 3,94 3,49 13%
Frie pengestrgmme pr. aktie 11,3 14,1 -20% 3,5 4,8 -28%

1) For regnskabséaret 2013/14 er nggletallet fer Szerlige poster. Efter Seerlige poster er ROIC far skat 51% og ROIC efter skat 38%. 2/24
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Ledelsesberetning

Salgsudvikling
Malt i danske kroner steg omsaetningen med 7% til 12.428 mio. kr., mens den organiske veekst blev 9%. Et
fald i veerdien af iseser amerikanske dollars, japanske yen og argentinske pesos mod danske kroner reduce-
rede veeksten med 2% point.

Salgsudvikling pr. forretningsomrade

@ Coloplast

Mio. DKK Sammenseetning af veekst Mio. DKK Organisk

2013/14 2012/13 Organisk Rapporteret 2013/14 veekst

12 mdr 12 mdr veekst Valuta veekst 4. kvt 4. kvt

Stomi 5.091 4.849 8% -3% 5% 1.327 8%
Kontinens 4.438 4.081 10% -1% 9% 1.150 9%
Urologi 1.199 1.124 9% -2% 7% 301 8%
Hud- og Sarpleje 1.700 1.581 10% -2% 8% 436 9%
Nettoomszetning 12.428 11.635 9% -2% 7% 3.214 8%

Stomi

Omseetningen i stomiforretningen udgjorde 5.091
mio. kr., hvilket svarer til en veekst i danske kroner
pa 5%. Den organiske vaekst var 8% og blev fort-
sat drevet af SenSura® portefgljen samt Brava®til-
behgrsprodukter.

Veeksten i SenSura® er fortsat meget tilfredsstil-
lende og kan blandt andet tilskrives god veaekst i
Storbritannien, Tyskland, USA og Italien. Der er
ogsa fortsat tilfredsstillende udvikling i den lidt eel-
dre Assura® portefglje, hvor vaeksten primeert sker
pa det kinesiske, brasilianske og spanske marked.
Endelig var vaeksten i Brava® tilbehgrsprodukter
seerdeles tilfredsstillende i USA og Storbritannien.

Den nye SenSura® Mio modtages fortsat meget
tilfredsstillende af kunderne og ved finanséarets af-
slutning er produkterne lanceret i 12 lande, mens
der forventes yderligere 7 lanceringer i lgbet af fi-
nansaret 2014/15, herunder Storbritannien i ja-
nuar 2015.

Fjerde kvartals organiske veekst var 8%. De pri-
meere bidragsydere til veeksten var, som for aret,
SenSura® og Brava®tilbehgrsprodukter. Veeksten
i flerde kvartal var hovedsageligt drevet af salget i
Europa og @vrige markeder, hvor seerligt Storbri-
tannien, de nordiske lande, Kina samt Rusland bi-
drog til veeksten. Saerligt Storbritannien bidrog
med solid veekst i fierde kvartal, i seerdeleshed pa

SenSura® produkterne, og Kinas veekst kan rela-
teres til Assura®. Udviklingen i Rusland skal ses i
lyset af et lavt fierde kvartal sidste ar.

Verdensmarkedet for stomiprodukter estimeres til
at have en veerdi pa 13-14 mia. kr. og en arlig
veaekst pa 4-5%. Coloplasts markedsandel er 35-
40%, hvilket ggr Coloplast til global markedsleder.
Markedsstarrelsen for tilbehgrsprodukter er esti-
meret til omkring 2 mia. kr., med en estimeret
vaekst pa 5-7%. Coloplast har i dag 15-20% af
markedet for tilbehgrsprodukter.

Kontinens

Salget af kontinensprodukter udgjorde 4.438 mio.
kr., svarende til en vaekst i danske kr. pa 9% og
en organisk veekst pa 10%. Det er fortsat Speedi-
Cath® portefaljen, som driver veeksten pa de euro-
paeiske og nordamerikanske markeder.

De kompakte katetre bidrog med den starste
vaekst, hvilket isger kan tilskrives hgj veekst i
Frankrig og Storbritannien. Dette skyldes delvist
introduktionen af SpeediCath® Compact Set og
god underliggende udvikling samt fortsat opkon-
vertering i USA til det mere avancerede Speedi-
Cath® Compact kateter. Salget af portefgljen af
standardkatetre er fortsat tilfredsstillende. Seerligt
det europaeiske salg af SpeediCath® bidrog til
vaeksten, men ogsa salget af SelfCath® i USA
samt salget af EasiCath® pa de @vrige markeder
havde gode veekstrater.
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Salget af Conveen® urinposer og uridomer var
ogsa tilfredsstillende og blev iszer drevet af de eu-
ropaeiske og @vrige markeder.

Udviklingen i salget af Peristeen® produkter til
anal irrigation voksede fortsat paent og bidrog til
den positive udvikling i kontinensforretningen.

SpeediCath® Compact Eve er nu preelanceret i 5
markeder, og der forventes preaelancering i yderli-
gere 7 markeder i lgbet af finansaret 2014/15.
Modtagelsen af produktet har veeret seerdeles til-
fredsstillende.

Fjerde kvartals organiske veaekst var 9%, og som
for &ret bidrog SpeediCath® intermitterende ka-
tetre, herunder kompakte katetre, fortsat betyde-
ligt til veeksten. Veeksten i fijerde kvartal var isser
drevet af USA og Storbritanien samt @vrige mar-
keder, hvor navnligt salget i Argentina og Grae-
kenland udviklede sig meget tilfredsstillende.
SpeediCath® Compact Set fortsatte den positive
udvikling i fijerde kvartal, hvor de primeere bidrag
kom fra Europa og USA. Peristeen® til anal irriga-
tion fortsatte den opadgaende trend og leverede
meget tilfredsstillende veekst for kvartalet.

Den del af kontinensmarkedet, hvor Coloplast
konkurrerer, estimeres til en veerdi pd omkring 10-
11 mia. kr. mod en tidligere veerdi pa omkring 9
mia. kr., efter en revurdering af starrelsen pa det
amerikanske marked. Markedet har en arlig veekst
pa 5-6%. Coloplast er fortsat global markedsleder
med en markedsandel omkring 40%.

Urologi

Salget af urologiprodukter steg med 7% til 1.199
mio. kr. og den organiske veekst for aret var 9%.
Arets veekst kom primeert fra det amerikanske
marked via salg af Titan® penisimplantater og Al-
tis® slynger til behandling af stressinkontinens hos
kvinder. Endvidere bidrog salget af kirurgiske en-
gangsprodukter pa de europaeiske markeder posi-
tivt til arets veekst, herunder seerligt salget af
endourologiske produkter.

% Coloplast

Fjerde kvartals organiske veaekst var 8%. Vaeksten
i kvartalet var primaert drevet af salget af Titan®
penisimplantater i USA og @vrige markeder samt
salget af endourologiske produkter i Europa og
@vrige markeder. Veeksten i kvartalet blev blandt
andet pavirket af en lavere veekst i salget af pro-
dukter til behandling af stressinkontinens, herun-
der Altis® slynger.

Den del af urologimarkedet, hvor Coloplast er re-
preesenteret, estimeres til at have en veerdi pa 9-
10 mia. kr. Markedsveeksten estimeres til 3-5%.
Coloplasts andel af det samlede globale marked
for urologiprodukter udger 10-15%.

Hud- og Sarpleje

Salget af hud- og sarplejeprodukter udgjorde
1.700 mio. kr., svarende til en veekst for perioden
pa 8% i danske kroner, mens den organiske
veekst var 10%. Den organiske vaekst i Sarpleje
blev isoleret set 11%.

Veeksten er primeert drevet af Biatain® skumban-
dager i seerligt Kina, Brasilien og Graekenland.
Dertil kommer et stabilt salg pa de store europeei-
ske markeder, seerligt i Tyskland. Der er fortsat
udfordrende markedsforhold i Frankrig, men sam-
let set er udviklingen i Europa tilfredsstillende.
Vaeksten i Comfeel® hydrokolloidbandager var li-
geledes tilfredsstillende, seerligt p& @vrige marke-
der.

Kontraktproduktionen af Compeed® leverede hgj
veekst for aret og endelig endte den amerikanske
hudplejeforretning aret med moderat organisk
veekst.

Kundefeedback p& Biatain® Silicone er fortsat me-
get tilfredsstillende. Produktet er lanceret pa 6
markeder og som fglge af, at kapacitetsproble-
merne er lgst, forventes produktet lanceret i yder-
ligere 6 markeder inden udgangen af 2014/15.

| flerde kvartal var den organiske vaekst 9% i hud-
og sarplejeforretningen og i sarpleje alene var den
organiske veekst 12%. Iseer Biatain® Silicone leve-
rede hgj veekst, men ogsa Biatain® og Biatain Ag
produkterne bidrog seerdeles positivt til kvartalets
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veekst. @vrige markeder var starste bidragsyder til
sarplejeveeksten pa tveers af portefalien, men
ogsa USA leverede positiv vaekst. Stgrste veekst-
bidrag kom fra Kina, hvilket til dels skyldtes pro-
duktregistreringen af Biatain® Alginate Ag tidligere
pa aret. Hudplejeforretningen leverede ligeledes
hgj vaekst i fjerde kvartal efter to kvartaler med ne-
gativ udvikling, hvilket blandt andet kan tilskrives
salg af InterDry® Ag.

Veerdien af det globale sarplejesegment, hvor Co-
loplast konkurrerer, estimeres til omkring 16 mia.
kr. med en arlig veekst pa 3-5%. Coloplasts mar-
kedsandel er pa 5-10%. Markedet er defineret
som avancerede sarplejeprodukter, eksklusiv un-
dertryksteknologier til sarbehandling (NPWT).

Salgsudvikling pr. region

@ Coloplast

oppe imod et godt fjerde kvartal i 2012/13, hvor
den nye udgave af Biatain® Silicone blev lanceret.
Storbritannien bidrog med solid veekst i fierde
kvartal, hvilket isaer kan tillaegges salget af kom-
pakte katetre samt SenSura® produkterne. Frank-
rig bidrog ligeledes paent til kvartalets vaekst til
trods for negativ pavirkning af sundhedsreformen,
som blev implementeret i september 2013.

Andre etablerede markeder

Omseetningen voksede med 4% til 2.479 mio. kr.
Den organiske veekst var 10%, hvilket er en for-
bedring pa 1% point sammenlignet med vaeksten
sidste &r. Forbedringen var primzert drevet af
USA, inden for bade stomi- og kontinensforretnin-
gen, herunder seerligt SpeediCath® intermitte

Mio. DKK Sammenseetning af veekst Mio. DKK Organisk

2013/14 2012/13 Organisk Rapporteret 2013/14 veekst

12 mdr 12 mdr veekst Valuta veekst 4. kut. 4. kwvt.

Europeeiske markeder 8.221 7.749 6% 0% 6% 2.093 5%
Andre etablerede markeder 2.479 2.395 10% -6% 4% 662 10%
@wige markeder 1.728 1.491 24% -8% 16% 459 22%
Nettoomszetning 12.428 11.635 9% -2% 7% 3.214 8%

Europeeiske markeder

Omseaetningen var 8.221 mio. kr., svarende til en
rapporteret vaekst pa 6%. Organisk voksede den
europeeiske forretning ligeledes med 6%. Starste-
delen af de europeeiske lande bidrog positivt til
arsvaeksten, herunder iseer Storbritannien, Tysk-
land og de nordiske markeder. Dertil kom en posi-
tiv udvikling i Sydeuropa, som dog skal ses i lyset
af et svagt fgrste halvar i 2012/13, hvor disse mar-
keder var preeget af besparelser og reformer.
Seerligt den britiske kontinensforretning bidrog po-
sitivt til veeksten. | hovedparten af de europaeiske
markeder voksede salget af urinposer og urido-
mer tilfredsstillende. Endeligt leverede kontrakt-
produktionen af Compeed® hgj veekst for aret.

Fjerde kvartals organiske vaekst var pd 5%. Den
lavere vaekst pa kvartalet sammenlignet med
veeksten for aret kan tilskrives kontraktproduktio-
nen af Compeed®, som havde et saerdeles godt
andet og tredje kvartal. Sarplejeforretningen var

rende katetre og Brava® tilbehgrsprodukter. Den
amerikanske urologiforretning voksede tilfredsstil-
lende, hvilket iseer var drevet af Titan® penisim-
plantater og Altis® slynger til behandling af stress-
inkontinens hos kvinder. Canada bidrog med til-
fredsstillende veekst, hvilket iseer skyldtes lance-
ringen af den nye version af Biatain® Silicone.

Den organiske vaekst i fierde kvartal endte ligele-
des pa 10% og var primzert drevet af USA. Den
positive udvikling i USA var hovedsageligt drevet
af salget af SpeediCath® og SelfCath® intermitte-
rende katetre samt Brava® tilbehgrsprodukter.

@vrige markeder

Omseetningen voksede med 16% til 1.728 mio.
kr., mens den underliggende organiske vaekst var
24%. Arets veekst var bredt funderet, men saerligt
Kina, Brasilien og Graekenland leverede solide
veekstbidrag. | Kina og Brasilien var veeksten seer-
deles positiv i specielt Stomi og Sarpleje som
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folge at tidligere investeringer i gget salgspres. |
Graekenland var det seerligt gget fokus pa konti-
nensforretningen, som bidrog til veeksten. Lager-
opbygning hos ny distributar i Algeriet bidrog lige-
ledes positivt til arets veekst. Endelig var salget i
Rusland i en positiv udvikling, grundet et gget an-
tal udbud sammenlignet med sidste ar.

Den organiske veekst i fierde kvartal var 22%.
Veeksten kan hovedsageligt tilleegges Kina, Rus-
land og Greekenland. Vaeksten i Kina var primeert
drevet af salg i stomi- og sarplejeforretningen,
herunder seerligt salg af Assura® samt Biatain® og
Biatain® Alginate Ag. | Graekenland blev salget
gunstigt pavirket af en starre distributars investe-
ringer, saerligt inden for kontinens men ogsa i sar-
pleje. Ligesom for &ret medvirkede et gget antal
udbud i Rusland til hgj veekst for kvartalet.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet udgjorde 8.538 mio. kr. mod 7.866
mio. kr. sidste ar, svarende til en stigning pa 9%.
Bruttomarginen var 69% mod 68% sidste ar. For-
bedringen var et resultat af bedre udnyttelse af
kapaciteten i produktionen grundet hgjere volume-
ner. | faste valutakurser var bruttomarginen 69%.

Bruttomarginen i fierde kvartal var i danske kroner
69% mod 68% sidste ar. | faste valutakurser var
bruttomarginen i fierde kvartal for aret samt for
sidste ar 69%.

Global Operations opdaterede i efteraret 2014 de-
res strategi med en reekke nye fokusomrader. Den
nye strategi er vigtig for Coloplasts fortsatte mulig-
hed for at effektivisere produktionen og dermed
levere det ngdvendige bidrag til selskabets lang-
sigtede finansielle forventninger.

Omkostninger

Distributionsomkostningerne udgjorde 3.519 mio.
kr. mod 3.312 mio. kr. sidste ar. Dermed udgjorde
distributionsomkostningerne 28% af omsaetnin-
gen, hvilket var pa niveau med sidste ar. Yderli-
gere investeringer i salgsinitiativer udgjorde i aret
knap 200 mio. kr. Det var blandet andet investe-
ringer i Consumer Care aktiviteter, gget salgspres

% Coloplast

i Kina og USA samt etablering af kontorer i nye
markeder som Algeriet og Tyrkiet.

Fjerde kvartals distributionsomkostninger var 897
mio. kr. eller 28% af omsaetningen mod 29% sid-
ste ar grundet skalafordele fra hgjere salg. Kvarta-
let indeholder ggede investeringer i salgsinitiativer
pa omkring 50 mio. kr.

Administrationsomkostningerne var 498 mio. kr.
mod 533 mio. kr. sidste ar. Malt i procent af om-
saetningen udgjorde administrationsomkostnin-
gerne 4%, hvilket var 1% point lavere end aret far.
Reduktionen skyldes gget effektivitet og feerre
projektaktiviteter.

Administrationsomkostningerne i fijerde kvartal
steg 10 mio. kr. i forhold til samme periode sidste
ar og skyldes blandt andet omkostninger til fra-
tradte medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne var 390
mio. kr., som var 10 mio. kr. mere end aret far,
hvilket skyldes et svagt stigende aktivitetsniveau.
Omkostningerne udgjorde dermed 3% af omseet-
ningen, hvilket ogsa var pa niveau med sidste ar.
Fjerde kvartals forsknings- og udviklingsomkost-
ninger var pa 109 mio. kr. mod 94 mio. kr., hvilket
ligeledes svarer til 3% af omseetningen.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger resul-
terede i en nettoindtaegt pa 16 mio. kr. for aret
mod en indtaegt pa 31 mio. kr. aret far. For fierde
kvartal var nettoindteegten henholdsvis 4 mio. kr.
mod 9 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Seerlige poster

Coloplast hensatte i andet kvartal netto 1.000 mio.
kr. til at imgdega omkostninger forbundet med
retssager i USA omhandlende produktansvar ved-
rgrende brug af transvaginale net til behandling af
nedsunket underliv og stressurininkontinens. Der
henvises til note 8 for yderligere oplysninger.

6/24



Ostomy Care
Urology & Continence Care
Wound & Skin Care

Driftsresultat

Driftsresultatet fgr seerlige poster blev 4.147 mio.
kr. mod 3.672 mio. kr. sidste ar. Dette svarer til en
overskudsgrad far seerlige poster pa 33%, bade i
danske kroner og faste valutakurser, mod 32%
sidste ar. Forbedringen skyldes hovedsageligt hg-
jere omsaetning, skala i produktionen og gget ef-
fektivisering i administrationen.

| flerde kvartal blev overskudsgraden far seerlige
poster 34% i bade danske kroner og faste valuta-
kurser. Dette er en forbedring pa 1% point i dan-
ske kroner i forhold til samme periode sidste ar,
grundet effektiviseringer i produktionen og admini-
strationen.

Driftsresultatet blev 3.147 mio. kr. for aret. For
kvartalet blev driftsresultatet 1.100 mio. kr.

Finansielle poster og skat

De finansielle poster udgjorde en nettoindtaegt pa
46 mio. kr. mod en nettoomkostning pa 46 mio. kr.
sidste ar. Dette skyldes hovedsageligt en nettoge-
vinst i &r p& realiserede valutaterminskontrakter
mod et nettotab sidste ar — seerligt japanske yen
og amerikanske dollars, samt renteindteegter netto
i &r mod renteudgifter sidste ar.

Fjerde kvartals finansielle poster udgjorde en net-
toindtaegt pa 14 mio. kr. mod en nettoindtaegt for
fierde kvartal sidste ar pa 35 mio. kr.

Den effektive skattesats blev 25% og dermed pa
niveau med sidste ar. Skatteudgiften for aret blev
formindsket med 224 mio. kr. som fglge af hen-
seettelsen til imgdegéaelse af sagsanleeg i USA.
Den samlede skatteudgift blev pa 801 mio. kr.
mod 914 mio. kr. aret for.

For fierde kvartal var skatteudgiften 271 mio. kr.
mod 259 mio. kr. i fierde kvartal aret far.

Nettoresultat

Arets resultat for seerlige poster blev 3.166 mio.
kr., hvilket var en stigning pa 17% i forhold til sid-
ste ar, og indtjeningen pr. aktie fgr saerlige poster

% Coloplast

(EPS far seerlige poster) (udvandet) steg med
17% til 14,80 kr.

For fierde kvartal steg nettoresultatet med 12% til
841 mio. kr. og indtjeningen pr. (EPS far seerlige
poster) (udvandet) steg med 16% til 4,04 kr.
Arets resultat blev 2.390 mio. kr., hvilket er et fald
pa 12% i forhold til sidste ar, og indtjeningen pr.
aktie (EPS) (udvandet) blev 11,17 kr.

Pengestrgmme og investeringer
Pengestrgmme fra driften

Pengestrgmme fra driften blev 3.149 mio. kr. mod
3.136 mio. kr. sidste ar. Udviklingen er drevet af
en forbedring i driftsindtjeningen (EBITDA) far
seerlige poster pa 413 mio. kr., modsvaret af en
stigning i betalt selskabsskat p& 265 mio. kr. Dertil
kommer, at der er modtaget 350 mio. kr. fra forsik-
ringsudbetalinger i forbindelse med retssager i
USA samt foretaget deponeringer pa 418 mio. kr.
Den ggede skattebetaling skyldes primaert en fri-
villig acontoindbetaling p& 200 mio. kr. i andet
kvartal i ar.

Investeringer

Coloplast investerede netto 777 mio. kr. i ar mod
159 mio. kr. sidste ar. Zndringen skyldes netto
beveegelser pa kab og salg af veerdipapirer i for-
bindelse med periodisk placering af overskydende
likviditet pa 530 mio. kr. samt investeringer i ma-
skiner til nye produkter. Investeringerne i materi-
elle og immaterielle anleegsaktiver brutto (CAPEX)
steg med 21% fra 440 mio. kr. til 533 mio. kr.
sammenlignet med sidste ar, som falge af ggede
investeringer i kapacitet til lancering af nye pro-
dukter samt udvidelse af produktionskapacitet i
Nyirbator.

Frie pengestramme
De frie pengestrsmme udgjorde dermed 2.372
mio. kr. mod 2.977 mio. kr. sidste ar.

Balance og egenkapital

Balance

Den samlede balancesum udgjorde 10.379 mio.
kr., hvilket er en stigning pa 815 mio. kr. i forhold
til sidste ar.
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De immaterielle anleegsaktiver udgjorde 1.481
mio. kr. mod 1.516 mio. kr. sidste ar. Faldet kan
henfares til arets ordinaere afskrivninger pa er-
hvervede patenter og varemaerker, modsvaret af
en stigning i den amerikanske dollar mod danske
kroner.

Langfristede aktiver steg pa grund af en gget in-
vestering i materielle anlsegsaktiver, hovedsage-
ligti anleeg og maskiner.

| forhold til sidste ar steg tilgodehavender fra salg
med 12% til 2.210 mio. kr., og varebeholdninger
steg med 24% til 1.322 mio. kr. Geeld til leveran-
darer af varer og tjenesteydelser steg 35% i for-
hold til starten af aret til 566 mio. kr.
Arbejdskapitalen i procent af omseetningen ud-
gjorde samlet set 24%, hvilket var 1% point hgjere
sammenlignet sidste ar. ZEndringen skyldes gene-
relt hgjere salgsaktivitet samt pavirking fra lance-
ringen af SenSura® Mio.

Kortfristede aktiver steg med 681 mio. kr. til 6.047
mio. kr. i forhold til sidste ar. Stigningen skyldtes
hovedsagligt gget varebeholdning og tilgodeha-
vender, grundet udviklingen i salget modsvaret af
udbetaling af ordineert udbytte, betalt selskabsskat
og aktietilbbagekgb samt forsikringstilgodehaven-
der i forbindelse med retssagerne i USA.

Der blev i aret indbetalt 418 mio. kr. pa spaerrede
deponeringskonti i forbindelse med tidligere
naevnte retsager i USA, som endnu ikke er frigivet
af retten.

Langfristede forpligtelser steg med 38 mio. kr.
sammenlignet med sidste ar grundet hensaettel-
sen til retssagerne i USA.

Kortfristede forpligtelser steg med 1.263 mio. kr.
hovedsageligt i forbindelse med henseettelsen til
retssagerne i USA. Stigningen blev delvist mod-
svaret af acontobetalinger af selskabsskat vedrg-
rende dette ar.

Rentebeaerende nettoindestadender pa balanceda-
gen var 1.490 mio. kr.

Coloplast

Egenkapital

Egenkapitalen faldt med 486 mio. kr. siden sidste
ar til 6.283 mio. kr. Faldet skyldes primeert, at
arets totalindkomst pa 2.247 mio. kr. blev mere
end modsvaret af udbetaling af udbytte pa 2.317
mio. kr. Nettoeffekten af kagb af egne aktier, med-
arbejdernes udnyttelse af aktieoptioner og skat af
egenkapitalbeveegelserne reducerede egenkapita-
len med i alt 452 mio. kr.

Udbytte og aktietilbagekab

Bestyrelsen indstiller pa generalforsamlingen den
4. december 2014, at der udbetales yderligere ud-
bytte p& 7,5 kr. pr. aktie. For aret vil der saledes
veere udbetalt udbytte pa samlet 11,5 kr. pr. aktie
mod 10,0 kr. pr. aktie sidste ar.

Bestyrelsen besluttede i andet kvartal 2013/14 at
ivaerkseette et aktietilbagekgbsprogram pa samlet
1 mia. kr. frem til udgangen af regnskabsaret
2014/15 (se selskabsmeddelelse nr. 2/2014).
Farste halvdel af tilbagek@bsprogrammet pa 500
mio. kroner er iveerksat i andet kvartal 2013/14 og
blev afsluttet d. 18. august 2014. Anden halvdel af
tilbagekgbsprogrammet forventes iveerksat i be-
gyndelsen af 2015.

Egne aktier

Pr. 30. september 2014 udgjorde beholdningen af
egne aktier 9.450.963 B-aktier, hvilket er 189.896
stk. feerre end sidste ar. Reduktionen skyldtes op-
tionsudnyttelser modsvaret af tilbagekab af aktier.

Finansielle forventninger for 2014/15

e Der forventes en omsaetningsvaekst pa
omkring 9% i faste valutakurser og 11% i
danske kroner.

e Der forventes en EBIT-margin p& omkring
34% i faste valutakurser og i danske kro-
ner.

e Anlaegsinvesteringer forventes at udggre
omkring 650 mio. kr.

e Den effektive skattesats forventes fortsat
at blive omkring 24%.
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Prispresset i 2014/15 forventes at veere pa niveau
med 2013/14, svarende til knap 1% i arligt pris-
pres. De finansielle forventninger indeholder de
reformer, hvor effekten er kendt.

De finansielle forventninger forudseetter fortsat po-
sitiv og stabil salgsudvikling p& Coloplasts hoved-
markeder samt en fortsat succesfuld udrulning af
nye produkter.

Forventningen til EBIT-marginen forudseetter, ud
over realisering af vaeksten, at Coloplast fortsat vil
veere i stand til at levere skala- og effektivitetsfor-
bedringer. Der er indeholdt salgsinvesteringer for
omkring 200 mio. kr. i forventningerne til dette fi-
nansar. Dette markerer samtidig, at den tidligere
udmeldte 1 mia. kr. til salgsinvesteringer nu er
fuldt allokeret og har saledes fuld effekt i finans-
aret 2014/15.

Anlaegsinvesteringerne gges yderligere som fglge
af behov for yderligere produktionskapacitet til
iseer SenSura® Mio samt feerdiggerelse af fabriks-
udvidelsen i Nyirbator i 2015.

Henseettelsen til deekning af omkostninger vedrg-
rende transvaginale net indeholder fortsat et vee-
sentligt element af skgn.

Coloplasts langsigtede finansielle forventninger,
som blev offentliggjort ved selskabets kapitalmar-
kedsdag den 4. juni 2014, er fortsat en salgs-
vaekst pa 7-10% pr. ar og en forbedring af EBIT-
marginen med 0,5-1,0% point pr. ar.

Den samlede veegtede markedsveekst i Coloplasts
markeder udggr omkring 5%, hvilket er en stig-
ning pa 50 basispoint i forhold til 2013/14.

Andre forhold

Organisatoriske aendringer i Tyskland

Michael Zwick tiltradte den 1. oktober som lande-
chef for den tyske forretning. Michael har mere
end 15 ars ledelses- og salgserfaring, og han har
gennem de seneste 6 ar ledet forskellige divisio-
ner for Haemonetics. Chima Abuba har efter eget
gnske fratradt sin stilling som landechef for Tysk-
land pr. 30. april 2014.
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@ Coloplast

Valutakursfglsomhed
Coloplasts finansielle forventninger til regnskabséaret 2014/15 er udarbejdet pa baggrund af falgende forud-
saetninger for selskabets hovedvalutaer:

DKK GBP USD HUF EUR
Gennemsnitskurs 2013/14* 911 550 2,44 746
Spotkurs den 20. oktober 2014 939 583 2,43 745
Estimeret gennemsnitskurs 2014/2015 939 583 2,43 745
AEndring i estimeret gennemsnitlig valuta- 3% 6% 0% 0%

kurs sammenlignet med sidste ar

*) Gennemsnitskurserne fra 1. oktober 2013 til 30. september 2014
**) Estimeret gennemsnitskurs er beregnet som spotkursen for 20. oktober 2014

Omsaetningen pavirkes iszer af udviklingen i USD og GBP i forhold til DKK. Driftsresultatet er pavirket af ud-
sving i HUF over for DKK, da Coloplast har en veesentlig del af produktionen og dermed omkostningerne i
Ungarn mens salget er beskedent.

Mio. kr. over 12 maneder ved 10% kursfald initialt

(Gennemsnitskurser 2013/14) Omsaetning EBIT
uUsD -200 -70
GBP -230 -155
HUF 0 40

Fremadrettede udsagn

De fremadrettede udsagn, der er indeholdt i neerveerende meddelelse, herunder omsaetnings- og indtjenings-
forventninger, udgar ingen garanti for fremtidige resultater. De er underlagt risici, usikkerhed og forudsaetnin-
ger, hvis konsekvenser er vanskelige at forudsige. De fremadrettede udsagn er baseret pa selskabets nuvee-
rende forventninger, estimater og forudsaetninger og afgives pa grundlag af oplysninger, som er tilgeengelige
for Coloplast pa nuveerende tidspunkt. Coloplasts muligheder for at opna de opstillede langsigtede mal og
opfylde forventningerne, kan pavirkes af starre udsving i kurserne for vaesentlige valutaer, veesentlige sen-
dringer inden for sundhedssektoren eller stgrre eendringer i verdensgkonomien. Dette kan pavirke selska-
bets gkonomiske resultater.
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Ledelsespétegning Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter
vores opfattelse et retvisende billede af koncer-
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet nens og selskabets aktiver, egenkapital, forpligtel-
og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ok- ser og finansielle stilling pr. 30. september 2014
tober 2013 - 30. september 2014 for Coloplast samt af resultatet af koncernens og selskabets ak-
AIS. tiviteter og koncernens pengestrgmme for regn-

skabsaret 1. oktober 2013 — 30. september 2014.
Koncernregnskabet udarbejdes efter International

Financial Reporting Standards som godkendt af Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
EU, og arsregnskabet udarbejdes efter arsregn- telse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
skabsloven. Koncernregnskabet og arsregnskabet koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomi-
udarbejdes herudover i overensstemmelse med ske forhold, &rets resultat og af koncernens og
yderligere danske oplysningskrav for bgrsnote- selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse
rede selskaber. Ledelsesberetningen udarbejdes af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
ligeledes efter danske oplysningskrav for bgrsno- som koncernen og selskabet stér over for.

terede selskaber.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens
godkendelse

Humlebaek, den 30. oktober 2014

| direktionen:

Lars Rasmussen Anders Lonning-Skovgaard

Adm. Direktagr, CEO Koncerndirektar, CFO

Kristian Villumsen Allan Rasmussen

Koncerndirektgr, Chronic Care Koncerndirektar, Global Operations

| bestyrelsen:

Michael Pram Rasmussen Niels Peter Louis-Hansen Per Magid

Formand Neestformand

Brian Petersen Jargen Tang-Jensen Sven Hakan Bjorklund
Thomas Barfod Jane Lichtenberg Torben Rasmussen
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt
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Opggrelse af totalindkomst
1. oktober - 30. september

(ikke revideret)

Mio. DKK Mio. DKK
2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Note 12 mdr 12 mdr 4. kvt. 4. ku.

1 Omseetning 12.428 11.635 107 3.214 2.970 108
Produktionsomkostninger -3.890  -3.769 103 -980 -941 104
Bruttoresultat 8.538 7.866 109 2.234 2.029 110
Distributionsomkostninger -3.519  -3.312 106 -897 -849 106
Administrationsomkostninger -498 -533 93 -132 -122 108
Forsknings- og udviklingsomkostninger -390 -380 103 -109 -94 116
Andre driftsindtaegter 43 43 100 13 13 100
Andre driftsomkostninger -27 -12 >100 -9 -4 >100
Driftsresultat for seerlige poster 4.147 3.672 113 1.100 973 113

2 Seerlige poster -1.000 0 - 0 0 -

1 Driftsresultat (EBIT) 3.147 3.672 86 1.100 973 113
Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede
virksomheder -2 -1 >100 -2 0 <-100

3 Finansielle indtaegter 89 96 93 0 63 -

4 Finansielle omkostninger -43 -142 30 14 -28 (50)
Resultat fgr skat 3.191 3.625 88 1.112 1.008 110
Skat af periodens resultat -801 -914 88 -271 -259 105
Periodens resultat 2.390 2.711 88 841 749 112
Anden totalindkomst:

Poster der ikke kan blive reklassificeret til resultatopgarelsen:
Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -27 -30 -3 -20
Skat af veerdireguleringer pa ydelseshaserede
pensionsordninger 8 6 5 4
-19 24 2 -16
Poster der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Veerdiregulering af valutaafdaekning -131 172 -99 -2
Heraf overfert til finansielle poster -33 -72 24 -54
Skatteeffekt af afdaekning 40 -25 18 14
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 57 -45 68 -35
Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta -14 11 -14 11
Kursregulering af primoveerdier og gwige reguleringer vedr.
datterselskaber -43 -89 19 -31
-124 -48 16 -97
Anden totalindkomst i alt -143 -72 18 -113
Totalindkomst i alt 2.247 2.639 859 636
Indtjening pr. aktie (EPS) for seaerlige poster 15,01 12,87 3,99 3,56
Indtjening pr. aktie (EPS) 11,34 12,87 3,99 3,56
Indtjening pr. aktie (EPS) far szerlige poster, udvandet 14,80 12,62 3,94 3,49
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 11,17 12,62 3,94 3,49
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Balance
Pr. 30. september

Koncern
Mio. DKK
Note 30.09.14 30.09.13
Aktiver
Erhvernvede patenter og varemaerker mv. 624 687
Goodwill 772 735
Software 66 59
Forudbetalinger og immaterielle anleegsaktiver under udvikling 19 35
Immaterielle anlaegsaktiver 1.481 1.516
Grunde og bygninger 927 978
Produktionsanleeg og maskiner 868 789
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 196 110
Forudbetalinger og materielle anleegsaktiver under udferelse 471 409
Materielle anlaegsaktiver 2.462 2.286
Kapitalandele i associerede virksomheder 13 14
Udskudt skatteaktiv 360 364
Andre tilgodehavender 16 18
Andre langfristede aktiver 389 396
Langfristede aktiver 4.332 4.198
Varebeholdninger 1.322 1.069
Tilgodehavender fra salg 2.210 1.970
Selskabsskat 40 56
Andre tilgodehavender 344 313
Periodeafgraensningsposter 123 87
Tilgodehavender 2.717 2.426
Deponeringer 418 0
Veerdipapirer 619 367
Likvide beholdninger 971 1.504
Kortfristede aktiver 6.047 5.366
Aktiver 10.379 9.564
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Balance
Pr. 30. september

Koncern
Mio. DKK
Note 30.09.14 30.09.13
Egenkapital og forpligtelser
Aktiekapital 220 220
Resenve for valutakursreguleirnger -132 -89
Resene for valuta- og renteafdaekning -89 35
Forslag til udbytte for perioden 1.579 1.473
Overfert overskud 4.705 5.130
Egenkapital i alt 6.283 6.769
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 181 181
Henseettelser til udskudt skat 71 296
8 Andre hensatte forpligtelser 297 8
Anden geeld 1 8
Periodeafgreensningsposter 17 36
Langfristede forpligtelser 567 529
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 29 14
8 Andre hensatte forpligtelser 680 9
Kreditinstitutter i gwigt 92 111
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 566 418
Selskabsskat 521 764
Anden geeld 1.619 925
Periodeafgraensningsposter 22 25
Kortfristede forpligtelser 3.529 2.266
Forpligtelser 4.096 2.795
Egenkapital og forpligtelser 10.379 9.564

9 Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopggrelse

Koncern Aktiekapital Resene for Resene for Forslag Egen-
valutakurs- valuta- til - Owerfert  kapital

Mio. DKK A-aktier B-aktier reguleringer afdeekning udbytte owerskud ialt

2013/14

Balance pr. 1.10. 18 202 -89 35 1.473 5.130 6.769

Periodens totalindk omst:

Periodens resultat 2.423 -33 2.390

Anden totalindk omst, poster der ikke kan reklassificeres til

resultatopgerelsen:

Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -27 -27
Skat af veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger 8 8
Anden totalindkomst, poster der kan blive reklassificeret til

resultatopggrelsen:

Veerdiregulering af valutaafdeekning -131 -131
Heraf overfart til finansielle poster -33 -33
Skatteeffekt af afdeekning 40 40
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta 57 57
Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta -14 -14
Kursregulering af primoveerdier og gwige reguleringer vedrgrende

datterselskaber -43 -43
Anden totalindkomst i alt 0 0 -43 -124 0 24 -143
Periodens totalindkomst i alt 0 0 -43 -124 2.423 -9 2.247
Transaktioner med ejere:

Overfarsel 3 -3 0
Kgb af egne aktier -500 -500
Salg af egne aktier og tab p& udnyttede optioner -77 =77
Aktiebaseret vederlaeggelse 38 38
Skat af egenkapitalbeveegelser 126 126
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2013/14 -844 -844
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2012/13 -1.476 -1.476
Transaktioner med ejere i alt 0 0 0 0 -2.317 -416  -2.733
Balance pr. 30.09 18 202 -132 -89 1.579 4.705 6.283
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Egenkapitalopggrelse
Resene

Koncern Aktiekapital Resene for  for valuta- Forslag Egen-

valutakurs- og rente- til  Owerfort  kapital
Mio. DKK A-aktier B-aktier regulering afdeekning udbytte overskud ialt
2012/13
Balance pr. 1.10. som rapporteret i arsrapporten 18 207 0 -40 841 5.016 6.042
Periodens totalindk omst:
Periodens resultat 2.105 606 2.711
Anden totalindkomst, poster der ikke kan reklassificeres til
resultatopggerelsen:
Veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger -30 -30
Skat af veerdireguleringer pa ydelsesbaserede pensionsordninger 6 6
Anden totalindkomst, poster der kan reklassificeres til
resultatopggrelsen:
Veerdiregulering af valuta- og renteafdaekning 172 172
Heraf overfert til finansielle poster -72 -72
Skatteeffekt af afdaekning -25 -25
Kursregulering af aktiver i fremmed valuta -45 -45
Skatteeffekt af kursregulering af aktiver i fremmed valuta 11 11
Kursregulering af primoveerdier og gwige reguleringer vedrgrende
datterselskaber -89 -89
Anden totalindkomst i alt 0 0 -89 75 0 -58 -72
Periodens totalindkomst i alt 0 0 -89 75 2.105 548 2.639
Transaktioner med ejere:
Owerfarsel 3 -3 0
Kgb af egne aktier -337 -337
Salg af egne aktier og tab pa udnyttelse af optioner -197 -197
Aktiebaseret vederlaeggelse 33 33
Skat af egenkapitalbeveegelser 65 65
Kapitalnedseettelse -5 5 0
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2012/13 -632 -632
Udbetaling af udbytte vedrgrende 2011/12 -844 -844
Transaktioner med ejere i alt 0 -5 0 0 -1.473 -434  -1.912
Balance pr. 30.09 18 202 -89 35 1.473 5.130 6.769
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Pengestrgamsopggrelse
1. oktober - 30. september

Koncern

Mio. DKK
2013/14 2012/13
Note 12 mdr 12 mdr
Driftsresultat 3.147 3.672
Afskrivninger 426 488
5 Regulering for awrige ikke likvide driftsposter 948 -1
6 Andringer i driftskapital -264 -251
Renteindbetalinger og lignende 41 95
Renteudbetalinger og lignende -59 -42
Betalt selskabsskat -1.090 -825
Pengestramme fra driften 3.149 3.136
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver -28 -31
Investeringer i grunde og bygninger -9 -5
Investeringer i tekniske anleeg m.m. -133 -111
Investering i anlaegsaktiver under udferelse -363 -293
Salg af materielle anlaegsaktiver 8 11
Investering i associeret virksomhed 0 -8
Nettosalg/(-kgb) af letomseettelige veerdipapirer -252 278
Pengestramme fra investeringer =777 -159
Frie pengestramme 2.372 2.977
Udbytte til aktionaerer -2.320 -1.476
Kgb af egne aktier samt udnyttelse af aktieoptioner, netto -578 -537
Finansiering fra aktioneerer -2.898 -2.013
Lanefinansiering, afdrag 0 -1.417
Pengestresmme fra finansiering -2.898 -3.430
Nettopengestrgmme -526 -453
Likvider og kortfristede kreditinstitutter pr. 1.10 1.393 1.830
Kursregulering af likvide beholdninger 12 16
Nettopengestramme -526 -453
7 Likvider og kortfristede kreditinstitutter pr. 30.09 879 1.393

Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

18/24



Ostomy Care

Urology & Continence Care c I I st
Wound & Skin Care ' o op a

Noter

1. Segmentoplysninger

Koncern, 2013/14

Driftssegment

Driftssegmenterne er defineret pa baggrund af den manedlige rapportering til direktionen, der er wirderet at veere gverste operationelle
ledelse. Rapporteringen til ledelsen er baseret pa to globale operative segmenter, som er henholdsvis Salgsregioner og
Produktionsenheder, samt tre mindre operative segmenter: Hud- og Sarpleje, Porgés og Surgical Urology (SU). Segmenterne Global
Marketing, Global R&D samt Stabe er ikke operative segmenter, da de ikke har til formal at skabe omsaetning. Denne opdeling er
desuden udtryk for den globale organisationsstruktur.

Det operative segment Hud- og Sarpleje indeholder alene salg af hud- og sarplejeprodukter p& udvalgte europeaeiske markeder samt
Brasilien, hvor Hud- og Sarpleje-segmentet organisatorisk er udskilt fra den gwige forretning. Salget af hud- og sérplejeprodukter pa
ewige markeder indgar i forretningsomradet Hud- og Sarpleje i det operative segment Salgsregioner. Porgés indeholder salg af
urologiske engangsprodukter, mens SU indeholder salg af urologiske produkter. Segmenteringen afspejler rapporteringsstrukturen til
direktionen.

De operative segmenter Hud- og Sarpleje, Porgés og SU er indeholdt i det rapporteringspligtige segment Salgsregioner, da de opfylder
sammenlaegningskriterierne. De operative segmenter Hud- og Sérpleje, Porgés og SU er derfor ikke rapporteringspligtige segmenter.

| Feelles/ikke fordelte indgar stgttefunktioner (Global Marketing, Global R&D og Stabe) samt elimineringer, da disse segmenter ikke er
indteegtsskabende. De anferte operative segmenter (med undtagelse af SU) udger hver iseer under 10% af den samlede
segmentomseetning, segmentresultat og segmentaktiver. Det operative segment SU udger over 10% af de samlede aktiver, men da
aktiverne udelukkende allokeres til segmenterne i forbindelse med nedskrivningstests og ikke rapporteres segmenteret til ledelsen,
wirderes segmentet ikke at veere rapporteringspligtigt. Finansielle poster og selskabsskat allokeres ikke til driftssegmenterne.

Ledelsen wirderer de operative segmenter saerskilt pa basis af driftsresultatet (EBIT), og ressourceallokering foretages tillige pa denne
baggrund. Resultatmalet opgares pd samme made som i koncernregnskabet. Omkostningsfordelingen mellem segmenterne sker pa
direkte basis. Allokering af enkelte uveesentlige indirekte omkostninger sker systematisk mellem Faelles/ikke fordelte og de
rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og Produktionsenheder.

Der sker ingen rapportering til ledelsen af aktiver eller forpligtelser fordelt p& de rapporteringspligtige segmenter Salgsregioner og
Produktionsenheder. De rapporteringspligtige segmenter méales saledes ikke herpd, ligesom der ikke foretages ressourceallokering pa
basis heraf. Ingen enkeltstdende kunde udger mere end 10% af omsaetningen.

Driftssegment

Salgs Produktions- Feelleslikke
regioner enheder fordelte I alt
Mio. DKK 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13 2013/14 2012/13
Ekstern omsaetning 12.428 11.635 0 0 0 0 12,428 11.635
Driftsresultat for ssgment (EBIT) 637 945 4.841 4.438 -2.331  -1.711 3.147 3.672
Finansielle poster 0 0 0 0 46 -46 46 -46
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Noter

Koncern
Mio. DKK
2013/14 2012/13

2. Seerlige poster

Henseettelse til retssager vedrgrende transvaginale net 1.500 0
Forsikringssum -500 0
| alt 1.000 0

Seerlige poster vedrgrer forventede omkostninger i forbindelse med igangveerende retsager. Der henvises
til note 8 for neermere beskrivelse af retsagerne omkring transvaginale net.

3. Finansielle indtaegter

Renteindteegter 41 23
Dagsveerdireguleringer aktieoptioner 15 0
Dagsveerdireguleringer pa terminskontrakter overfert fra Anden totalindkomst 33 72
Andre finansielle indtaegter og gebyrer 0 1
| alt 89 96

4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger 3 49
Dagsveerdireguleringer af kontantbaserede aktieoptioner 0 9
Valutakursreguleringer, netto 18 54
Andre finansielle omkostninger og gebyrer 22 30
| alt 43 142

5. Regulering for gvrige ikke-likvide driftsposter

Fortjeneste/tab ved salg af anleegsaktiver, netto 6 2
Forskydning, henseettelser i gwrigt 942 -3
| alt 948 -1

6. £ndringer i driftskapital

Varebeholdninger -261 -139
Tilgodehavender fra salg -210 -121
@wige tilgodehavender -486 -44
Leverandgr- og anden gaeld m.v. 693 53
| alt -264 -251

7. Likvider og Kortfristede kreditinstitutter

Kontantbeholdning 1 1
Kortfristede bankindestdender 970 1.503
Likvider 971 1.504
Kortfristede kreditinstitutter -92 -111
| alt 879 1.393
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Noter

8. Andre hensatte forpligtelser
Produktansvarssag vedrgrende transvaginale net

Coloplast har siden 2011 veeret part i individuelle segsmal ved forskellige federale domstole og delstatsdomstole i USA, hvor der er
nedlagt pastand om produktansvar ved brug af transvaginale net til behandling af nedsunket underliv og stressurininkontinens.

| august 2012 blev der etableret en sakaldt ‘'multidistrict litigation' (MDL) til samlet behandling af Coloplasts federale retssager i
Southern District of West Virginia (MDL nr. 2387). Sagerne sammenlaegges med henblik pa forberedende sagsbehandling. Ved
samme ret behandles MDL-sager mod andre starre producenter af transvaginale net. Der er endnu ikke sat en endelig dato for
behandling af retssager imod Coloplast. Som alternativ til at blive sagsegt har Coloplast indgaet sakaldte tolling agreements. Ved en
tolling agreement bevarer parterne muligheden for at gere alle indsigelser gaeldende, mens parterne deler sygejournaler og andre
relevante oplysninger med henblik p& at kunne wurdere, om sagerne kan lgses ved forlig. Som en del af tolling agreements saettes
forseldelsesfristen i bero. Coloplast er ikke i stand til at forudsige tidsforlgbet eller resultatet af sddanne retssager eller af sager
omfattet af tolling agreements. Coloplast kan heller ikke forudsige, om der vil blive indledt flere sager mod selskabet.

Enkelte konkurrenter har pa nuveerende tidspunkt faet afgjort sager eller indgaet forlig i sager, der ogsa vedrarer brugen af
transvaginale net. Coloplast fglger disse for at wrdere, om de har indflydelse pa de sager, som Coloplast er involveret i.

Coloplast vil forsvare sig mod de nuveerende og eventuelle fremtidige sager, men wrderer Igbende andre tiltag hvis disse bedre tjener
selskabets interesser. Coloplast har saledes indgaet forelghige forlig med grupper af advokatfirmaer.

Der er i indeveerende regnskabsar indeholdt en omkostning pa 1.500 mio. kr. til deekning af mulige erstatninger og forlig samt gwige
omkostninger i forbindelse med juridisk assistance. Omkostningen er modregnet den fulde forsikringsdaekning pa 500 mio. kr. og
nettobelgbet pa 1.000 mio. kr. udger seerlige poster i resultatopgarelsen. Arets resultat er pavirket med 776 mio. kr.

Der er indgaet aftale om betaling af den samlede forsikringsdaekning p& 500 mio. kr. heraf er 350 mio. kr. modtaget pr. 30.
september 2014, mens de resterende 150 mio. kr er modtaget i oktober 2014.

Omkostningen p& 1.500 mio. kr. er opgjort pa baggrund af en raekke skan og wirderinger og er derfor forbundet med betydelig
usikkerhed. Der kan saledes ikke gives sikkerhed for at belgbet ikke aendres over tid. Det skennes, at antallet af nuveerende og
fremtidige sager \il veere i niveauet 7.000.

9. Eventualforpligtelser
Coloplast koncernen er, ud over de i note 8 Andre hensatte forpligtelser neewnte retsager, part i enkelte mindre retssager, der ikke
forventes at fa indflydelse p& koncernens fremtidige indtjening.

| februar 2014 indledte Justitsministeriet i USA en undersggelse af "Durable Medical Equipment” producenter herunder Coloplast,
med fokus pa salgs- og marketingaktiviteter vedrgrende stomi- og kontinensforretningen. Coloplast samarbejder med
Justitsministeriet ved at tilvejebringe dokumenter samt deltage i inteniews. Coloplast forventer ikke at undersggelsen vil resultere i
nogen krav, der vil have en veesentlig indflydelse p& Coloplasts gkonomiske stilling, indtjening eller pengestremme.
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Mio. DKK 2013/14  2012/13  2011/12  2010/11  2009/10

Resultatopggrelse

Omsaetning 12.428 11.635 11.023 10.172 9.537
Forsknings- og udviklingsomkostninger -390 -380 -342 -415 -409
Resultat far renter, skat og afskrivninger (EBITDA) 3.573 4.160 3.756 3.108 2.584
Driftsresultat fer seerlige poster 4.147 3.672 3.255 2.581 2.078
Driftsresultat (EBIT) 3.147 3.672 3.255 2.581 1.995
Finansielle indtaegter og omkostninger, netto 46 -46 -300 -124 -321
Resultat for skat 3.191 3.625 2.954 2.456 1.674
Arets resultat 2.390 2.711 2.194 1.819 1.243

Omseetningsvaekst

Arlig veekst i omsaetning, % 7 6 8 7 8
Stigningen fordeler sig saledes:

Organisk veekst, % 9 7 6 6 7
Valuta, % -2 -1 2 1 1
Balance

Samlede aktiver 10.379 9.564 10.176 9.218 7.771
Investeret kapital 6.088 6.320 6.295 6.312 6.340
Egenkapital ultimo 6.283 6.769 6.042 4.478 3.452

Pengestremme og investeringer

Pengestrgmme fra driften 3.149 3.136 2.649 2.205 1.769
Pengestramme fra investeringer -177 -159 -390 -954 -293
Investeringer i materielle anlaegsaktiver, brutto -505 -409 -317 -230 -260
Frie pengestramme 2.372 2.977 2.259 1.251 1.476
Pengestrgmme fra finansiering -2.898 -3.430 -1.653 -1.461 -1.559
Nggletal

Gennemsnitligt antal ansatte, omregnet til fuld tid 8.741 8.143 7.624 7.328 7.207
Owerskudsgrad, EBIT, % 25 32 30 25 21
Owerskudsgrad, EBITDA, % 29 36 34 31 27
Afkast for skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %» 60 58 52 41 33
Afkast efter skat af gennemsnitlig investeret kapital (ROIC), %Y 49 44 38 30 25
Egenkapitalforrentning, % 37 42 42 46 39
Egenkapitalandel, % 61 71 59 49 44
Indre veerdi pr. aktie, kr.®) 29 31 27 20 15
Aktiedata

Barskurs pr. aktie, kr.9 494 314 242 161 131
Berskurs/indre veerdi® 17 10 9 8 9
Gennemsnitligt antal udest&ende aktier, mio. stk.® 211 211 210 210 213
PE, price/earnings ratio 44 24 23 19 22
Udbytte pr. aktie, kr.? ¥ 11,5 10,0 4,0 2,8 2,0
Pay-out ratio, % 101 78 38 32 34
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet® 11 13 10 9 6
Frie pengestramme pr. aktie® 11 13 11 9 7

1) For regnskabséaret 2013/14 er nggletallet fer Szerlige poster. Efter Seerlige poster er ROIC far skat 51% og ROIC efter skat 38%.

2) For regnskabsaret 2013/14 er vist det foreslaede udbytte.

3) For regnskabsar far 2012/13 er nggletallet omregnet for at afspejle 1:5-aktiesplit af selskabets A- og B-aktier i regnskabsaret 2012/13.
Nggletallene er beregnet og anvendt i overensstemmelse med “Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger & Negletal 2010”.
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Resultatopgarelse kvartalsopdelt

(ikke revideret)

Koncern
Mio. DKK
2012/13 2013/14

Q1 Q2 Qs Q4 Q1 Q2 Qs Q4
Omsaetning 2.865 2.842 2.958 2.970 3.063 3.017 3.134 3.214
Produktionsomkostninger -935 -948 -945 -941 -970 -948 -992 -980
Bruttoresultat 1.930 1.894 2.013 2.029 2.093 2.069 2.142 2.234
Distributionsomkostninger -812 -802 -849 -849 -866 -880 -876 -897
Administrationsomkostninger -137 -137 -137 -122 -122 -118 -126 -132
Forsknings- og udviklingsomkostninger -92 -103 -91 -94 -94 -91 -96 -109
Andre driftsindtaegter 10 10 10 13 9 12 9 13
Andre driftsomkostninger -2 -3 -3 -4 -7 -8 3 9
Driftsresultat far seerlige poster 897 859 943 973 1.013 984 1.050 1.100
Seerlige poster 0 0 0 0 0 -1.000 0 0
Driftsresultat 897 859 943 973 1.013 -16 1.050 1.100

Resultatandele efter skat af kapitalandele i associerede

virksomheder 0 -1 0 0 0 0 0 -2
Finansielle indtaegter 7 9 17 63 53 23 13 0
Finansielle omkostninger -72 -12 -30 -28 -26 -25 -6 14
Resultat fgr skat 832 855 930 1.008 1.040 -18 1.057 1.112
Skat af periodens resultat -215 -220 -220 -259 -260 -1 -269 -271
Periodens resultat 617 635 710 749 780 -19 788 841
Indtjening pr. aktie (EPS) for seerlige poster 2,93 3,01 3,37 3,56 3,70 3,48 3,74 3,99
Indtjening pr. aktie (EPS) 2,93 3,01 3,37 3,56 3,70 -0,09 3,74 3,99
Indtjening pr. aktie (EPS) fer seerlige poster, udvandet 2,88 2,95 3,30 3,49 3,63 3,44 3,69 3,94
Indtjening pr. aktie (EPS), udvandet 2,88 2,95 3,30 3,49 3,63 -0,09 3,69 3,94
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Adresse
Coloplast A/S
Holtedam 1
3050 Humlebaek
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CVR NR. 69749917
Denne meddelelse foreligger pa dansk og engelsk. | tvivistilfeelde er den danske udgave geeldende.

Coloplasts logo er et registreret varemeerke, der ejes af Coloplast A/S. © 2014-10 Copyright Coloplast A/S,
3050 Humlebaek, Denmark.

Coloplast udvikler produkter og serviceydelser, der ger livet lettere for mennesker med meget personlige og
private lidelser. Vi arbejder taeet sammen med brugerne af vores produkter for at udvikle nye produkter, der
lgser deres specielle behov. Vi kalder det intim sundhedspleje.

Vores forretning omfatter stomi-, urologi-, kontinens-, og hud- og sarplejeprodukter. Vi er et globalt selskab
med over 9.000 ansatte.
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