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EOLUS
| KORTHET

Eolus ar en av marknadens ledande vindkraftsprojektorer. Eolus ska skapa
varden i alla led inom ramen for projektutveckling och drift av vindkraftsan-
laggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva
och konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Sedan
starten 1990 har Eolus medverkat vid uppférandet av 466 av de omkring

2 800 vindkraftverk som finns i Sverige.

De flesta av Eolus projekt saljs nyckelfardiga till kund. Eolus erbjuder ocksa
ett kvalificerat helhetspaket fér drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar.

EOLUS VERKSAMHET

BEDRIVS | TRE SEGMENT

Projektering &r vart huvudsegment och inne-
fattar férprojektering, projektering, uppférande
och férsalining av vindkraftsanlaggningar.
Eolus kan darmed erbjuda kompetens genom
hela kejdan fran lokalisering av lampliga
platser till uppférande av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar.

Segmentet for Elproduktion omfattar
agande av vindkraftsanlaggningar och till-
fér verksamheten ett I6pande kassafléde
genom forséljning av elkraft och elcertifikat.
| syfte att I6pande utveckla och férnya vind-
kraftsportfolien fér elproduktion kan nya vind-
kraftverk uppforas och befintliga avyttras till
kunder som vill investera i anlaggningar som
redan ar i drift.

Inom Drift och férvaltning erbjuder vi
ett komplett koncept for drift och férvaltning
av vindkraftsparker. Verksamhetens mal &r att
ge kunderna ett bekymmersfritt &gande av
vindkraftsanldggningar och att sékerstalla
storsta majliga driftnetto fran anlaggningen
Over tiden genom att leverera hogkvalitativa
tekniska och administrativa tjanster.

MARKNADENS DRIVKRAFTER

Marknaden for vindkraft drivs primart av tva
trender — ett globalt 6kat energibehov och

en lika globalt 6kande miliomedvetenhet dar
vaxthusgasernas betydelse for klimatférand-
ringarna spelar stor roll. Utbyggnaden av
vindkraft i Sverige och Norge drivs av ambitio-

nerna i det gemensamma elcertifikatsystemet
som visat sig vara ett kostnadseffektivt satt
att 6ka mangden fornybar el som tillférs
marknaden och for att ersétta elproduktion
som har negativ paverkan pa miljon.

FEM SKAL ATT INVESTERA |

EOLUS VIND AB

e Som ett av Sveriges forsta kommersiella
vindkraftsprojekteringsforetag har Eolus
lang erfarenhet och ett val utvecklat kon-
taktnat. Var ssmmantagna kompetens
anvander vi fér att projektera och uppféra
nyckelfardiga anlaggningar pa de basta
vindlagena.

¢ Vindkraftskunnandet i kombination med
kompletta drift- och forvaltningstjanster
attraherar en bred och stark grupp av
kunder.

o Var flexibla affarsmodell skapar lokalt

engagemang, en avgorande faktor for

att sprida kunskap och intresse for vind-

kraftens betydelse for omstéliningen till

en halloar energiférsorjning.

Intresset for investeringar i halloar kraftfor-

sorjning 6kar och Eolus avser att fortsatta

sin internationella expansion i de l&nder dar

det finns potential for [6nsam utbyggnad.

Véra medarbetare har spetskompetens

inom branschen och Eolus har ambitionen

att uppratthalla en hég och relevant utbild-

ningsniva for att fortsatta erbjuda markna-

den kvalificerade tjanster.

Eolus Vind AB ("Eolus”) dr ett publikt bolag med organisationsnummer 556389-3956. Bolaget har sitt séte i Hassleholm,
§verige. Denna drsredovisning publiceras pa svenska och engelska. Den svenska &rsredovisningen ar den bindande versionen.
Arsredovisningen utgérs av férvaltningsberéttelse (sid 25) samt av finansiella rapporter (sid 25-65).

Alla vérden uttrycks i svenska kronor, forkortas SEK, tusentals kronor forkortas KSEK och miljoner kronor férkortas MSEK.
Sifferuppgifter inom parantes avser féregaende réakenskapsér, 2012/2013.

Denna &rsredovisning &r producerad i samarbete med RHR Corporate Communication AB. Layout: Mustasch Reklambyré AB.
Omslagshild: Vindpark Alered. Foto: Johan Funke, Daniel Larsson, Per Pixel Petersson, Pernilla Rudenwall Petrie,
Stefan Sandstrém, Amanda Sigfridsson, Emma Tideman, Marcus Walkin. Tryck: Norra Skane Offset.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER

VIKTIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET OCH FEMARSOVERSIKT

RAKENSKAPSARET

® | november 2013 fardigstalldes sju vind-
kraftverk om totalt 14 MW i vindpark
Stensésa och éverlamnades till det
danska vindkraftsbolaget European
Wind Investment A/S (EWII).

e Eolus tecknade i december 2013 avtal
om att skéta all drift och administration
av fem svenska vindkraftverk &t Prime
Renewables.

e Eolus genomférde i december 2013 en
affar med Wallenstam. Affaren innebar
att Wallenstam férvarvade tre vindkraftverk
av modell Vestas V90 2,0 MW under upp-
forande i vindpark Nyckeltorp.

e | januari 2014 tecknade Eolus ett elforsalj-
ningsavtal med Google. Inom ramen for
avtalet uppfor Eolus 29 vindkraftverk i fyra
parker i sydvastra Sverige som ska forsorja
Googles finska datacentrum med férnybar
el under perioden 2015-2024.

e Folus tecknade avtal om forsaljning av
samtliga fyra vindkraftverk av modell
Gamesa G114 2,0 MW i vindpark Notasen
med Varmdd kommun, Malmé Stad,
Uppsalahem samt Monsteras/Hultsfreds/
Hogsby kommuner. Samtliga affarer ge-
nomférdes efter offentliga upphandlingar
dar Eolus anbud var det mest ekonomiskt
fordelaktiga. Vindparken har driftsatts under
hosten 2014.

FEMARSOVERSIKT

® | mars 2014 sékerstéllde Eolus bank-
finansiering om totalt 770 MSEK med
Handelsbanken. Finansieringen bestod
av ett 18 manaders avtal med en limit
om 195 MSEK f6r checkrakningskredit,
ett 24 méanaders avtal med en limit om
135 MSEK f6r finansiering av lager av idrift-
tagna vindkraftsanlaggningar samt av en
18 manaders byggkredit om 440 MSEK for
finansiering av uppférandet av de 29 vind-
kraftverk som omfattas av det elférsalj-
ningsavtal som Eolus tecknat med Google.

e Folus etablerade sig pa den finska vind-
kraftsmarknaden genom forvérv av tva
projekt under utveckling. Totalt kan 15 vind-
kraftverk byggas med en installerad effekt
om cirka 50 MW.

e Under rékenskapséret driftsatte Eolus
27 vindkraftverk med en total effekt om
53,0 MW.

o Under rékenskapsaret dverlamnades
14 vindkraftverk med en total effekt om
27,4 MW till kunder.

o Under rékenskapsaret bestéllde Eolus
sammanlagt 39 vindkraftverk av modellerna
Vestas VOO0, Vestas V100, Vestas V112
samt Gamesa G114 med en sammanlagd
effekt om 78,6 MW.

MSEK 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011  2009/2010
Nettoomséttning 465,8 1204,9 1887,9 1829,0 1408,8
Rorelseresultat 41,5 146,7 81,2 2113 143,1
Resultat fére skatt 13,1 135,3 41,9 205,6 130,2
Avrets resultat 9,9 141,6 28,3 152,0 99,0
Resultat per aktie fore och efter utspédning, SEK 0,44 5,75 1,24 6,71 4,63
Uppforda och idrifttagna verk, antal 27 30 81 50 54
Uppférda och idrafttagna verk, MW 53,0 62,1 155,3 100,0 96,6
Elproduktion, GWh 1721 220,9 111,2 86,0 66,7

Rékenskapsdret 2012/2013 &r det forsta rdkenskapséret dér Eolus tillimpar internationella redovisningsprinciper (IFRS).

Rékenskapsaret 2012/2011 omréknas enligt samma principer.
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STORRE PARKER OCH AFFARER
GER STORA VARIATIONER.
OCH STORA MOJLIGHETER.

Omsattningen och resultatet for det avslutade
rakenskapsaret &r betydligt lagre an foregaen-
de &r, vilket &r ett resultat av att var projekt-
verksamhet har stora variationer mellan kvar-
talen och rékenskapséaren. Under rakenskaps-
aret 2013/2014 6verlamnades farre antal verk
till kund jamfort med 2012/2013. Trenden mot
stérre parker och stérre affarer med enskilda
kunder fortsatter. Detta medfor att svangning-
arna i omsattning och resultat for enskilda
kvartal och aven for hela verksamhetsar
fortsatt kommer vara stora.

"Under hosten

har nya studier
presenterats som
visar p& att vindkraften
star sig mycket val

| konkurrensen”

PER WITALISSON

Flera partier har signalerat bade en tkad
ambitionsniva inom elcertifikatsystemet och
en ambition att Sveriges elproduktion pa sikt
ska baseras péa fornybara kallor till hundra
procent, vilket gynnar projektutvecklingsmark-
naden for vindkraft. Under hésten har nya
studier presenterats som visar pa att vindkraf-
ten stér sig mycket val i konkurrensen mot
andra energislag nér det géller nyproduktion.

Efter rakenskapsarets utgéng har vi hittills
tagit 22 nya verk i drift. Detta omfattar bland
annat den andra och tredje av de vindkrafts-
parker som omfattas av det tiodriga elforsalj-
ningsavtalet som Eolus tidigare ingatt med
Google. Totalt bestar parkerna av 29 verk.
Den fjarde parken &r under uppférande.
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Eolus har ingatt en avsiktsforklaring med en
investerare angéende forsaljining av de fyra
parkerna.

Allt fler kommuner, landsting och regioner
ser mojligheter i att sékra priset for sin elfor-
brukning genom egna investeringar i vindkraft.
Samtidigt ger det méjlighet att uppfylla miljé-
mal och ta aktiv del i omstélliningen till en
héllbar energiférsorjning. Eolus erbjudande
till offentliga investerare har utvecklats mycket
under aret och vi har varit framgangsrika i att
vinna s&dana affarer. P4 Notasen i Sundsvalls
kommun har vi uppfért fyra vindkraftverk fran
Gamesa som alla &r sélda till kommunala ak-
térer genom offentliga upphandlingar. Alla fyra
verken 6verlamnades till kunderna i november.
| september tecknade Eolus avtal med Region
Skane om leverans av sex vindkraftverk till
dem. Verken ska uppforas i projektet Froreda
i Hultsfred och parken beréknas sté klar
under hosten 2015. Kopeskillingen uppgar till
252 MSEK, vilket gor det till en av de storsta
afférer Eolus genomfort. Affarer med bolag,
organisationer och individer som vill géra
skillnad genom strategiska investeringar i
fornybar elproduktion kommer att vara en
spannande och vaxande del av Eolus framtid.

Med den fortsatta tekniska utvecklingen
kommer vindkraften att bli allt mer konkur-
renskraftig i jamforelsen med andra produk-
tionsmetoder. Till Region Skéne kommer
vi att etablera véra forsta Vestas V126 verk.
Bladen pa ett sddant verk sveper dver en yta
om cirka 12 500 m?, det vill sdga i stort sett
dubbelt s& mycket som hos ett verk med
90 meters rotordiameter.

Genom forvarvet av tva projekt under
utveckling i sydvastra Finland tog Eolus Klivet
in pa den finska marknaden. De finska feed-
in tarifferna har 6kat investerarnas intresse
for Finland som vindkraftsland. Férvarvet blir
ett naturligt steg i att anvanda var langa erfa-
renhet fran Sverige for att realisera attraktiva
vindkraftsprojekt éaven i Finland, som &r en
l&ngt mindre mogen marknad &n den svens-
ka. I november 2014 fick Eolus tillstand till
vart hittills storsta projekt fran den norska
motsvarigheten till Energimyndigheten, NVE.




Projektet Oyfjellet omfattar totalt 330 MW
och har plats fér cirka 100 vindkraftverk.
Slutligt beslut om tillstand kommer att fattas
av den norska regeringen.

Manga investerare har inte majlighet att
bidra med finansiering under uppférandefasen
och féredrar att géra investeringar i befintliga
parker med bevisad produktion. For att méta
dessas behov har Eolus ett antal vindkrafts-
parker i drift. De narmaste ménaderna kom-
mer forséljning av befintliga anlaggningar att
ha hog prioritet. Avyttring av idrifttagna vind-
kraftverk och Google-parkerna kommer att
frigbra mycket kapital som idag &r bundet i
varulager och pagéende projekt.

Under éret har arbete med att forbereda
Eolus for en notering pa Stockholmsbdrsens
huvudlista pagatt. Var malsattning &r att flytt
till huvudlistan ska kunna géras under bdrjan
av 2015. Eolus uppgift &r att till marknaden
erbjuda vindkraftsanldggningar som produce-
rar férnybar el till lagsta mojliga kostnad per
producerad MWh. En standig strévan efter
detta genererar l&ngsiktigt varde saval for
vara kunder som for Eolus aktieagare.

PER WITALISSON VD
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VERKSAMHET

VI PROJEKTERAR, UPPFOR, DRIVER
OCH FORVALTAR VINDKRAFT

AFFARSIDE

Eolus ska skapa véarden i alla led inom ramen
for projektutveckling och drift av vindkrafts-
anlaggningar och erbjuda séval lokala som
internationella investerare attraktiva och kon-
kurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden
och Baltikum.

25 ARS ERFARENHET

Redan frén starten 1990 har Eolus huvudidé
varit att projektera och uppféra vindkraftsan-
laggningar. Som Sveriges forsta kommersiella
vindkraftsprojektor har vi byggt en spetskom-
petens inom teknik samt utvecklat ett stort
kontaktnat med mark&gare och myndigheter.
En stor del av forklaringen till var framgéang
och starka marknadsposition ar var varieran-
de och starka kundbas.

AFFARSMODELL

Eolus styrkor &r lokalisering, planering,
uppférande och forsélining av fardiga vind-
kraftsanldggningar i olika storlekar samt drift
och férvaltning. Vara tre segment utgor till-
sammans ett komplett och konkurrenskraftigt
erbjudande till marknaden. | takt med att allt
fler aktorer ser mojligheter i utveckling och
investering i férnybar elproduktion har Eolus
mott deras efterfragan. Till var huvudverksam-
het, projektering av vindkraftverk, har vi ytter-
ligare tva segment som genererar kassaflode
och sékerstéller att vi kan ge investerare en
trygg férvaltning av de anléggningar vi projek-
terar och séaljer.

EOLUS-KONCERNEN

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus
Vind AB (publ) och heldgda dotterbolag som
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Eolus
Eln&t AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge A/S,
Eolus Oy samt dotterdotterbolaget OU Baltic
Wind Energy.

Utover ovanstaende bolag ingér delagda
Blekinge Offshore AB samt ett antal bolag bild-
ade for att driva utveckling av specifika vind-
kraftsprojekt. Eolus ager 56 procent i Blekinge
Offshore. Resterande andelar ags av Vingkraft
respektive Vindin. Blekinge Offshore har ansokt
om tillstand att etablera en havsbaserad vind-
kraftspark i Hanobukten 6ster om Hand pa upp
till 2 500 MW. Det skulle betyda 500-700 vind-
kraftverk med en é&rlig produktion pa mellan
7-8 TWh, motsvarande hela det bortfall som
uppstod i elomrade 4 efter att de bada karn-
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kraftsreaktorerna i Barseback avvecklades.
| februari 2013 avgav Mark- och miljddom-
stolen ett positivt yttrande angéende parkens
tilatlighet enligt Milidbalken. Arendet ligger
fér nérvarande hos regeringen for slutligt av-
gorande om projektets tillatlighet.

Per den 31 augusti 2014 innehdll Eolus
svenska projektportfolj platser for drygt
1 809 landbaserade vindkraftverk med en
mojlig effekt pa ca 4 566 MW. Projektportfol-
jen for havsbaserade vindkraftverk &r upp till
700 verk med en majlig effekt pa 2 500 MW.
Den stérsta andelen av portfélien med utland-
ska projekt befinner sig i férprojekterings-
eller projekteringsstadiet. Mer information
om respektive land finns pa sidorna 12-13.

VARA RORELSESEGMENT

Eolus verksamhet bedrivs i tre kompletteran-
de rorelsesegment dér Projektering ar det
stérsta och de tva 6vriga &r stdsegment

till huvudsegmentet.

Projektering

Eolus har sedan starten 1990 till och med ba-
lansdagen den 31 augusti 2014 medverkat
vid uppférandet av 444 vindkraftverk med en
total effekt om 666 MW. Under rékenskapsar-
et 2013/2014 uppfordes och fardigstélldes
27 (30) vindkraftverk med en total effekt om
58,0 (62,1) MW, varav 10 (29) har dverlamnats
till kund. Vid rékenskapsérets utgang var

40 vindkraftverk under uppférande, att jam-
fora med 37 vid motsvarande tidpunkt fére-
géende ar.

Projekten genomgér delfaserna forprojek-
tering, projektering, uppférande och férsaljining
av vindkraftsanlaggningar. Uppférandefasen
avslutas efter godkand provdrift genom att
anlaggningen antingen avyttras till kund eller
Overfors till den egna verksamheten for el-
produktion. Projekten resultatavraknas inte
|6pande utan efter tydligt definierade kriterier.
Beroende pa takten i fardigstéllande och 6ver-
ldmnande till kund skapas fluktuationer i resul-
tatrakningen. Rorelsesegmentets férsaljining
varierar till folid av storlek och frekvens i de
affarsavtal som genomférs. | de fall déar kund-
kontrakt inte ingétts vid tidpunkten da anlagg-
ningen tas i drift, redovisas intékter och kost-
nader fran driften i segmentet Elproduktion till
dess att anlaggningen avyttras.




Forsalining och resultat varierar mellan raken-
skapsar som en foljd av takten i uppforande
av vindkraftsparker och tidpunkten nér dessa
avyttras. Intakterna i segmentet utgdrs av lik-
vid frén forséljning av vindkraftsanlaggningar,
aktier i projektbolag eller projektrattigheter.
Forsélining av vindkraftsanléggningar kan ske
genom Overlatande av idrifttagna vindkrafts-
parker, enskilda vindkraftverk eller andelar i
vindkraftverk. Eolus svarar for projektledning
och samordning under uppférandefasen av
vindkraftsanlaggningarna. Dock uppférs inte
vindkraftverken med egen anstalld personal,
utan Eolus anlitar underentreprendrer. Investe-
rare kan ocksé vélja att enbart kdpa projekt-
rattigheter av Eolus.

Projekteringsverksamheten finansieras
framst genom eget kapital, byggkrediter eller
genom forskott frn kunder.

F&r né&rvarande bedriver Eolus projekte-
ringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland
och Baltikum.

Elproduktion

Segmentet Elproduktion omfattar produktion
av fornybar el fran vindkraftsanlaggningar och
tillfér verksamheten ett I6pande kassafléde
genom forsélining av elkraft och elcertifikat
som tilldelas producenter av férnybar el.

| syfte att [6pande utveckla och férnya vind-
kraftsportfélien for elproduktion kan nya vind-
kraftverk uppféras och befintliga avyttras till
kunder som vill investera i anlaggningar som
redan ar i drift. Innehav av vindkraftverk i drift
ar bokférda som antingen lager av vindkraft-
verk eller anlaggningstillgangar i balansrék-
ningen.

Vid rakenskapsarets utgang dgde Eolus
vindkraftsanlaggningar i drift med en installe-
rad effekt om sammanlagt 88,3 (63) MW, och
en beraknad arlig produktion om 232,0 (154)
GWh. Anlaggningstillgéngar utgor 44,0 MW,
respektive 103,7 GWh. Resterande andel,
44,3 MW, respektive 128,3 GWh, utgor lager
av vindkraftverk. Den genomsnittliga intakten
for elproduktionen uppgick under rakenskaps-
aret till 502 (540) SEK/MWh.

For en sammanstalining av de vindkraft-
verk som Eolus for narvarande &ger, se var
webbplats, www.eolusvind.com

PROJEKTERING - NYCKELTAL

Helar Helar

2013-09-01- 2012-09-01 -

MSEK 2014-08-31 2013-08-31
Nettoomsattning,

externa kunder 376,8 1085,6

Ovriga rorelseintékter 15,6 41,8

Rorelseresultat 12,1 108,9

ELPRODUKTION - NYCKELTAL

Helar Helar

2013-09-01 - 2012-09-01 -

MSEK 2014-08-31 2013-08-31
Nettoomsattning 86,4 118,9
Ovriga rérelseintékter 5,8 19,4
Roérelseresultat 28,8 38,2
Elproduktion, MWh 172 058 228 962

DRIFT OCH FORVALTNING - NYCKELTAL

Helar Helar

2013-09-01 - 2012-09-01 -

MSEK 2014-08-31  2013-08-31
Nettoomséttning 2,6 0,5
Roérelseresultat 0,6 -0,4

Drift och férvaltning

Under rakenskapsaret 2012/2013 bildades
segmentet for att ge agare till vindkraftverk

ett komplett koncept for drift- och férvaltning
av uppférda vindkraftsanlaggningar. Eolus

har genom aren byggt upp en omfattande
kompetens inom drift av vindkraftsanlagg-
ningar, inklusive alla fragor som rér ekonomisk
administration och tekniska tjanster.

Eolus ser en 6kande efterfragan pa
dessa tjanster fran séval stora institutionella
investerare med storre vindparker som fran
lokala akt6rer med mindre anlaggningar.

Vid rékenskapsarets utgang hade Eolus exter-
na kundavtal avseende drift- och administra-
tionstjanster som totalt omfattade 125 MW.
Utbver detta forvaltar Eolus driftavdelning
aven koncernens egna anlaggningar som

vid samma tidpunkt omfattade cirka 88 MW.

VERKSAMHET
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VERKSAMHET

VARDESKAPANDE
Grunden for Eolus &r halloar produktion av
elkraft. Intresset for de fornybara och héllbara
energikallorna 6kar och vindkraftens andel
har kontinuerligt 6kat och star idag fér om-
kring 7 procent av Sveriges totala elproduk-
tion, som 2013 uppgick till 149,5 TWh.* Jdm-
fort med andra europeiska lander &r Sverige
trots detta &n sé lange ett litet vindkraftland.
Eolus beddémer att det finns en langsiktig
och stor potential fér fortsatt utbyggnad och
har starkt sin konkurrenskraft genom ett hel-
hetskoncept fér investerare i vindkraftverksan-
laggningar. Detta ger savél befintliga som nya
&gare en storre trygghet i sina investeringar.
Investeringar i vindkraft styrs av I6nsam-
hets- och hallbarhetskrav och majligheten att
kunna erbjuda marknaden fornyelsebar energi.
Eolus har en stark balansrakning och en flexi-
bel affarsmodell som tillater en effektiv anpass-

VINDKRAFTENS UTVECKLING 2000-2013
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ning till de férutsattningar som finns pa vara
geografiska marknader. Sedan starten har
Eolus byggt ett fortroende bland kunder, mar-
kégare, aktiedgare, langivare och medarbeta-
re. Darmed Okar férutsattningarna for bolaget
att attrahera kapital och kompetens for fortsatt
tilvaxt, samt att fortsatt erbjuda de slutliga in-
vesterarna vindkraftsanléggningar som ger
den lagsta majliga kostnaden per producerad
MWh &ver anlaggningens livslangd i en mark-
nad som kénnetecknas av snabb férandring.
Bolaget har som &vergripande finansiell
maélsattning att ha en arlig avkastning om
minst 10 procent av eget kapital efter skatt.

DRIVKRAFTERNA | VAR VERKSAMHET
En gemensam drivkraft for flera av vara kunder
ar mojligheten att vara med och bidra i om-
stéllningen till ett hallbart samhaélle baserat
pa fornybara energislag. Kombinationen
av langsiktigt tdnkande och god ekonomisk
avkastning attraherar en bred kundbas.
Kostnaderna for att etablera landbasera-
de vindkraft har sjunkit markant de senaste
aren. Detta ar en viktig forutsattning for en
god utbyggnadstakt &ven i perioder av laga
ersattningsnivaer for el och elcertifikat.
Utvecklingen har inneburit att landbaserad
vindkraft har blivit det mest kostnadseffektiva
tillskottet av ny elproduktion. Trenderna med
sjunkande kostnader f6r uppférande och
att bara de ekonomiskt basta projekten for
investerarna genomférs antas komma att
fortsétta. Detta da de ar viktiga delar for att
mota de avkastningskrav investerarna stéller.

SVENSKA FOLKET POSITIVA TILL VINDKRAFT

Runt om i vérlden finns starkt folkligt stod for fornybara energislag, daribland vindkraften. | Sverige méter

SOM-institutet vid Goteborgs Universitet &rligen svenska folkets instalining i en rad olika samhallsfragor.
| SOM-understkningen fér 2013 svarade 81 procent av svenska folket att de ar positiva till vind-

kraft, 8 procent var varken positiva eller negativa, 7 procent var negativa och 4 procent hade ingen upp-

fattning. Pa fragan om framtiden for vindkraften svarade 61 procent att det ska satsas mer pa vindkraft,
23 procent ansag att det ska satsas ungefar som idag och enbart 10 procent anség att det ska satsas
mindre eller inte alls pa vindkraft. Stodet i Sverige &r salunda grundmurat for vindkraften som energislag.
Av energislagen &r det endast solkraft som svenska folket har en mer positiv attityd till.

*Kélla: Svensk energi
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Investerare i vindkraft

De senaste aren har praglats av farre men

allt stérre vindkraftsinvesteringar i Sverige
och det ar framfor allt intresset frén utlandska
institutionella investerare som &r drivande
bakom den utvecklingen. Aven om denna an-
del investerare fortfarande &r liten i Sverige sa
har gruppen vuxit med mer &n 300 procent*
de senaste fem &ren.

En av anledningarna &r att elcertifikatsys-
temet i Sverige och Norge anses vara stabilt
och héllbart, till skillnad mot feed-in systemen
som normalt utgdr en utgiftspost i statskas-
san. S& aven om erséattningsnivan ofta ar
hdgre per MWh med ett feedinsystem, kan
risken for politiska férandringar vara vasentlig.
Det gor att i valet mellan marknads- och
politisk risk s& &r marknadsrisken att foredra
fér manga investerare, eftersom det oftast an-
ses lattare att hantera laga priser &n &ndrade
spelregler.

For ménga investerare &r det viktigt att
inte bara avkastningen ar tillracklig, utan att
investeringen aven genererar ett kontinuerligt
och stabilt kassafldde. Detta talar for investe-
ringar i vindkraft.

Eolus kundbas &r bred och varierad.
Kunderna omfattar allt fran stora globala
investerare i form av férsékringsbolag, éver
storférbrukare och energibolag, till enskilda
individer.

Institutionella investerare

Institutionella investerare har olika placerings-
horisont for olika delar av sina investeringar.
Agande i samhaéllsinfrastruktur sdsom vind-
kraft drivs av att det &r langsiktiga placeringar
med relativt stabil avkastning och kassafléden
vilket i sin tur genererar trygghet i de atagand-
en man har mot sina kunder inom &terforsék-
ring och pensionsplaceringar. Genom att
investera i produktion av férnybar el & man
delaktig i en omstélining av energiproduktio-
nen som ar nédvandig for att bromsa vaxt-
huseffekten som i sin tur kan orsaka stora
forluster inom bland annat férsékring och
aterforsakring. Under de senaste aren har
stora globala aktérer, som tyska Munich Re
och Allianz, investerat pa den svenska mark-
naden.

*Kélla: Bloomberg New Emergy rapport, mars 2014

Offentliga investerare

Offentliga investerare omfattar framst kommu-
ner, landsting och kommunala bolag. Genom
direkt &gande i egna anléaggningar for elpro-
duktion ges forutségbarhet i kostnaderna

for elkonsumtion i den egna verksamheten.
Investeringar i vindkraftsanlaggningar dkar
utbudet av gron fornybar el pa marknaden
vilket bidrar till omstaliningen mot ett halloart
samhalle genom uppfyllande av de malsétt-
ningar inom miljé- och energiomradet som
manga offentliga aktorer satt upp for sin
verksamhet. Det finns ocksé under vissa for-
utsattningar maojligheter for dessa aktorer att
undvika att behdva betala energiskatt pa den
egna forbrukningen. Denna grupp har de
senare aren blivit en viktig kundkategori och
Eolus deltar I6pande i de offentliga upphand-
lingsprocesserna. Under de tva senaste aren
har denna kategori 6kat sina investeringar
inom vindkraft och Eolus har vunnit flera upp-
handlingar. Efter rakenskapsaret, i september
2014, tecknade Eolus avtal med Region
Skéne efter genomforandet av Sveriges
hittills stdrsta offentliga upphandling av
vindkraftsanlaggningar. Avtalet omfattar

sex nyckelférdiga vindkraftverk till ett varde
av 252 MSEK, vilka férvantas vara slutlevere-
rade under hosten 2015.

Energibolag

Energibolag ar en naturlig kundgrupp for en
vindkraftsprojektor som Eolus. Investeringar
i vindkraft havdar sig val i konkurrens med
investeringar i andra nya produktionsanlégg-
ningar. Genom vindkraftsinvesteringar far
energibolag majlighet att pa ett tydligt s&tt
erbjuda sina kunder miljiévanlig el frdn egna
anlaggningar. Genom &ren har Eolus sélt
séval nyckelfardiga anlaggningar som idrift-
tagna verk till aktorer i denna kundgrupp.
Under rakenskapséret 2013/2014 har Eolus
slutfort affarer med bade utlandska och
svenska energibolag, bland annat det danska
vindkraftsbolaget European Wind Investment
(EWII) genom férdigstéllande av vindpark
Stensésa.

VERKSAMHET
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Storforbrukare

Till storférbrukare raknas féretag och organi-
sationer med hog elférbrukning och dér férut-
sagbarheten av elkostnaden &r viktig och som
inte har vindkraft eller energiproduktion som
sin huvudsakliga affarsidé. Kundgruppen
véxer snabbt eftersom det, forutom ett hall-
barhetsperspektiv, innebér att de kan sakra
ldga och stabila elkostnader under 1&ng tid.

| januari 2014 tecknade Eolus ett elférsalj-
ningsavtal med Google. Avtalet innebar att
Google under tio ars tid, till ett forutbestamt
pris, kommer att kdpa all el som produceras

i de 29 vindkraftverk som Eolus uppfér i sédra
Sverige.

Andelskunder

Eolus erbjuder &ven mindre aktorer att géra
investeringar i andelar av vindkraftverk vilket
varit en av bolagets framgangsfaktorer genom
aren. Detta mojliggor ett spritt Agande av
vindkraft, vilket &r viktigt for acceptansen

och for forstéelsen for vindkraftens betydelse
for omstaliningen till ett halloart energisystem.
Eolus har salt andelar i vindkraftverk till kunder
i mer an 20 ér vilket gjort att flera tusen privat-
personer och foretag pa sa vis blivit delagare

i vindkraftsanlaggningar. Genom direktinveste-
ring i vindkraftsandelar kan dessa investerare
uppna i stort sett samma fordelar som storre
investerare. Investeringen ger ett manatligt
kassaflode. Forvaltningen sker gemensamt
for hela parken vilket férutom att det minskar
kostnader for drift och administration &ven
bidrar till en riskspridning. Investering i vind-
kraft ger en naturlig prissékring for egen for-
brukning. Da vindkraftverk skatteméassigt far
skrivas av enligt inventariereglerna kan kalky-
len forbattras ytterligare vid vindkraftsinveste-
ring for foretag som har annan Iénsam verk-
samhet. Kundgruppen kommer att fortsatta
vara viktig for Eolus &ven om det sker en
forskjutning mot att stérre aktorer utgdr en
storre del av den totala forséljningen.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014

Fyra skal att valja Eolus

* Med 25 &rs erfarenhet och medverkan
vid uppférandet av 466 vindkraftverk har
Eolus byggt upp kompetens inom hela
vardekedjan och en finansiell stalining som
gor oss till en stark och stabil partner.

® Folus stora projektportfélj och lager av
vindkraftverk i drift, spridda Gver landet ger
0ss stora mojligheter att erbjuda anlagg-
ningar anpassade efter kundens specifika
behov till IAgsta mojliga kostnad per produ-
cerad MWh.

e Eolus koncept for fullstandiga drift- och for-
valtningstjanster ger ett bekymmersfritt och
tryggt &gande som maximerar intékterna
for saval stérre som mindre investerare.

e Eftersom Eolus &r en av de aktdrer som
etablerar flest vindkraftsanlaggningar i
Sverige, s pressas investerings- och drift-
kostnaderna vilket gagnar investerarmna i
de olika kundgrupper Eolus arbetar med.




KONKURRENS
Projekteringsmarknaden &r starkt fragmente-
rad med allt fran sma lokala aktdrer som
sjélv inte uppfor nagra verk till stora globala
koncerner som skéter projektutvecklingen
genom hela vardekedjan. Bland aktdrerna
pé den svenska marknaden som helt eller
delvis arbetar med projektering och utbygg-
nad finns finns t ex OX2, Arise, WPD,
Rabbalshede Kraft, Stena Renewables
och Nordisk Vindkraft.
Projekteringsmarknaden bestar ocksa
av energileverantdrer som E.ON, Statkraft
och Vattenfall som projekterar och bygger
egna vindkraftsparker. Aven turbinleveran-
térerna kan i vissa fall projektera egna
vindkraftsparker framfor allt pa, for dem,
nya marknader. Aven om investeraren i hég
grad véljer att inga ett service- och underhalls-
avtal med turbinleveranttren efterfragas ofta
aven outsourcing av drift och forvaltning
av vindkraftparken, vilket gynnar de aktérer
till vilka investeraren kan Gverlata produk-
tionsdvervakningen for hela vindkraftsinveste-
ringen. Eolus &r en av de aktorer som bistar
med detta.

Eolus intékter bestar av tre delar:

1. Intékterna kommer fradmst fran forsaljning
av nyckelférdiga vindkraftsanlaggningar
och projektréattigheter.

Under de tre senaste rékenskapséaren
har projekteringsverksamhetens andel av
Eolus samlade intakter funnits i intervallet
81-97 procent.

2. Forséljning av elproduktionen med tillhdran-
de elcertifikat och ursprungsgarantier. Kan
ske antingen via I6pande forsaljning till
radande marknadspris eller med prissék-
ring. Ursprungsgarantier tilldelas i forhallan-
de till produktion och séljs pa marknaden
precis som elcertifikaten. Mer om elcertifi-
kat finns pa sidan 16.

Under de tre senaste rakenskapséren har el-
produktionens andel av koncernens samlade
intakter funnits i intervallet 3-19 procent.

3. Eolus helhetskoncept med kompletta
tekniska och administrativa drifttjanster
for kunders anlaggningar okar i betydelse,
med stabila och langsiktiga intéktsstrémmar.

Eolus kostnader

Den stdrsta kostnaden vid etablering av vind-
kraftsanlaggningar &r sjalva vindkraftverket.
Eolus inkdp av verk sker foretradelsevis i euro
vilket innebar ett riskmoment som hanteras
genom sékring av kassafléden i utldndsk
valuta genom valutaterminer.

Sammantaget star vindkraftverket i sig
for 75-80 procent av kostnaderna for en
nyckelfardig anlaggning. Ovriga kostnader
ar bland annat projektutveckling, fundament,
vagar, och elanslutning.

| driftfasen bestar kostnaderna vanligtvis
av arrende till mark&garen, service och under-
hall, forsakringar, fastighetsskatt samt admi-
nistrationskostnader. Driftskostnaderna
exklusive kapitalkostnader ligger normalt
sett mellan 120 och 160 SEK/MWh. Kapital-
kostnader tillkommer och varierar beroende
pa belaningsgrad, rantevillkor och &garens
egeninsats.

VERKSAMHET
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VERKSAMHETEN | SVERIGE
Intresseorganisationen Svensk Vindenergi gor
prognosen att det vid utgangen av 2014 kom-
mer att finnas 3 040 vindkraftverk i Sverige
med en effekt om sammanlagt 5 363 MW.
Vid rékenskapsarets utgadng hade Eolus med-
verkat vid uppférandet av totalt 444 vindkraft-
verk i Sverige. Genom aren har vi samarbetat
med en rad olika investerargrupper dar andel-
ségandet har varit en viktig besténdsdel i var
nu starka position p& marknaden.

Jamfort med foregangslandet Tyskland
har Sverige 26 procent storre landyta, bara en
niondel s stor befolkning och betydligt battre
vindlagen, framst beroende pa langa kust-
strackor och kuperad natur. Dessutom har
Sverige en val utvecklad infrastruktur av
bade elnat och vagar samt en vél fungerande
tillstdndsprocess.

Vid utgangen av rakenskapsaret
2013/2014 &gde Eolus anldggningar i
Sverige med en effekt om 88 (63) MW.

Den svenska projektportfélien innehdll
per den 31 augusti 2014 platser for drygt
1 809 landbaserade vindkraftverk med en
mojlig effekt pa cirka 4 566 MW. Projekt-
portfélien fér havsbaserade vindkraftverk
ar upp till 700 verk med en majlig effekt pa
2 500 MW i projekt Blekinge Offshore dar
Eolus ar majoritetsdgare.

VERKSAMHETEN | NORGE
| slutet av oktober 2014 publicerade Norsk
Vindkraftférening att det finns 356 vindkraftverk
i drift med en installerad effekt om 856 MW.
Utdver placeringen av norska vindkraft-
verk langs landets langa kust, Okar intresset
for projektering pa platser &ven i inlandet.
Eolus, etablerade sin verksamhet under varen
2012 som en naturlig folid av bade den ge-

ACKUMULERAD EFFEKT ETABLERAD AV EOLUS

Mw
700

mensamma elmarknaden och den gemen-
samma marknaden for elcertifikat som infor-
des vid arsskiftet 2011/2012.

Eolus norska satsning omfattar bade
forvarv av framskridna projekt och utveckling
av nya projekt i egen regi. Den norska projekt-
portfolien bestér av platser for 294 vind-
kraftverk, med en effekt om cirka 922 MW,
varav det storsta projektet ar Qyfjellet utanfor
Mosjden. | november 2014 beviliade Norges
vassdrags- og energidirektorat (NVE) till-
stand for projekt Gyfiellet. Projektet omfattar
330 MW fordelat pa 80-110 vindkraftverk
beroende pa val av turbin och ar Eolus hittills
storsta landbaserade projekt. Tillstandet
kommer slutligen att avgéras av Norges
Olje- och Energidepartement.

VERKSAMHETEN | FINLAND
| augusti 2014 uppgick den installerade
effekten i omkring 210 finska vindkraftverk
till 494 MW, enligt den finska statens forsk-
ningscentral, VTT.

| juni 2014 tog Eolus steget in pa den
finska marknaden genom forvérv av tva
projekt under utveckling av Auria Wind Ltd.
Projekten Loimaa-Alastaro och Huittinen &r
belagna i sydvastra Finland och har plats for
upp till 15 vindkraftverk med en installerad
effekt om cirka 50 MW.

Det finska systemet med ett fast finansi-
ellt stéd for produktion av fornybar el, s&
kallade feed-in tariffer har dkat investerarnas
intresse. Finlands relativt stabila politiska
system och en betydligt mindre mogen
marknad an Sverige gor att Eolus ser
potential for att 6ka vindkraftens andel
av Finlands elproduktion.
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VERKSAMHETEN | ESTLAND
Vid slutet av 2014 uppgav Estlands Vindkrafts-
férening att det fanns 130 vindkraftverk i Est-
land med en total effekt om n&stan 300 MW.
Eolus forsta utlandsetablering dgde rum
i Estland &r 2007. P& en av landets storsta
dar, Osel, &ger Eolus mark som omfattar
586 hektar i mycket goda vindlagen. Pa den-
na och pé andras fastigheter finns plats for
omkring 50 vindkraftverk med en samman-
lagd effekt om 140 MW.
Vid utgangen av 2013/2014 hade Eolus
tva egna vindkraftsanlaggningar i Estiand med
en samlad effekt om 1,6 MW.

VERKSAMHETEN | LETTLAND

Enligt intresseorganisationen The European
Wind Energy Association fanns det omkring
50 lettiska vindkraft med en installerad effekt
om 62 MW vid utgangen av 2013. Lettland
har mycket goda vindldgen i de véstra lands-
delarna mot Ostersjén och i de centralt be-
lagna slattlandskapen.

Vid utgangen av rakenskapséret 2013/
2014 bedrev Eolus forprojektering av cirka
170 vindkraftverk med en férvantad
effekt om 430 MW.

UPPFORDA UNDER
RAKENSKAPSARET 2013/2014

Namn Kommun Effekt i MW
1  Stensésa Vetlanda 14,0
2 Strémmestad Mijolby 3,6
3  Stenkulla Vara 4,0
4 Jungs-Asa Vara 12,0
5  Nyckeltorp Skara 6,0
6  Ramsnés Laxa 13,4
Totalt 53,0
UPPFORDA UNDER
INNEVARANDE RAKENSKAPSAR
Namn Kommun Effekt i MW
Lénneborg Solvesborg 4,0
Alered Falkenberg 13,2
Notésen Sundsvall 8,0
10 Mungserdd Tanum 15,2
11 Paboda-Ragnabo Torsés 4,0
12 Legeved Kristianstad 3,6
Totalt 48,0

Eolus har ett avtal med Bergvik Skog
om ensamratt att utvardera deras lettiska
markinnehav om cirka 100 000 hektar
for att identifiera lampliga platser for 16n-
samma vindkraftsprojekt. De platser
som beddms lampliga har Eolus
mojlighet att teckna avtal kring fér
etablering av vindkraftsanlaggningar.
Den lettiska verksamheten
innefattar ocksé att se ver
majligheten att dverta pa-
bérjade projekt i Litauen.

VINDKRAFTVERK

OCH PARKER

P& kartan markeras de
vindparker som upp-
fordes under 2013/2014
samt har uppforts

under innevarande
rékenskapsar.

VERKSAMHET
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ETT AVTAL SOM
GER KRAFT

AT GOOGLE.
OCH AT EOLUS.

Ett bevis pa Eolus formaga att leverera hégklassiga vindkraftsprojekt till
marknaden kom néar Eolus tecknade ett elférséljningsavtal med Google.
Genom avtalet bidrar Google till utbyggnaden av férnybar elproduktion

fran fyra vindparker med Eolus som partner. Och du som anvander Googles
tjanster kan vara trygg i att veta att det sker pa ett miljévanligt satt.

| januari 2014 tecknade Eolus avtal med
Google som innebar att Google under tio ar
frdn och med borjan av 2015 kommer att
kopa all el som produceras fran fyra parker
omfattande 29 vindkraftverk i sédra Sverige
som Eolus uppfért under 2014.

Google kommer att anvanda elen for att
forsorja sin serverhall i Finland med férnybar
el. Francois Sterin, ansvarig for Googles
global infrastruktur, séger:

— Vi letar alltid efter sétt att 6ka andelen forny-
bar energi som vi anvander. Langsiktiga avtal
som detta gor det majligt for vindkraftsutveck-
lare att tillféra ytterligare kapacitet till markna-
den vilket gagnar miljén och dessutom &r de
ekonomiskt fornuftiga for féretag som Google.

Per Witalisson, VD pé Eolus, kommenterar
Overenskommelsen:

— Att f& Google som samarbetspartner
har givetvis gett mycket uppmarksamhet
béade i Sverige och utomlands. Det &r ocksa
ett bevis for att den svenska marknaden f6r
vindkraft &r hdgintressant och att Eolus kan
leverera hdgklassiga projekt.

— Med ett tiodrigt serviceavtal och ett
langt driftavtal har vi haft ett unikt objekt och
starkt erbjudande riktat till investerare som
efterfragar langsiktiga och stabila kassafloden.
Vi har tecknat en avsiktsférklaring med en
investerare angaende forsalining av de fyra
parkerna.

De 29 verken av modellerna Vestas V90,
V100 och V112 har en total installerad effekt
om 59 MW.
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"Att & Google som
samarbetspartner har
givetvis gett mycket
uppmarksamhet
bade i Sverige

och utomlands.”

PER WITALISSON




EKONOMISKT SAMMANDRAG OCH KONCERNENS NYCKELTAL

EKONOMISKT SAMMANDRAG

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Belopp i KSEK IFRS IFRS IFRS BFN BFN
Resultatrdkning
Nettoomsattning 465 839 1204 945 1887 924 1628 966 1408812
Rorelseresultat 41 477 146 720 81239 211 282 143 088
Resultat efter finansiella poster 13143 135316 41 885 205 636 130 207
Arets resultat 9930 141 564 28 259 151 951 99 037
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 426 375 462 230 638 113 432 985 392 199
Omsattningstillgdngar 1503 439 1100 223 1316 465 998 583 1004 137
Tillgangar 1929814 1562 453 1954 578 1431568 1396 336
Eget kapital, Eolus aktiedgare 936 662 962 813 844 732 844 594 612 311
Eget kapital, innehavare utan bestdmmande inflytande 47 -1 971 47 71 54
Avséttningar - - - 121893 65 653
Langfristiga skulder 298 224 260 101 431 627 232 765 229 007
Kortfristiga skulder 694 881 341 868 678172 232 245 489 311
Eget kapital, avsattningar och skulder 1929 814 1562811 1954 578 1431 568 1396 336
Kassaflodesanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -487 767 428 094 -139 281 148 059 -134 869
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 254 124 102 -229 047 -57 689 -203 101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 284 -231 289 206 828 -5 653 280 679
Arets kassaflode -277 229 320 907 -161 500 84 717 -57 291
Likvida medel vid &rets borjan 363 612 42 703 204 220 1195612 176 835
Kursdifferens likvida medel 116 2 -17 -9 -32
Likvida medel vid arets slut 86 499 363612 42 703 204 220 119512

Eolus redovisar enligt internationella redovisningsprinciper (IFRS) sedan rakenskapsaret
2012/2013, rakenskapsaret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.

KONCERNENS NYCKELTAL**

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010

IFRS IFRS IFRS BFN BFN

Under perioden drifttagna verk, antal 27 30 81 50 54
Under perioden drifttagna verk, MW 53,0 62,1 155,3 100,0 96,6
Elproduktion, GWh 1721 229,0 11,2 86,0 66,7
Medelantal anstéllda, heltidstjanster 37 40 58 43 38
Rorelsemarginal, % 8,9 12,2 4,2 13,0 10,2
Vinstmarginal, % 2,8 1,2 2,2 12,6 9,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,5 11,2 6,8 22,3 20,7
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 1,2 15,8 3,8 20,9 20,4
Soliditet, % 48,5 61,5 43,2 59,0 43,9
Resultat per aktie, SEK 0,44 5,75 1,24 6,71 4,63
Eget kapital per aktie, SEK 37,61 38,66 33,92 37,30 27,04
Utdelning per aktie, SEK 1,50* 1,50 1,00 1,00 0,50
Antal aktier vid drets slut, tusental 24 907 24 907 24 907 22 643 22 643
Genomesnittligt antal aktier under aret, tusental 24 907 24 907 24 907 22 643 21402

Eolus redovisar enligt internationella redovisningsprinciper (IFRS) sedan rakenskapsaret
2012/2013, rékenskapséret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.

*Fdreslagen utdelning.
*For definition av nyckeltal se sid 70.
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MARKNAD

ENERGIBEHOVET

- PROGNOSER OCH FAKTA

Energibehovet i varlden dkar trots att den tek-
niska utvecklingen Okat energieffektiviteten.
De priméra orsakerna bakom 6kningen &r glo-
bal ekonomisk tillvaxt, 6kad industriproduktion
och 6kad befolkningsmangd. Ytterligare en
parameter ar en 6kad medelklass, inte minst i
Asien och Latinamerika, som stéller krav pa
samma levnadskomfort som de mer mogna
marknaderna. Den amerikanska organisatio-
nen U.S. Energy Information Administration
(EIA) tror att energikonsumtionen kommer att
mer an fordubblas frdn 2010 till 2040".

VINDKRAFT DOMINERAR

FORNYBAR ENERGI?

Fossila branslen, som olja och gas &r fort-

farande de stérsta energikéllorna. P& sikt

maéste dessa brénslen ersattas av miljé-

neutrala och férnybara energislag.
Dominerande inom férnyelsebar energi

ar vindkraft, vilket utdver de miljdméssiga for-

delarna, beror pa anlaggningarnas forbattrade

effektivitet och allt Iagre produktionskostnader.

STODSYSTEM

Produktionskostnaden fér en MWh vindkraft
har sjunkit med mer &n 75 procent sedan
1980-talet. Den snabba utbyggnaden har
gjort att vindkraft utgdr en allt stdrre och
vaxande andel av vérldens totala energimix.
Globalt vaxte vindkraften med drygt 12 pro-
cent under 2013. Fram till 2013 &r det USA
tillsammans med Tyskland och Kina som
statt for den storsta utbyggnaden av vindkraft.
Tillsammans stod de tre landerna for nastan
60 procent av all ny vindkraft i varlden.
Férnyelsebara energislag &r den snab-
bast vaxande energisektorn i varlden och
ses som det viktigaste verktyget for att
kunna bromsa den globala uppvarmningen.

For att oka tillvaxten av fornyelsebar energi har flera Idnder, bland andra Finland, valt ett fast stod per
producerad megawattimme, ett sa kallat feed-in system som ar kopplat till respektive lands statskassa.

Sverige har valt att infora ett offentligt reglerat elcertifikatsystem for bland annat vindkraft. Sedan
2003 finns det ett marknadsbaserat och teknikneutralt stodsystem som gynnar férnyelsebar energi.
Norge anslét sig till stodsystemet 2012. Den extra intékt elcertifikatsystemet ger gynnar konkurrensen
mot andra energikéllor. Elcertifikatsystemet ligger utanfor statskassan och finansieras genom ett paslag
pé elpriset for vissa konsumenter. Mer information om elcertifikat finns pa: www.energimyndigheten.se
respektive ww.nve.no

Efterfragan pa elcertifikat regleras genom en sa kallad kvotplikt, vilket innebdr méngden elcertifikat
en elkonsument behdver képa i relation till sin arliga elforbrukning. Genom att andra kvotplikten kan riks-
dagen styra priset pa elcertifikat vid kontrollstationer vart femte &r. Nésta kontrollstation intraffar & 2015
och Energimyndigheten har féreslagit tekniska justeringar for att kompensera tidigare felaktiga antagan-
den. Elintensiv industri i Sverige har ingen kvotplikt eller elcertifikatkostnad. Det gor att industrin kan dra
nytta av ldga elpriser som féljd av den utbyggnad av férnybar kraft som sker.

Elmarknaden i Sverige
Den svenska elmarknaden ar uppdelad i fyra elprisomraden. Granserna mellan de olika omradena gar
dér det finns brister i dverforingskapacitet i stamnatet for el.

| norra Sverige ar produktionen av el stérre dn konsumtionen. | sédra Sverige &r det tvartom, dar
forbrukas mer el &n vad som produceras. Detta i kombination med bristande éverféringskapacitet gor att
det uppstar prisskillnader pa el mellan de olika omradena. Uppdelningen har lett till att elpriset i elomrade
3 och 4 i snitt &r nagot hogre &n i omrade 1 och 2. Prisskillnader visar pé ett behov av utbyggd elproduk-
tion i de tva sydligaste elprisomradena.

"Kélla: eia.gov  2Kalla: Global Wind Energy Council
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MARKNAD

OKAD EFFEKT 1999-2014

it TTTTJFTﬁ -

100 000 03 889

79938 B B
59 091
47620 - - | - -
5WWWWW-II.II
_—,-,-,-, - - - - - _

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kélla: GWEC

V52 V66 V80 V82 V90 V90 V100 V100 V105 V110 Vi12 V117 V126 V164
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SVERIGES NETTOPRODUKTION AV EL 2009-2013 4

TWh 2009 2010 2011 2012 2013
Vattenkraft 64,6 67,1 65,7 78,0 60,8
Karnkraft 50,0 55,6 57,7 61,4 63,6
Kraftvarme 9,9 12,5 9,7 8,7 8,4
Vindkraft 2,5 3,5 6,1 7,2 9,9
Kraftvérme i industrin 59 6,4 57 6,2 5,8

Kondenskraft 0,1 0,3 0,2 0,6 0,7
Total nettoproduktion 133,0 145,5 145,0 162,1 149,2
Kélla: Energimyndigheten
ANDEL INSTALLERAD EFFEKT FORDELAT

MELLAN EU-LANDER (TOTALT 118 GWH)

Ovriga 11,0%
Nederlanderna 2,0%

Polen 3,0%
Sverige 4,0% &
Portugal 4,0% ~

Danmark 4,0%

Frankrike 7,0%'
) Spanien 20,0%
Italien 7,0%

Storbitanninen 9,0%

Tyskland 29,0%

Kélla: EWEA, Wind in power 2013 European statistics
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TEKNISK UTVECKLING OCH
INVESTERINGSKOSTNADER
Den moderna vindkraftstekniken &r férnallan-
devis ny jamfért med vattenkraft eller karn-
kraft. Den tekniska utvecklingen har de
senaste aren praglats av allt langre rotorblad,
hdgre torn och effektivare verk. Denna utveck-
ling tillsammans med bland annat effektivare
byggmetoder har lett till att investeringskost-
naden per producerad MWh sjunkit med
cirka 75 procent sedan vindkraftens intag
pa 1980-talet.

Den brittiska banken Citigroup menar att
kostnaden for ny landbaserad vindkraft bara
ar halften mot kostnaden for nyinvesteringar

PRINCIPSKISS AV VESTAS V90-1,8/2,0 MW

Transformatorutrymme

Kélla: Vestas Generator

i k&rnkraft. Vidare menar Citigroup att vind-
kraftens kostnader ar betydligt mer férutsag-
bara an for kérnkraften.

Produktionskostnaden for vindkraft styrs
i huvudsak av investeringskostnaderna, kapi-
talkostnaderna, vindresursen pa platsen och
turbinernas tekniska egenskaper. Ovriga fak-
torer som péverkar kostnaderna &r drift- och
underhallskostnader, kostnader for projektut-
vecklingen, infrastrukturkostnader och kost-
nader for att uppfylla milj¢tillstandets krav
och sékra markatkomst. Dessutom péaverkar
néttariffen, vilken varierar med anslutnings-
platsen.

Véaxelldda

/ Rotorblad

Huvudaxel

Girsystem

Huvudlagerbock

VINDKRAFTEN AR KOSTNADSEFFEKTIV

Trenden mot att det blir allt billigare att producera el frén vindkraft befésts i rapporten “El frén nya och
kommande anlaggningar 2014” fran Elforsk som utkom i november 2014, Elforsks kostnadsstudier
visar att landbaserad vindkraft &r en av de mest kostnadseffektiva produktionsmetoderna tillsammans
med vattenkraft och kolkondenskraft. Med kostnaderna for koldioxidskatt och utsldppsrattigheter

inraknade blir kolkraften dyrare an vattenkraft och landbaserad vindkraft.
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MAL OCH STRATEGIER

VAGEN MOT OMSTALLNING
SKA VARA LONSAM OCH TRYGG

VISION

Eolus vision &r att vara den mest [bnsamma
vindkraftsaktdren och en attraktiv samar-
betspartner i omstalliningen till ett hallbart
samhélle.

MISSION
Vi vill vara drivande i att 6ka vindkraftens
andel av den totala elproduktionen.

FINANSIELLT MAL
e Eolus ska ha en arlig avkastning om minst
10 procent pa eget kapital efter skatt.

OPERATIONELLA MAL

e Folus ska ha marknadens mest kompeten-
ta och effektiva medarbetare.

e FEolus ska av sina intressenter (kunder,
medarbetare, leverantdrer och aktie&gare)
uppfattas som den mest attraktiva leveran-
téren av vindkraftverk i Sverige.

e Folus ska etablera en [6nsam utlandsverk-
samhet.

STRATEGI

Eolus huvudsakliga verksamhet &r att uppféra
vindkraftsanlaggningar i goda vindldgen och
Overlata dem nyckelfardiga till kunder. Al
projekteringsverksamhet i tidiga faser sker pa
Eolus egen risk. Strategin for projekterings-
verksamheten ar darfor att fokusera pé pro-
jekt som med hog sannolikhet kommer att
kunna realiseras och att utveckla dem med
hoégsta mojliga kvalitet till Iagsta mojliga kost-
nad. Detta fér att kunna erbjuda de slutliga
investerarna anlaggningar som ger den lagsta
mojliga kostnaden per producerad MWh 6ver
anlaggningens livslangd. Tillgdngen pé poten-
tiella projekt &r god. En noggrann initial urvals-
process ar darfor av yttersta vikt, tillsammans
med tidigt affdrsmassigt fokus. Detta séker-
stéller att projekt med allra storst potential far
tillracklig prioritet. En grundbult i projektering-
en ar att bara arbeta med projekt pa platser
dar Eolus skulle vara intresserat av att dga
verk. Vid projektering av vindkraftsanlaggning-
ar finns en osakerhet kring hur val de gjorda
produktionsberékningarna stdmmer med den
verkliga produktionen. Denna osékerhet kan
till stor del reduceras genom analyser basera-
de pa vindmatningar, vanligtvis under minst
ett &r samt genom projekttrernas kompetens
och erfarenhet. Bolaget genomfér darfor vind-
maétningar pa alla stdrre projekt.

Eolus ager vanligtvis inte den mark déar
verk uppfors utan sékrar normalt nyttjande-
ratten genom arrendeavtal. Bolaget har som
strategi att erbjuda markagarna marknads-
maéssigt arrende som normalt utgéar som arligt
arrende motsvarande viss andel av vardet av
den elenergi som produceras i anlaggningen.
Baserat pa Eolus track-record med en hdg
genomfdrandegrad av initierade projekt,
erbjuds Eolus goda villkor i samarbeten
med markéagare.
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MEDARBETARE, VARDERINGAR OCH HALLBARHET

ERFARNA, KOMPETENTA
OCH PASSIONERADE

ORGANISATION OCH MEDARBETARE
Eolus ar ett kunskapsintensivt bolag med en
liten organisation, vilket innebér att alla med-
arbetares kunskap, engagemang, erfarenhet
och kreativitet ar viktig fér bolaget. For att
behalla och rekrytera ratt personal ar darfor
Eolus mélsattning att vara marknadens mest
attraktiva arbetsgivare.

Organisationen har en funktionsinriktad
uppbyggnad for att pé basta satt utnyttja
personalens unika kompetenser. Projektavdel-
ningen innehéller exempelvis specialfunktioner
for bland annat markanskaffning, projektut-
veckling, vindanalys och elnat.

Koncernen hade i medeltal 37 (40) an-
stallda under aret. Av antalet anstallda var
13 (12) kvinnor, motsvarande 35 (30) procent.

VARDEGRUND

Ansvar

Vi tar ansvar for en omstallning till ett halloart
samhadlle. Vi upptrader ansvarsfullt i vara kon-
takter mot myndigheter, nérboende, kunder
och aktiedgare.

Delaktighet

Vi efterstravar ett lokalt engagemang genom
lokalt delagande i vindkraftverk, genom en
decentraliserad organisation och genom tidig
och kontinuerlig dialog med nérboende till
véra vindkraftsanlaggningar.

Resultat

Vi uppvisar en positiv resultatrékning och en
stark balansrékning. Vidare stravar vi efter att
vara vindkraftsanlaggningar ska vara en god
investering for véra kunder och &ven en

god affér for berérda markagare.

ALDERSFORDELNING

60-, 3,59
50-59. 8.5% /‘l 20-29, 11,0%

40-49, 22,0%
30-39, 54,0%
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Fortroende

Genom ett konsekvent agerande avseende
ansvar, delaktighet och resultat skall vi at-
njuta ett hogt fortroende hos aktiedgare,
kunder, banker, myndigheter, markagare
och allménhet.

HALSA OCH VALMAENDE

Eolus har en hég ambition for att minska ris-
ker for skador och sjukdom fér medarbetarna.
Maélet &r att minska sjuktalen, sékra snabbare
atergang till arbetet och att standigt forbattra
rutiner for att sakerstélla en god arbetsmiljé.

MILJO
Vindkraft &r ett férnyelsebart energislag som
minskar utsldppen av koldioxid fran den sam-
lade elproduktionen. Eolus stravar i alla 1agen
efter att ta stérsta mojliga miljdhansyn. Pa
de platser vi véljer att paborja projektering
genomfdrs noggranna undersdkningar av
buller- och skuggeffekter fér kringboende,
hur djur- och naturliv, fornlamningar samt
andra intressen kan komma att paverkas.
Miljdkonsekvensbeskrivningar uppréttas.
P& platser som beddéms som oldmpliga
paborjas inte projektering.

Med stdd i de undersdkningar som
gdrs géllande olika intressen och genom
tidig dialog med kommuner och lansstyrelser
kan projekt utformas med minsta mdjliga
paverkan pa kringliggande intressen.

Ett vindkraftverk har kompenserat for
den energianvandning som gér at i tillverk-
ningsfasen efter ungefar sju méanaders drift.




EOLUS | SAMHALLET

Vindkraften ar en naturlig del i Sveriges ener-
giférsdrjning och kommer att spela en viktig
roll i omstaliningen av energisystemet. Vind
ar en oandlig resurs — helt gratis. Ett 2 MW
vindkraftverk i ett bra vindlage kan producera
el till cirka 300 eluppvarmda hus eller cirka

1 200 hushall. Ett vindkraftverk ar helt miljo-
vanligt och genererar inga utslapp av vaxt-
husgaser under drift. Det kan producera el
under 20-25 &r. Nar det tjanat ut kan det
enkelt nedmonteras och marken aterstallas.

Eolus har sedan 1990 varit en av Nor-
dens ledande aktorer i omstaliningen till for-
nybar energi. Vi har drivit utvecklingen mot
hogre effektivitet och har stor kunskap om
var och hur vindkraftparker ska anlaggas for
optimal elproduktion och med god hansyn till
6vriga samhallsintressen. Detta ar ett varde
som gynnar alla i vart samhélle.

Eolus vill vara ett respekterat bolag som
skapar vérde for alla vara intressenter. Var
vision &r att vara den mest Idnsamma vind-
kraftsaktdren och en attraktiv samarbetspart-
ner i omstallningen till ett hallbart samhélle.
Det innebér att det ar sjalvklart for oss att
vérdeskapandet maste inkludera formagan
att ta hansyn till manniska, natur, miljé och
samhélle genom hela vardekedjan.

Férutom var egen marknadsbevakning
folier Eolus utvecklingen i branschen och
andra lander genom vart medlemskap i
branschorganisationerna Svensk Vindenergi
och Svensk Vindkraftférening.

ORGANISATION

Per Witalisson

MEDARBETARE, VARDERINGAR OCH HALLBARHET

DIALOG MED NARSAMHALLET
Eolus verksamhet beror och paverkar
manniskor, saval i samhéllet som stort och
som boende i narheten av vindkraftsanlagg-
ningar. For oss ar det darfor viktigt med dialog
och samverkan med det lokala samhéllet
och dess olika intressenter som narboende,
kunder och myndigheter.

Grunden for var verksamhet &r att Oka
andelen av miljiévanlig el fran vindkraften,
men vi & medvetna om att det kan finnas
viss negativ paverkan, framst i samband med
byggandet av en anlaggning. Eolus vinnlagger
sig darfér om att reducera avtrycket i miljon
genom aterstalining av mark samt att informe-
ra om arbetet och svara pé frdgor som kan
uppsté i samband med uppférandet och
driften.

STABSFUNKTIONER
CFO - Catharina Persson
Bolagsijurist - Karl Olsson

Kommunikationschef

Johan Hammarqvist

FORSALJNING

PROJEKTERING
Richard Larsson

ETABLERING
Thomas Andersson

DRIFT
Thomas Andersson

ELPRODUKTION

Vice VD Per Witalisson

Hans-Christian Schulze
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Eolus Vind har aktier av tva slag, A-aktier och KURSUTVECKLING
B-aktier. Bolagets B-aktie handlas sedan den Under aret har aktien fluktuerat mellan
28 maj 2009 pé Nasdag OMX First North och 27,50 SEK som lagst vid tre tillfallen i septem-

sedan 5 maj 2014 pa Nasdaq First North ber 2013 och 36,70 SEK som arshogsta den

Premier under kortnamnet EOLU B. 22:e januari 2014. Stangningskursen var vid
rakenskapsarets slut, den 31 augusti 2014,

For nérvarande forbereds Eolus for en note- 29,80 SEK. Eolus aktiekurs 6kade med

ring av bolaget B-aktier p& Nasdag Stock- 1,4 procent under rakenskapsaret, vilket

holms huvudmarknad. Bolagets styrelse be- kan jamféras med Stockholmsbérsens

démer att detta &r ett naturligt steg for att na generalindex, som dkade med cirka

en mer likvid marknad fér Eolus aktier samt 17 procent under samma period.

att férutsattningarna okar for framtida varde- Totalt omsattes 5 091 813 B-aktier.

skapande for dess aktiedgare. Sammantaget Omeséttningshastigheten 6kade med

bedéms en notering av Eolus-aktien pa 23,5 procent jamfort med féregéende

Nasdag Stockholm innebéra en ytterligare tolvmanadersperiod.

forstarkt bild av Eolus som en langsiktig
och stark aktér inom vindkraftsmarknaden

NYCKELTAL PER AKTIE AGARSTRUKTUR PER DEN 30 SEPTEMBER 2014'
2013/2014 2012/2013 Antal Antal Totaltantal Procentav Procent av
Resultat per aktie fore Namn A-aktier B-aktier aktier kapital roster
utspadning, SEK 0,44 5,75 Bengt Johansson, genom bolag 507 900 1862 869 2370769 9,5 19,0
Resultat per aktie efter Hans-Géran Stennert, direkt och genom SEB
utspédning, SEK 0,44 5,75 Private Bank S.A. 380 100 518 984 899 084 3,6 11,8
Ordinarie utdelning, SEK 1,501 1,50 Ake Johansson 175 200 567 200 742 400 3,0 6,4
Direktavkastning, %? 5,0 52 SEB f6r kunds rakning 0 1090 000 1090 000 4.4 3,0
Aktiekurs vid arets Niclas Eriksson, genom kapitalférsakring 0 900 000 900 000 3,6 2,5
utgéng, SEK 29,80 29,00 Lansforsakring Kronoberg 48 800 385175 433975 1,7 2,4
Borsvérde, MSEK 742,2 722,3 Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 797 524 797 524 3,2 2,2
Utestéende antal aktier, SIX SIS AG 0 797 119 797 119 3,2 2,2
tusental 24907 24907 Ingvar Svantesson 43750 200175 243925 1,0 1,7
Genomsnittligt antal Nordnet Pensionsférsakring 500 632 235 632735 2,5 1,7
aktier under &ret, tusental 24 907 24 907 . .
Ovriga aktiedgare 129375 15870094 15999 469 64,2 47,1
' baserat pa styrelsens utdelningsforsiag Totalt 1285625 23621375 24907 000 100,0 100,0
2 utdelningen dividerad med slutkursen for respektive
rékenskapsar " Kélla: Euroclear samt Eolus Vind

KURSUTVECKLING
PER DEN 31 AUGUSTI 2014

SEK

40 Andel av Andel
35 . Antal kapital i Antal agare
,I DJ \rr /s q ;, Storleksklasser aktier procent agare i procent

30 ;\‘J-ﬂ'—vM
25 1-500 319810 1,3 1627 51,5
20 501-1 000 340 448 1,4 407 12,9
15 1 001-5 000 1699 239 6,8 684 21,7
10 5001-10 000 1329 567 53 182 58
5 10 001-15 000 804 109 3,2 64 2,0
0 15 001-20 000 746 258 3,0 42 1,3
2013-09-01 2014-08-31 20 001 19 667 569 79,0 151 4,8
I Eolus B First North Index SE Totalt 24 907 000 100,0 3157 100,0

22 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014




AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i bolaget var 3 157 per
den 31 augusti 2014. De tio stdrsta dgarnas
andel uppgick till 35,7 procent (33,2) av
kapitalet och 52,9 procent (50,0) av résterna.
De stérsta dgarna utgodrs i huvudsak av
Bengt Johansson och Hans-Géran Stennert.
Vid utgangen av rakenskapsaret 2013/2014
agde Eolus Vind AB inga egna aktier.

AKTIEKAPITAL
Den 31 augusti 2014 uppgick aktiekapitalet i
Eolus Vind AB nominellt till 24 907 000 SEK
och det totala antalet aktier var 24 907 000
(24 907 000) fordelat pa 1 285 625 A-aktier
med en (1) rOst per aktie och 23 621 375 B-
aktier med en tiondels (1/10) r&st per aktie.
Samtliga utestdende aktier ar till fullo betalda
och ger lika réatt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat.

Varje aktie har ett kvotvarde pa
1,00 SEK. Innehavet av aktier ar berattigade
till utdelning som faststalls av arsstamman.
Det finns inga begrénsningar i aktiernas
Overlatbarhet eller varje aktiedgares rostréatt
vid bolagsstdmman pé grund av bestammel-
ser i bolagsordningen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Eolus har sedan bolaget bildades 1990
genomfort elva nyemissioner. Syftet med
samtliga nyemissioner har varit att mojlig-
gdra snabbare expansion an vad bolagets
resultattillvéxt har medgivit. Av tabellen nedan
framgér aktiekapitalets utveckling perioden
1990-2014.

UTDELNING

Eolus langsiktiga utdelningspolicy innebar

att utdelningen &ver en langre period ska folja
resultatet och motsvara 20-50 procent av bo-
lagets vinst efter skatt. Utdelningen ska dock
anpassas efter bolagets investeringsbehov
och finansiella stéllning.

For att Eolus ska kunna fortsatta utveck-
las kan bolaget 6ver tiden komma att vara
nettoskuldsatt. For ett bolag av Eolus karak-
tér, dar utveckling och férsélining av vindkraft-
verk &r en vasentlig del av verksamheten, &r
bibehallandet av en stark finansiell stalining
av stor vikt. Styrelsen kommer darfér vid varje
tillfalle att beakta bolagets langsiktiga finansie-
ringsbehov.

Med hansyn till Eolus starka finansiella
stéllning foreslar styrelsen arsstamman
att besluta om en utdelning motsvarande
1,50 (1,50) SEK per aktie. Detta motsvarar en
Sverforing uppgaende till 37,4 (37,4) MSEK.

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Eolus IR-arbete kénnetecknas av dppen
relevant och korrekt information till aktiedgare,
investerare och analytiker for att 6ka kunska-
pen om koncernens verksamhet och aktie.

Eolus delger information i form av kvar-
talsrapporter, &rsredovisning, relevanta press-
meddelanden samt tilhanda héller férdjupad
information om bolaget pa IR-sidorna pa
bolagets webbplats, www.eolusvind.com.
Aktie&gare och andra intressenter kan prenu-
merera pa pressmeddelanden, kundtidningen
"Nya vindar” och finansiella rapporter via
bolagets webbplats. P& webbplatsen finns
ocksa presentationer och intervjuer gjorda
med Eolus VD.

Héandelse Totalt Foérandring Antal Antal Foérandring Foérandring Kvotvarde,
Ar aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5000 25 000 18 000 100,00
1996 Nyemission 5000 000 2000 000 5000 45 000 20 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1 000 000 6000 54 000 1000 9000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2000 000 6000 74 000 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2000 000 7 500 92 500 1600 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9000 111 000 1600 18 500 100,00
2007 Apportemission 14 100 000 2100 200 9000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Aktieuppdelning 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4 528 600 1285625 21357 375 257 125 4271475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2264 000 1285 625 23621 375 - 2 264 000 1,00

24 907 000 1285625 23 621 375

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014 23




LEDNINGSGRUPP

LEDNINGSGRUPP

Eolus ledande befattningshavare bestar av
fyra personer; Per Witalisson, Hans-Christian
Schulze, Catharina Persson och Karl Olsson.
De nuvarande ledande befattningshavarna i
Eolus, nér dessa tilltradde sina befattningar
samt fodelsedr, erfarenhet, aktieinnehav i

PER WITALISSON VD

Fodd: 1971

Anstélld sedan 2006 och VD sedan augusti
2012. Civilekonom. Har tidigare varit verksam
som revisor vid Ernst & Young under 1996-
2006, varav som auktoriserad revisor under
2003-2006.

Eolus per den 31 oktober 2014 samt pa-
géende uppdrag redovisas nedan. Uppdrag
i Koncernen anges inte. Med aktieinnehav i
Bolaget omfattas eget, direkt och indirekt
innehav samt narstaendes innehav.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Rockneby Vind AB, styrelseledamot i Eslévs
Vind AB, Istad Wind Power Management AB,
Gardslosa Drift AB, Isgrannatorp Drift AB,
Dalboslattens Vind AB, Triventus AB och
Triventus Windpower AB.

Aktieinnehav i Eolus: 2 200 A-aktier och

49 961 B-aktier

HANS-CHRISTIAN SCHULZE Vice VD och Forsaljningschef

Fodd: 1982

Anstélld sedan 2011 och vice VD sedan
2012. Elkraftsingenjor som 2008 grundade
Svenska Vindbolaget. Arbetade dar som VD
fram till att Eolus 2011 férvarvade Svenska
Vindbolaget. Har tidigare arbetat pa Carl Bro,
Vattenfall och Grontmij.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i IOWN AB
och Legeved Vind AB.
Aktieinnehav i Eolus: 506 336 B-aktier

CATHARINA PERSSON CFO

Fodd: 1975
Anstalld sedan 2013. Civilekonom och tidiga-
re finanschef pd ACAP Invest AB (publ).

Ovriga uppdrag: Inga
Aktieinnehav i Eolus: Inget

KARL OLSSON Bolagsjurist

Fodd: 1963

Anstalld sedan 2011. Juristexamen. Har tidiga-
re varit verksam som advokat vid Setterwalls
och Linklaters advokatbyrd samt varit bolags-
jurist pé Vattenfall AB:s koncernstab. Har &ven
varit anstélld och ingétt i ledningsgruppen i
Awapatent AB och drev innan han kom till
Eolus egen verksamhet i Terrier Law AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD

i Terrier Law AB. Styrelseledamot i Skogs-
kovall AB, Triventus AB och Triventus Wind-
power AB. Sérskild delgivningsmottagare
for Snickaregatan Holding AB.
Aktieinnehav i Eolus: 1 878 B-aktier
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéallande direktdren for Eolus Vind AB (publ) organisationsnummer 556389-3956 avger
hérmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséaret 2013-09-01 — 2014-08-31. Alla belopp
redovisas, om inte annat anges i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser féregdende ar.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Eolus skapar vérden genom att projektera, uppfora och driva vindkraftsanléggningar.
Eolus erbjuder investerare attraktiva och konkurrenskraftiga objekt i Norden och Baltikum.
Eolus huvudsakliga verksamhet &r att realisera projekt framst genom forséljning av
nyckelfardiga idrifttagna anlaggningar till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen
innefattar &ven att delar av projektportfélien realiseras genom forséljning av projektrattig-
heter avseende tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver dven
elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar. | syfte att Idpande utveckla och fornya vind-
kraftportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och befintliga avyttras il
kunder som vill investera i anlaggningar som redan &r i drift. Eolus erbjuder ocksa full-
standiga drift- och forvaltningstjanster &t vindkraftsagare for ett bekymmersfritt Agande.
Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind
AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus EInat AB, SIA Eolus, Eolus Vind
Norge AS, Eolus Oy samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanstaende
bolag ingér &ven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika vindkrafts-
projekt.

PROJEKTERING

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektorerna i
Sverige och Norden. Eolus hade till och med rékenskapsérets utgang medverkat vid upp-
férandet av 444 vindkraftverk med en total effekt p& 666 MW. Projekt realiseras framst
genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckelfardiga till investerare. | de fall dar
kundkontrakt inte ingétts vid tidpunkten da anléggningen tas i drift s& redovisas intakter
och kostnader fran driften i segmentet elproduktion till dess att anldggningen avyttras.
Projekt kan ocksé realiseras genom forsaljning av projektrattigheter. Resultatavrakning
efter uppforande sker da godkand provdrift genomforts. Omséttning och resultat varierar
kraftigt mellan enskilda kvartal samt rakenskapsar, beroende pa takten i uppférande av
vindkraftsparker s& val som nér avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten
finansieras framst genom eget kapital, byggkrediter och genom férskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland
och Baltikum.

Omséttningen fran projektering och férsélining av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
uppgick till 376,8 (1 085,0) MSEK. Under rakenskapsaret uppfordes och fardigstalldes
27 (30) vindkraftverk med en total effekt p& 53,0 (62,1) MW, varav 10 (29) vindkraftverk
har éverlamnats till kund.

ELPRODUKTION
Koncernen bedriver elproduktion frdn egna vindkraftsanlaggningar bokférda antingen
som varulager eller anlaggningstillgang. Intakterna kommer frén forsélining av el och fran
forsélining av de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. | syfte att I6pande
utveckla och férnya tillgangsportfolien for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras
och befintliga avyttras.

Omséttningen fr&n koncernens elproduktionen uppgick till 86,4 (118,9) MSEK.
Vid rékenskapsarets utgang &gde koncernen en installerad effekt om samman-
lagt 88,3 MW med en beraknad &rlig produktion pa 232,0 GWh. Av andelen utgér
44,0 MW respektive 103,7 GWh anlaggningstillgngar. Resterande 44,3 MW respektive
128,3 GWh utgér varulager. Den genomsnittliga intékten for elproduktionen uppgick
under verksamhetséret till 502 (540) SEK/MWh.

DRIFT OCH FORVALTNING
Eolus har genom &ren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de om-
raden som berdrs vid uppforande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under lang tid
med hjélp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsulttjanster &t vind-
kraftsintressenter. Eolus erbjuder sedan foregaende rakenskapsér kompletta drift- och
administrationstjénster at &gare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt &gande dér intakter
maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande efterfrdgan pé dessa
tjanster béde fran stora institutionella investerare som ager stérre vindparker och fran
lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten ger Eolus stabila och &terkom-
mande och langsiktiga intaktsstrommar. Fran och med rakenskapsaret 2013/2014
redovisas verksamheten som ett eget segment i Eolus finansiella rapportering.

Omséttningen fran drift och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick
till 2,6 (0,5) MSEK. Vid rakenskapsarets utgdng hade Eolus kundavtal avseende drift-
och administrationstjanster som totalt omfattade 125 MW.

Realisationsresultat fran avyttringar av framst vindkraftverk redovisade som anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 5,8 (17,4) MSEK och redovisas som &vriga rorelseintakter.

KONCERNENS NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen uppgick till 465,8 (1 204,9) MSEK, vilket ar en minskning med

739,1 MSEK jamfort med féregaende rakenskapsér. Rorelseresultatet uppgick till

41,5 (146,7) MSEK, vilket & en minskning med 105,2 MSEK. Den negativa féréndringen
ar hanforlig till att farre vindkraftverk salts och éverlamnats till kund under aret. Under &ret
har 27 vindkraftverk med en effekt om 53,0 MW uppforts, varav 10 éverlamnats till kund
och 17 ingér i lager vid rakenskapsarets utgang. Foregéende &r uppfordes 30 vindkraft-
verk med en effekt om 62,1 MW varav 29 éverldmnades till kund. Verkligt vérdeférandring
avseende valutaderivatinstrument belastar rérelseresultatet med -4,2 MSEK vilket ska
jamforas med positivt belopp om 40,7 MSEK fér motsvarande period foregaende ar.
Resultat fran finansiella poster uppgick till -28,3 MSEK jamfért med -11,4 MSEK mot-
svarande period foregdende ar. Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument
har belastat finansiella poster med -19,1 MSEK, vilket ska jamféras med positivt belopp
om 10,8 MSEK for motsvarande period foregéende &r.

Sammanlagt har verkligt vardeférandring avseende finansiella valuta- och réantederiva-
tinstrument belastat resultatet fore skatt med -23,3 MSEK, vilket ska jagmforas med positivt
belopp om 51,5 MSEK féregaende &r.

Den effektiva skattesatsen varierar kraftigt mellan perioderna. Rékenskapséaret
2012/2013 paverkades vasentligt av positiva skatteeffekter vid omvardering av upp-
skjutna skatteskulder till foljd av sdnkningen av den svenska bolagsskattesatsen samt
ej skattepliktiga intékter hanforliga till realisationsvinster vid férsaljningar av bolagiserade
vindkraftverk.

FINANSIELL STALLNING
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagéende vindkraftsprojekt och
i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det galler projekt som kommer att avyttras
nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med projektets
fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 48,5 procent vid rakenskapsérets utgéng att jamféra
med 61,5 procent vid motsvarande tidpunkt foregéende rakenskapsar.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -487,8 MSEK jamfoért med

428,1 MSEK foregdende rakenskapsar. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten pa-
verkas negativt av att farre antal vindkraftverk an féregende &r har sélts och éverlamnats
till kund. Det pagéende uppforandet av bland annat vindkraftsparkerna inom ramen for
elférséljningsavtalet med Google har 6kat kapitalbindningen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 10,3 MSEK jamfort med
124,1 MSEK féregaende rakenskapsér. Under féregéende rakenskapsar avyttrades
fler vindkraftverk bokférda som anlaggningstillgdngar och som tillhort elproduktionsverk-
samheten &n under innevarande rékenskapsar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 200,3 MSEK jamfért med
-231,3 MSEK féregéende é&r. Den 6kade upplaningen &r framst hanforlig till uppférandet
av vindkraftsparkerna inom ramen for elfdrsaliningsavtalet med Google. Under féregéende
rakenskapsér amorterades ett stérre belopp i samband med enskild genomférd affar om
awyttring av 14 vindkraftverk fran lager.

Likvida medel uppgick vid rékenskapsérets utgéng till 86,5 (363,6) MSEK, en minsk-
ning med 277,1 MSEK. Utover likvida medel fanns utnyttjad checkkredit uppgéende till
1,7 (0) MSEK. Outnyttjad checkkredit uppgick till 193,3 (100,0) MSEK.

LAGER AV VINDKRAFTVERK, VINDKRAFTVERK UNDER

UPPFORANDE SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling
uppgick vid rékenskapsérets utgang till 1 062,6 (514,1) MSEK, vilket &r en 6kning med
548,56 MSEK under rakenskapsaret. | varulagret ingér 7 vindkraftverk hanforliga till det
elférséljningsavtal som tecknats med Google.

Vid rakenskapsarets utgang var 40 vindkraftverk under uppforande jamfort med
37 vid motsvarande period féregéende &r.

Vindkraftverk som &r redovisade som anlaggningstillgéngar &r hanforliga till segmentet
Elproduktion. Tillsammans med vindkraftverk redovisade som lager producerar de el som
bolaget séljer. | syfte att I6pande utveckla och fornya tillgangsportflien for elproduktion
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RESULTAT OCH STALLNING

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
IFRS IFRS IFRS BFN BFN
Oversikt koncernen
Nettoomsattning 465 839 1204 945 1887 924 1628 966 1408812
Rorelseresultat 41 477 146 720 81239 211 282 143 088
Resultat efter finansiella poster 13143 135316 41 885 205 636 130 207
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2 20 7 22 21
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 1 16 4 21 20
Balansomslutning 1929 814 1562 811 1954 578 1431 568 1396 336
Soliditet, % 48 62 43 59 44
Medeltal anstallda 37 40 58 43 38
Rakenskapséret 2012/2013 &r det forsta rakenskapséret dér Eolus tillampar internationella
redovisningsprinciper (IFRS). Rakenskapséret 2011/2012 har omréaknats enligt samma principer.
Koncernens uppgifter avseende 2010/2011 har omréknats med anledning av andrad redovisningsprincip
avseende orealiserade vardefrandringar pa utestdende finansiella instrument.
2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
RFR2 RFR2 RFR2 BFN BFN
OBversikt moderbolaget
Nettoomsattning 423 809 1079 202 2020911 1628 774 1584 010
Resulltat efter finansiella poster 41 450 28913 115 850 177 160 128 596
Balansomslutning 1602 132 1210 398 1408 900 1142 211 1177 694
Soliditet, % 39 60 &0 66 46
Medeltal anstéllda 34 37 57 42 37

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Avk ling pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rantebérande skulder

kan nya vindkraftverk etableras och befintliga avyttras. Under rakenskapsaret har inga nya
vindkraftverk redovisats som anlaggningstillgangar. Under rakenskapsaret har vindkraft-
verk avyttrats fran anléaggningstillgangar och medfért realisationsresultat redovisat som
ovrig rorelseintakt om 5,2 (17,4) MSEK.

SKULDER

Vid rakenskapsérets utgang uppgick nettoskulden till -421,2 MSEK att jamféra med netto-
kassa om 92,1 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregéende rakenskapsar. C)kningen ar
hanforlig till 6kad kapitalbindning i varulager och pagéende projekt samt férre sélda och
overlamnade verk till kund.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Under rakenskapséret togs 27 (30) nya vindkraftverk med en total effekt om 53,0
(62,1) MW i drift och 14 (41) vindkraftverk med en total effekt om 27,4 (81,1) MW &ver-
ldamnades till kunder.

| december sélde Eolus tre vindkraftverk av modell Vestas VI0 2,0 MW under upp-
forande i Nyckeltorp i Skara kommun till Wallenstam. Samtidigt férvarvade Eolus samtliga
Wallenstams aktier i Triventus AB uppgaende till 6,3 procent av bolaget samt Wallen-
stams agarandel om 37,5 procent i vindkraftsprojektet Lunnekullen i Karlsborg och Tibro
kommuner. | januari férvarvade Eolus ytterligare 6,3 procent av aktierna i Triventus AB.

| januari tecknade Eolus ett sa kallat Power Purchase Agreement (PPA) med Google.
Avtalet innebar att Google fran och med boérjan av 2015 under tio ar till ett forutbestamt
pris kdper all el som produceras i de fyra vindkraftparkerna Alered, Ramsnas, Mungseréd
och Skalleberg som Eolus ska etablera under 2014. Eolus avser att avyttra dessa vind-
kraftverk som nyckelfardiga anlaggningar till institutionella investerare som efterstravar
langsiktiga och stabila kassafléden fran sina investeringar.

| mars ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken om sammanlagt 770 MSEK.
Avtalen bestar av ett 18 ménaders avtal med en limit om 195 MSEK for checkrakningskre-
dit, ett 24 manaders avtal med en limit om 135 MSEK fér finansiering av lager av i drifttag-
na vindkraftsanlaggningar samt en 18 ménaders byggkredit om 440 MSEK fér finansiering
av etablering av de 29 vindkraftverk som Eolus uppfor under kalenderaret 2014 och som
omfattas av det elférsaliningsavtal Eolus tecknat med Google.

Som ett led i processen att notera Eolus aktie pa Stockholmsborsens huvudiista
handlas Eolus aktie pa First North Premier sedan den 5 maj.
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MILJOPAVERKAN

Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbolaget och dotterbolaget
Ekovind verksamhet som ér tillstdndspliktig eller anmélningspliktig enligt Miljiobalken.
Bolaget och koncernen innehar nédvandiga miljétillstand. Dar anmalningsplikt foreligger
ar anmalan enligt Milidbalken en férutséttning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft ar en
ren och fornyelsebar energikalla med liten miljiopaverkan under hela verkets livstid. Miljo-
paverkan under drift sker framst i form av ljud och skuggor.

MEDARBETARE

Koncernen hade i medeltal 37 (40) anstéllda under &ret. Av antalet anstéllda var

13 (12) kvinnor, vilket motsvarar 35 (30) procent. Uppgifter om férdelning av antal anstéllda
och utbetalda I6ner, andra erséttningar, sociala kostnader avseende styrelsen och verk-
stallande direktoren samt ersattning till ledande befattningshavare framgar av not 5 och 6.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

VASENTLIGA RISKER

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som beddéms ha betydelse for Eolus framtida
utveckling. Riskerna nedan &r inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltédckande.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE
RISKER

BEROENDE AV REGELVERK, LAGSTIFTNING OCH POLITISKA ATGARDER
Etablering av vindkraftsanldggningar omfattas av en rad regleringar. Fram till och med den
1 augusti 2009 kravdes alltid bygglov eller godk&nd detaljplan, samt antingen miljétillstand
enligt Miljiobalken eller godkand miljianmalan. Genom lagandring som tradde i kraft den

1 augusti 2009 har krav pa bygglov eller detaljplan slopats fér anlaggningar som beviljats
milictillstand pé visst satt enligt Miljidbalken. Syftet med lagéndringen var att minska
mojligheterna att éverklaga ett och samma projekt bade néar det galler prévning enligt
Plan- och Bygglagen och enligt Miljdbalken. For att miljtillstdnd skall kunna bevilias efter
den 1 augusti 2009 kravs att den aktuella kommunen aktivt tillstyrker att miljtillstand




bevilias. Kommunerna har alltsa i praktiken fortfarande vetoratt. Bade bygglov och miljo-
tillstdnd kan &verklagas, vilket kan medftra forseningar eller att projekt omajliggérs.
Avseende Plan- och Bygglagen har kommunerna i Sverige planmonopol. Genomférandet
av projekt &r darfér beroende av viljan i varje enskild kommun att bidra till en halloar
energiforsorjning. Den politiska viljan kan svanga snabbt beroende pa vaxlande opinion
och mandatférdelning i byggnadsndmnder med mera.

Utan hansyn tagen till samhallsekonomiska miljiokostnader &r det idag billigare att pro-
ducera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraften &r darfér idag beroende av subventio-
ner som gor det l6nsamt att producera el pa ett miljomassigt hallbart satt. EU antog 2008
det s& kallade Fornybarhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland annat férbundit sig att
minst 49 procent av energianvandningen skall harréra fran fornybara energikallor &r 2020.
Genom sin energi- och klimatéverenskommelse héjde den férra regeringen ambitionsnivan
ytterligare en procentenhet. | oktober 2014 antog EU-landerna en malséattning att andelen
férnybar energi ska uppga till minst 27 procent av energimixen ar 2030. Elcertifikatsyste-
met galler till och med 2035. Riksdagen har antagit en planeringsram for vindkraft om
30 TWh vindkraftsel per &r 2020. Fér 2013 uppgick elproduktionen fran vindkratft till cirka
10 TWh. Prognosen for 2014 uppgar till ndrmare 12 TWh enligt Svensk Vindenergi. Sedan
1 januari 2012 finns en gemensam svensk-norsk marknad for elcertifikat dar méalsattning-
en ar att 6ka den fornybara elproduktionen med 26,4 TWh mellan 2012 och 2020. Den
nytilltradda svenska regeringen har signalerat vilia att héja ambitionsnivan i elcertifikatsys-
temet med 5 TWh visavi nu géllande niva.

Trots att vindkraftsbranschen under senare &r har fatt tydligare forutsattningar &n
tidigare, finns inga garantier att framtida riksdagar inte kan komma att fatta andra beslut,
medférande forsamrade villkor fér vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att paver-
ka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Indelningen av Sverige i fyra elomréden
medfor att erséttningen for producerad el skilier sig &t beroende pé hur utbuds- och
efterfragesituationen ser ut i det aktuella omradet. Pa nagra éars sikt forvantas skillnaderna
minska i takt med att begransningar i dverforingskapaciteten mellan omrédena byggs ut.

Forsvarsmaktens ensidiga inforande av sa kallade stoppzoner kring tio militéra flyg-
platser plus andra militéra installationer paverkar den framtida utbyggnaden av vind-
kraften i Sverige negativt. Sarskilt i elomrade 3 och 4 dar behovet av ny elproduktion
ar som storst.

BEROENDE AV AVTAL

Bolaget har inte ingatt ndgra operativa eller finansiella avtal med villkor som &r osedvanliga
fér branschen. Vid etablering av vindkraftsanlaggningar ingér det i Bolagets verksamhet att
teckna avtal om leverans av vindkraftverk med tillverkare. Forskottsbetalningar till vind-
kraftsleverantérer kan uppga till vésentliga belopp. Da storleken pé Bolagets vindkraftspro-
jekt har 6kat under de senaste aren samtidigt som antalet tillverkare p& marknaden &r be-
gransat och leveranstiderna &r relativt 1anga, skulle det kunna fa vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets finansiella stalining om en viss leverantor ej skulle forma att fullfolja avtalen.

BEROENDE AV STRATEGISKA PARTNERS

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med bésta maéjliga tekniska effektivitet och total-
ekonomi frén vérldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen &r i snabb tillvéxt och antalet
tillverkare som vill etablera sig p& marknaden har under de senaste aren 6kat. Denna
konkurrens bland tillverkarna har medfért férbattrade villkor och att beroendet av enskilda
leverantérer har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de marknader dar
Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och serviceorganisationer.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Eolus ar ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar beroendet av de enskilda med-
arbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet ar stort. Forlust av nyckelpersoner skulle
under ett kortare tidsperspektiv kunna f& vasentliga negativa konsekvenser for Bolaget.

INTJANINGSFORMAGA

Investeringskostnaden per producerad MWh i ett vindkraftverk varierar kraftigt beroende pa
vindtillgéngen pa den aktuella platsen. Etablering av vindkraftsanlaggningar pa ratt platser
och korrekta produktionsvarderingar &r séledes av yttersta vikt for Bolagets intjaningsfor-
maga. Vinden vid varje enskild anlaggning kan variera fran &r till &r. Produktionen kan varie-
ra med upp till +/— 15 procent jamfort med ett normalvindar. Marknadspriset pa el varierar
Sver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat &r beroende av hur fort utbyggnaden av
produktionen av fornybar el sker i forhallande till den kvotplikt som konsumenterna har att
kopa elcertifikat. Genom samarbete med Axpo Sverige AB, en av de ledande aktorerna
pa elbdrsen Nord Pool, erhdller Eolus stdd i riskhantering vid forsélining av el. Syftet med
samarbetet &r att sakra framtida produktionsintékter, uppné langsiktig Ionsamhet, minska
risken att svangningar i marknadspriset paverkar Eolus intakter negativt, realisera goda
resultat i prissékringar samt hantera behovet av balanskraft p& kostnadseffektivt sétt.
Eolus prissakrar en i finanspolicyn forutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket inne-
bar att volym- och profilrisk minskas. Vid férvaltning av vindkraftverk utgérs kostnaderna
framst av rantekostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall
samt forsékringskostnader. Stigande marknadsrantor har negativ paverkan pé resultatut-
vecklingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut beréknat pa en ekonomisk livslangd om

20 &r. Om verklig livslangd skulle understiga den beraknade livslangden skulle det innebéra
negativa konsekvenser for Ionsamheten. Med sa lang tidshorisont finns dértill risk att kost-
nader for service och underhall i framtiden kan komma att avvika fran de kostnader som
utgjort grund for investeringsbeslutet.

KONKURRENS

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de senaste &ren, har anta-
let aktorer pa marknaden okat kraftigt. Under radande forutséttningar har detta okat utbu-
det av projekt och nyckelfardiga anlaggningar pa marknaden. Nar det galler projektering
konkurrerar Eolus séval med enmanskonsulter som med de stora energibolagen och med

FORVALTNINGSBERATTELSE

internationella vindkraftsprojektorer. Avseende elférsalining konkurrerar vindkraftsbaserad
el med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en gemensam marknad. Elcertifikat-
systemet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion av férnybar el med den teknik som ar
mest kostnadseffektiv.

FINANSIELLA RISKER

KAPITALBEHOV OCH FINANSIERINGSFORMAGA

Eolus har en stor projektportfdlj av hog kvalitet att arbeta med. Planering av projekterings-
verksamheten innefattar att bevaka s& att bygglov och tillstdnd inte hinner I6pa ut innan
vindkraftverken uppférs. Om marknaden for vindkraftsanléggningar skulle utvecklas nega-
tivt s& att det blir svarare att s&lja anlaggningar till acceptabla priser och Eolus dérigenom
skulle behdva finansiera fler verk &n vad som planerats, kan kapitalbehovet komma att
Oka. | mars 2014 ingick Eolus tre kreditavtal med Handelsbanken. De bestér i ett 18 ma-
naders avtal med en limit om 195 MSEK for checkréakningskredit, ett 24 manaders avtal
med en limit om 135 MSEK f6r finansiering av lager av idrifttagna vindkraftverksanlagg-
ningar samt en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for finansieringav 29 vindkraftverk
under uppférande som omfattas av det elférsaljningsavtal som Eolus tecknat med Google.
Styrelsen har antagit en finanspolicy som bland annat innehéller riktlinjer kring soliditet,
l6ptidsstruktur avseende belaning och hantering av likviditetsberedskap for att minska
refinansieringsrisken.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Férandringar i valutakursen mot
svenska kronor kan darmed péverka l6nsamheten i uppforandet av vindkraftverk. Detta
hanteras antingen via valutaterminer eller genom férsaljning i Euro. Styrelsen har i finans-
policyn angett att minst 75 och maximalt 125 procent av det berdknade nettoflodet
inom 12 manader skall sékras. P& balansdagen hade Bolaget utestaende valutaderivat
uppgaende till 11,0 (26,0) MEUR. Dessa hade ett negativt marknadsvarde om -0,2 (posi-
tivt 4,0) MSEK.

RANTERISK

Elproduktionsverksamheten finansieras till stor del av banklan. Férandringar i marknads-
réntor kan darfér komma att & effekter avseende framtida resultat och Iénsamhet.
Styrelsen har i finanspolicyn angett att genomsnittlig [6ptid for réntebindning i elproduk-
tionsverksamheten inte ska understiga 2,5 r. Vid utgédngen av rakenskapsaret 2013/2014
omfattades 51 procent av koncernens skulder hanforlig till elproduktionsverksamheten

till kreditinstitut av rantesakringsinstrument. P& balansdagen hade dessa ett negativt
marknadsvarde om 33,2 (14,0) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

| september tecknade Eolus avtal med Region Skéne om forsélining av sex vindkraftverk
av modell Vestas V126 3,3 MW som ska uppforas i vindpark Fréreda i Hultsfreds kom-
mun. Avtalet féregicks av den hittills stérsta svenska offentliga upphandlingen av vindkraft
dér Eolus lamnade det mest ekonomiskt férdelaktiga anbudet. Det totala ordervérdet upp-
gick till 2562,0 MSEK. Eolus har tecknat avtal med Vestas avseende leverans av verken till
Froredaparken. Anlaggningen berdknas tas i drift under hdsten 2015.

Under september och oktober har ytterligare tva av de vindparker som ingér i det
elférséljningsavtal som Eolus tecknat med Google tagits i drift. | Alered i Falkenbergs kom-
mun har fyra Vestas V112 3,3 MW vindkraftverk uppforts och i Mungseréd i Tanums kom-
mun har atta Vestas V100 2,0 MW uppforts.

I november 2014 beviljiades Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) tillstand for
Eolus norska projekt @yfiellet. Projektet omfattar 330 MW fordelat pa 80-110 vindkraftverk
beroende pa val av turbin och &r Eolus hittills storsta landbaserade projekt.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den svenska vindkraften har haft en mycket stark expansion och vid utgangen av 2013
stod vindkraften med sina 10 TWh for sju procent av den svenska elproduktionen. Det ar
en tiodubbling sedan 2006. 2014 har sett en fortsatt kraftig utbyggnad och prognoser fran
Svensk Vindenergi pekar pa en arsproduktion pa 11,7 TWh. Samma prognoser pekar pa
en avmattning av utbyggnadstakten under 2015. Att takten mattas av under 2015 &r inte
forvanande med tanke pa den omfattande utbyggnaden och de historiskt sett laga ersatt-
ningsnivaerna.

De laga ersattningsnivaerna har kunnat métas med en snabb teknisk utveckling i form
av stérre och effektivare vindkraftverk, projektoptimering och goda makroekonomiska for-
héllanden pa den svenska marknaden. Detta sammantaget gor att det fortsatt gér att reali-
sera attraktiva projekt med Iénsamhet for Eolus saval som investerare i ett land som &r val
l&ampat for vindkraft genom att det &r glest befolkat, har goda vindresurser och bra tillgang
pa reglerkraft i form av vattenkraft. Noterbart &r att de bésta projekten for landbaserad
vindkraft i Sverige kan etableras med Iénsamhet vid nivaer som motsvarar hélften av kost-
naden for ny kérnkraft.

Flera partier har signalerat vilja att héja ambitionsnivan i elcertifikatsystemet vilket
skulle vara gynnsamt. Dartill har de svenska och norska energimyndigheterna inom ramen
for en s& kallad kontrolistation i elcertifikatsystemet foreslagit tekniska justeringar for att
kompensera tidigare felaktiga antaganden vilket ar bra for att sakerstélla trovérdigheten i
elcertifikatsystemet.
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De 6vriga marknader som Eolus opererar pa ar alla langt mycket mindre mogna som vind-
kraftslander. Eolus projekt i Baltikum, Norge och Finland befinner sig i tidiga faser. Norge
har sedan 2012 samma stddsystem for fornybar energi som Sverige, det gemensamma
elcertifikatsystemet. Hittills har dock merparten av vindkraftsutbyggnaden inom ramen for
elcertifikatsystemet skett i Sverige. Norge har goda vindresurser men stérre geografiska
utmaningar vid uppférande samt en mindre gynnsam infrastruktur an Sverige. Finland
har valt feed-in tariffer, dvs ett fast ekonomiskt stéd per producerad megawattimme, pa
attraktiva nivaer for att stodja utbyggnaden av vindkraft. Nagot som lett till 6kat internatio-
nellt intresse for att investera i finsk vindkraft och som ocksa bidragit till att Eolus etablerat
verksamhet i landet under rakenskapsaret.

| de baltiska landerna finns potential for utbyggnad av vindkraft. Landerna har goda
vindlagen utefter Ostersjokusten séval som i slttlandskap och har samtidigt en vilja att ur
ett geopolitiskt skal minska sitt beroende av rysk energi. Osékerheter géllande framtida
stédsystem hammar utvecklingen i Lettland och gemensamt for hela Baltikum &r att det
finns stora infrastrukturella utmaningar att hantera.

BOLAGSSTYRNING

Eolus Vind AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, vars B-aktier ar upptagna till handel
pa den inofficiella marknadsplatsen NASDAQ OMX First North Premium. Bolaget har att
iaktta aktiebolagslagens och bolagsordningens bestémmelser om bolagsstyrning. Styrel-
sen for Eolus har darvid uppréttat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsfoérdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner fér den ekono-
miska rapporteringen. Arbetsordningen ses éver arligen. Svensk kod fér bolagsstyrning
(Koden) &r i dagslaget inte obligatorisk fér Eolus. Bolaget félier dock noggrant utvecklingen
kring bolagsstyrningsfragor och Koden och félier god praxis. Under rakenskapsaret
2013/2014 har Bolaget inte begétt nagra évertradelser av regelverk vid den marknads-
plats bolagets aktier &r upptagna till handel vid eller av god sed pé aktiemarknaden.

AKTIEAGARE

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 3 152 aktiedgare per den

31 augusti 2014. Aktiedgare med ett direkt och indirekt innehav som representerar mer an
10 procent av rosterna utgdrs av Bengt Johansson och Hans-Goran Stennert. De stérsta

aktie&garnas innehav av Eolusaktier framgér pa sidan 65. Innehav fér personer som inne-

har insynsstélining i bolaget redovisas pa bolagets hemsida www.eolusvind.com.

AKTIER

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2014 till 24 907 000 kr férdelat pa
1285 625 aktier av serie A och 23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A har 1 rost
medan aktier av serie B motsvarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika ratt till bolagets till-
gangar, vinst och utdelning.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver

en langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst. Ut-

delningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella stallning.
For réakenskapsaret 2012/2013 beslutade arsstdmman den 25 januari 2014 om

utdelning motsvarande 1,50 (1,00) SEK per aktie. Utbetalning av utdelningen skedde

den 3 februari 2014.

BOLAGSSTAMMA

Eolus hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Kallelse till arsstamma eller extra bo-
lagsstamma dar frdga om &ndring av bolagsordning kommer att behandlas, sker tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fére stdamman. Samtliga aktiedgare som &r upptagna i
utskrift frdn aktieboken och som anmalt sitt deltagande i ratt tid, har ratt att delta och rosta
pa stamman. Det finns inga begrénsningar i hur ménga roster varje aktieagare far avge.
De aktiedgare som inte kan narvara sjélva kan foretradas av ombud. Arsstamma holls i
Héssleholm den 25 januari 2014. Nasta arsstamma kommer att hallas i Hassleholm den
24 januari 2015.

VALBEREDNING

Valberedning infor arsstdmman 2015 har utsetts i enlighet med beslut pa arsstamman
2014. Valberedningen bestar, som offentliggjorts den 11 juli 2014, av Hans-Goéran Sten-
nert (styrelsens ordférande), Johan Unger, Anders Dahlvig och Hans Johansson. Valbered-
ningens uppgift &r att infor &rsstdmman 2015 framlagga forslag avseende antal styrelse-
ledaméter som skall véljas av stdmman, styrelsearvode, styrelsens sammansattning,
styrelseordférande, ordférande pa stamman, samt revisorer och revisorsarvoden.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Vid &rsstamman omvaldes styrelseledaméterna Jan Bengtsson, Fredrik Daveby, Niclas
Ericsson, Sigrun Hjelmqvist, Tord Johansson, Bengt Simmingskéld och Hans-Géran
Stennert. Styrelsen for Eolus bestér séledes efter arsstimman av sju ordinarie ledaméter.
Hans-Gdéran Stennert omvaldes till styrelseordférande.

Ledande befattningshavare under réakenskapséaret har varit verkstéllande direkttren
Per Witalisson, vice verkstéllande direktéren Hans-Christian Schulze, CFO Catharina
Persson samt bolagsjuristen Karl Olsson.
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Under rakenskapsaret 2013/2014 holl styrelsen for Eolus 12 protokollférda méten.
Bolagets VD och vice VD deltog vid styrelsens sammantraden som féredragande.
CFO deltog som sekreterare.

KOMMITTEER

Styrelsen har provat frdgan huruvida sérskilda kommittéer avseende revision och ersétt-
ningsfragor bor inrattas. Styrelsen har gjort beddmningen att dessa fragor &r av sddan
betydelse att de bér beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta skall kun-
na ske utan oldgenhet. Sdledes bereder styrelsen i sin helhet fragor avseende bland annat
kvalitetssakring av Bolagets ekonomiska rapportering, riskuppfdljning och internkontroll
samt bereder férslag till drsstimman avseende ersattning och arvoden till ledande befatt-
ningshavare och revisorer.

ERSATTNINGAR OCH ARVODEN

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Vid arsstamma den 25 januari 2014 beslutades att ersattning till styrelseledaméter och
suppleanter som ej &r anstallda i Bolaget skall utga med ett fast arvode om 250 KSEK
till styrelsens ordférande och 125 KSEK till dvriga styrelseledaméter. Sammanlagt utgick
arvode till styrelsen for rakenskapséret 2013/2014 om totalt 1 000 KSEK enligt ovan-
stéende principer.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till verkstallande direktdren beslutas av styrelsen. Ersattning till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren i samrad med styrelsens ordféran-
de. Bolagets pensionsétaganden técks i samtliga fall genom Iépande forsakringspremier.
Under rakenskapséret 2013/2014 erhdll verkstallande direktoren Per Witalisson 16n om
totalt 1 157 KSEK samt pensionspremier om totalt 263 KSEK. Vice verkstéallande direkto-
ren Hans-Christian Schulze erholl I16n om totalt 812 KSEK och pensionspremier om totalt
92 KSEK. Utéver VD och vice VD har ledningsgruppen under réakenskapséret bestatt

av Catharina Persson, CFO och Karl Olsson, bolagsjurist. Sammantaget har 16n till
ledningsgruppen under rakenskapsaret uppgétt till 3 695 KSEK och pensionspremier

till 700 KSEK. Ut6ver detta tilkommer bilforméan om 124 KSEK.

REVISORER

Vid &rsstamman den 25 januari 2014 beslutades vélja registrerade revisionsbolaget

Ernst & Young AB fér en mandatperiod om ett & med auktoriserade revisorn Hakan
Persson som huvudansvarig samt auktoriserade revisorn Johan Thuresson som medan-
svarig revisor. Adressen till Bolagets revisorer &r Ernst & Young AB, Oxtorget, 343 24
Almhult. Arvode till revisorer utgér enligt avtal. Under rakenskapséret 2013/2014 uppgick
erséattning till revisorer till 1 761 KSEK, varav 901 KSEK avség revision och 860 KSEK av-
ség 6vriga uppdrag.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:

Overkursfond 417 732 574
Balanserat resultat 115 391 634
Avrets resultat 36 944 301
Kronor 570 068 509
Styrelsen foreslar att vinstmedien disponeras s att

till aktiedgare utdelas 37 360 500
i ny rakning éverfors 532 708 009
Kronor 570 068 509

Styrelsen foreslar utdelning om 1,50 (1,50) SEK per aktie for verksamhetséret 2013/2014
férenlig med Bolagets utdelningspolicy.

Foreslagen avstdmningsdag for utdelning &r tisdagen den 27 januari 2015. Ut-
betalning av utdelningen beraknas ske fredagen den 30 januari 2015. Styrelsen anser
att forslaget &r forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
féljande redogorelse:

Foéreslagen utdelning anses vara forsvarlig med hénsyn till resultatutvecklingen
efter rakenskapsarets utgang. Vidare bedoéms foreslagen vinstutdelning forsvarlig med
hénsyn till de krav som stélls pa saval moderbolagets som koncernens egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt.




RESULTATRAKNING KONCERNEN OCH RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN

KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 465 839 1204 945 1887 924
Ovriga rérelseintakter 21422 61219 2136
Summa rorelsens intakter 487 261 1266 164 1890 060
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppforande och projekt under utveckling 544 758 -198 919 352 456
Kostnader for varor och projektering -874 848 -769 826 -1 993 530
Ovriga externa kostnader -49 299 -51 306 -47 508
Personalkostnader 5,6 -23137 -27 209 -38 256
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 12 -32 007 -64 193 -33 593
Ovriga rérelsekostnader 8 -11 251 -17 991 -48 390
Summa rorelsens kostnader -445 784 -1119 444 -1808 821
Rorelseresultat 41477 146 720 81239
Resultat fran andelar i intresseforetag 17 123 3 -410
Finansiella intakter 7 062 1488 827
Finansiella kostnader -35 519 -12 895 -39 771
Resultat fran finansiella poster -28 334 -11 404 -39 354
Resultat fore skatt 13143 135 316 41 885
Skatt 11 -3213 6248 -13 626
Arets resultat 9930 141 564 28 259
Hanforligt till moderforetagets aktieégare 10 964 143 111 30 997
Héanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -1034 -1547 -2738
Summa 9930 141 564 28 259
Resultat per aktie fore och efter utspadning 21 0,44 8,7 1,24
KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Arets resultat 9 930 141 564 28 259
Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterféras till resultatrakningen - - _
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen - - -
Omréakningsdifferens -132 79 -161
Summa o6vrigt totalresultat -132 79 -161
Avrets totalresultat 9798 141 643 28 098
Héanforligt till moderforetagets aktiedgare 10 832 143 190 30 836
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -1034 -1 547 -2738
Summa 9798 141 643 28098
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

KSEK Not 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar 12 414 515 458 772 619 102
Innehav i intresseféretag 17 8804 327 324
Uppskjutna skattefordringar 1 - 358 15214
Ovriga finansiella tilgangar 24 3056 3131 3473
Summa anlaggningstillgangar 426 375 462 588 638 113
Omsittningstillgdngar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 18 1062 561 514 136 723 315
Forskott till leverantdrer 272377 138 897 419762
Kundfordringar 19, 24 14 357 19 585 96 953
Derivatinstrument 24 - 4 004 =
Aktuella skattefordringar 21977 11138 =
Ovriga kortfristiga fordringar 19, 24 26 525 40 868 25 665
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20, 24 19143 7 983 8 067
Likvida medel 24 86 499 363612 42703
Summa omsittningstillgdngar 1503 439 1100 223 1316 465
SUMMA TILLGANGAR 1929 814 1562 811 1954 578
KSEK Not 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 21 24 907 24 907 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 439913 439913 439913
Reserver -216 -83 -162
Balanserat resultat 472 058 498 076 380 074
Eget kapital hanforligt till Eolus aktieagare 936 662 962 813 844 732
Innehav utan bestdmmande inflytande 47 -1971 47
Summa eget kapital 936 709 960 842 844 779
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 22,24 177 619 133 822 282 414
Langfristiga avsattningar 23 8 586 8551 10 079
Uppskjutna skatteskulder 11 108 791 115 528 139 134
Ovriga l&ngfristiga skulder 22 3228 2200 -
Summa langfristiga skulder 298 224 260 101 431 627
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebérande skulder till kreditinstitut 22,24 330 118 137 731 198 730
Leverantérsskulder 24 109 328 25 463 102 909
Derivatinstrument 24 33 359 14 080 61 601
Aktuella skatteskulder 22 - 16 010
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20, 24 42 967 74 625 135 426
Forskott fran kunder 170 334 83 800 140 668
Ovriga kortfristiga skulder 24 8753 6 169 22 828
Summa kortfristiga skulder 694 881 341 868 678 172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1929 814 1562 811 1954 578
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

KONCERNEN

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa Eolus Innehav utan Totalt eget
tillskjutet resultat aktieagare bestdammande kapital
KSEK Not 21 kapital inflytande
Per 1 september 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
Avrets resultat 10 964 10 964 -1034 9930
Ovrigt totalresultat -132 -182 -132
Summa totalresultat -132 10 964 10 832 -1034 9798
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Forvary av aktier fran dgare utan bestammande inflytande 378 378 2018 2 396
Kapitaltillskott fran &gare utan bestammande inflytande - 1034 1034
Per 31 augusti 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709
Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa Eolus Innehav utan Totalt eget
tillskjutet resultat aktieagare bestdmmande kapital
KSEK Not 21 kapital inflytande
Per 1 september 2012 24 907 439 913 -162 380 074 844 732 47 844 779
Avets resultat 143 111 143 111 -1547 141 564
Ovrigt totalresultat 79 - 79 79
Summa totalresultat 79 143 111 143 190 -1547 141 643
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -24 907 -24 907 -24 907
Forvary av aktier fran dgare utan bestammande inflytande -202 -202 -202
Forvarv av aktier, andel dgare utan bestdmmande
inflytande -1847 -1847
Kapitaltillskott fran &gare utan bestdmmande inflytande - 1376 1376
Per 31 augusti 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa Eolus Innehav utan Totalt eget
tillskjutet resultat aktieagare besta de kapital
KSEK Not 21 kapital inflytande
Per 1 september 2011 22 643 442177 - 376 903 841 723 7 841 794
Avets resultat 30997 30997 -2738 28 259
Owrigt totalresultat -162 -162 0 -162
Summa totalresultat 0 0 -162 30997 30 835 -2738 28 097
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -24 907 -24 907 -24 907
Forvarv av aktier fran dgare utan bestdmmande inflytande -2919 -2919 -24 -2 943
Kapitaltillskott fran &gare utan bestdammande inflytande 2738 2738
Nyemission 2264 -2 264 - 0
Per 31 augusti 2012 24 907 439 913 -162 380 074 844 732 47 844 779
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012

Lépande verksamhet

Rorelseresultat 41 477 146 720 81239
Justering for icke kassaflédespéverkande poster 25 37 498 -16 618 87 903

78 975 130 102 169 142
Erhéllen ranta 4246 2448 543
Erlagd rénta -16 316 -3 492 -23 522
Betald inkomstskatt -20 404 -31 972 -19 950
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 46 501 97 086 126 213

Justeringar av rorelsekapital

Okning/Minskning av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt forskott till leverantorer -681 891 457 675 -390 160
Minskning av rérelsefordringar 7678 71273 255947
Okning/Minskning av rérelseskulder 139 945 -197 940 -131 281
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -487 767 428 094 -139 281

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterforetag/tillgangsforvarv 321 -4 836 -8 181
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -1904 -2 646 -233 446
Forsalining av materiella anlaggningstillgéngar 12 20317 131 662 10 161
Forvary av finansiella anlaggningstillgéangar 17 -8 500 -78 -
Awyttring av finansiella anlaggningstillgéngar 20 - 2419
Kassaflode fran investeringsverksamheten 10 254 124 102 -229 047

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 326 897 115 256 249 966
Amortering av lan -90 713 -322 815 -20 967
Kapitaltillskott 1486 1377 2736
Utdelning -37 361 -24 907 -24 907
Betalning till agare utan bestémmande inflytande -25 -200 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 200 284 -231 289 206 828
Arets kassaflode -277 229 320 907 -161 500
Likvida medel vid &rets borjan 363612 42 703 204 220
Valutakursdifferens i likvida medel 116 2 -17
Likvida medel vid arets slut 86 499 363 612 42703
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET OCH RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 4 423 809 1079 203 2020911
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling 556 557 -203 520 322 807
Ovriga rérelseintakter 8 10 024 1075 2121
Summa rorelsens intakter 990 390 876 758 2345 839
Kostnader for varor och projektering -884 522 -735 139 -2 128 860
Ovriga externa kostnader -34 284 -29 933 -32 003
Personalkostnader 5,6 -22 045 -26 075 -38 398
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 12 -5172 -5 967 -8 109
Ovriga rérelsekostnader 8 -6 769 -17 952 -2 408
Summa rorelsens kostnader -952 792 -815 066 -2209 778
Rorelseresultat 37 598 61692 136 061
Resultat fran andelar i koncernforetag 15 3260 -13 202 -4 966
Resultat fran andelar i intresseféretag 17 - -5 800 295
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 9 27 -422 1176
Ranteintakter och liknande poster 9 7171 1536 1952
Réntekostnader och liknande poster 9 -6 606 -14 891 -18 668
Resultat fran finansiella poster 3852 -32779 -20 211
Resultat efter finansiella poster 41 450 28913 115 850
Bokslutsdispositioner 10 5673 -22 643 -8 736
Resultat fore skatt 47123 6 270 107 114
Skatt pa arets resultat 11 -10179 -7 447 -29 891
Arets resultat 36 944 -1177 77223

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Arets resultat 36 944 -1177 77 223

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterforas till resultatrakningen - o -

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen - = -

Summa odvrigt totalresultat 0 0 0

Arets totalresultat 36 944 -1177 77 223
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31

TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgangar

Byggnader och mark 12 221 221 221
Vindkraftverk 12 22191 38 347 39818
Inventarier 12 5210 8326 12 407
27 622 46 894 52 446

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 15 187 123 184 950 183 104
Andelar i intresseforetag 17 8720 240 240
Andra langfristiga vardepappersinnehav 14 1734 1734 1734
Uppskjutna skattefordringar 11 329 294 1711
Andra langfristiga fordringar 1273 1278 1690
199 179 188 491 188 479
Summa anlaggningstillgangar 226 801 235 385 240 925

Varulager m m

Lager av vindkraftverk 518 692 204 688 323 674
Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling 395073 152 520 209 137
Forskott till leverantorer 267 397 138 360 424 056
1181162 495 568 956 867

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9392 18 831 96 665
Fordringar hos koncernféretag 47 302 54 897 45160
Aktuella skattefordringar 21599 10 899 =
Ovriga kortfristiga fordringar 22 804 35776 20 751
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 15028 4318 4 581
116 125 124 721 167 157
Likvida medel 78 044 354 724 38 951
Summa omséttningstillgdngar 1375 331 975 013 1162 975
SUMMA TILLGANGAR 1602 132 1210398 1403 900
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 21
Aktiekapital 24 907 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259 22 259
47 166 47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 417 733 417 733 417 733
Balanserat resultat 1156 392 153 930 101 615
Avrets resultat 36 944 -1177 77223
570 069 570 486 596 571
Summa eget kapital 617 235 617 652 643 737
Obeskattade reserver 10 140 634 143 662 142 342
Avsattningar 1650 923 1047
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 22 10 462 12012 26 362
Ovriga l&ngfristiga skulder 3228 - -
Summa langfristiga skulder 13 690 12012 26 362
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 266 534 73 634 172 428
Forskott fran kunder 170 334 83 800 140 668
Leverantdrsskulder 107 112 23120 96 850
Skulder till koncernforetag 239 308 186 664 14 298
Aktuella skatteskulder - - 15 399
Ovriga skulder 8448 4731 22 289
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 37187 64 200 128 480
Summa kortfristiga skulder 828 923 436 149 590 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1602 132 1210398 1403 900
Stéllda sékerheter 26 563 183 378 477 265 945
Ansvarsforbindelser 26 76 062 33 858 50 347
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Pagéaende Reserv- Overkurs-
KSEK Not 21 Akti yemission fond fond Balanserat resultat Totalt eget kapital
Per 1 september 2013 24907 0 22 259 417 733 152 753 617 652
Avrets resultat 36 944 36944
Summa totalresultat 36 944 36 944
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2014 24 907 0 22259 417 733 152 336 617 235
Pagaende Reserv- OBverkurs-
KSEK Not 21 Aktiekapital yemission fond fond Balanserat resultat Totalt eget kapital
Per 1 september 2012 24907 0 22 259 417 733 178 838 643 737
Arets resultat 1177 1177
Summa totalresultat -1177 -1177
Tr: ktioner med aktiedgare
Utdelning -24 908 -24 908
Per 31 augusti 2013 24 907 0 22259 417 733 152 753 617 652
Pagéaende Overkurs-
KSEK Not 21 Aktiekapital nyemission Reservfond fond Balanserat resultat Totalt eget kapital
Per 1 september 2011 22 643 2264 22 259 417 733 185129 650 028
Arets resultat 77 223 77 223
Koncernbidrag -79 521 -79 521
Skatt hanforlig till koncernbidrag 20914 20914
Summa totalresultat 18 616 18616
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 2264 -2 264 0
Utdelning -24 907 -24 907
Per 31 augusti 2012 24907 0 22 259 417 733 178 838 643 737
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

KSEK Not 2013/2014 2012/2013 2011/2012

Lopande verksamhet

Rorelseresultat 37 598 61692 136 061
Justering for icke kassaflédespaverkande poster 25 1769 5795 8025

39 367 67 487 144 086
Erhéllen ranta 3074 1348 4 360
Erlagd ranta -5014 -15 946 -18 125
Betald inkomstskatt -20914 -32 328 -42 599
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 16 513 20 561 87 722

Justeringar av rorelsekapital

Okning/Minsking av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt forskott till leverantérer -685 594 461 299 -350 192
Minskning av rorelsefordringar 19 623 53335 160 599
Okning/Minskning av rorelseskulder 211 366 -70 393 -136 711
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -438 092 464 802 -238 582

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i dotterforetag 15 -9 239 -6 087 -11 738
Forsélining av andelar i dotterféretag 50 859 480
Forvarv av andelar i intresseforetag -8 500 -5 800 =
Forsalining av andelar i intresseféretag 17 20 - 545
Forvary av materiella anlaggningstillgéngar 12 -1234 -506 -6 752
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar 12 19 800 139 116
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - = -7
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar - 417 5583
Kassaflode fran investeringsverksamheten 897 -10 978 -11 773

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna 1an 22 266 000 59 000 169 566
Amortering av 1an 22 -71 422 -172 144 -2 862
Erhélina/betalda koncernbidrag - = -28 713
Utdelning -37 361 -24 907 -24 907
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 157 217 -138 051 113 084
Arets kassaflode -279 978 315773 -137 271
Likvida medel vid arets borjan 354 724 38 951 176 222
Valutakursdifferens i likvida medel 3298 = =
Likvida medel vid rets slut 78 044 354 724 38 951
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NOTER

NOT 1

ALLMAN INFORMATION OCH VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget Eolus Vind AB, organisationsnummer 556389-3956, ar ett aktiebolag re-
gistrerat i och med séte i Sverige. Koncernens huvudsakliga verksamhet 8r att projektera
och uppféra vindkraftverk for forséljining eller férvaltning i egen regi. Adressen till huvud-
kontoret &r Tredje Avenyen 3, Hassleholm med postadress Box 95, 281 21 Hassleholm.
Foretaget ar noterat vid NASDAQ OMX First North Premier.

Styrelsen har den 4 december 2014 godkant denna koncern- och moderbolagsredo-
visning vilken kommer att laggas fram foér antagande vid &rsstdmma den 24 januari 2015.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade
&r om inget annat anges.

TILLAMPADE REGELVERK FOR KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Financial Standards Board (IASB) s&dana som
de antagits av EU. Vidare har arsredovisningslagen och RFR 1 "Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner” tillampats.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen &r baserad pé historiska anskaffningsvérden om inte annat anges.
Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor, vilket ar moderféretagets funktionella
valuta. Om inget annat anges redovisas alla siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

INFORANDET AV NYA REDOVISNINGSPRINCIPER:

Foljande nya och andrade standarder &r for forsta gangen obligatoriska for rakenskapsaret
2013/2014. Koncernen har valt att enbart kommentera standarder och tolkningar som
beddms vara eller kunna bli relevanta fér koncernen och dess verksamhet.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter - l'-'\ndring

I1AS 1 Utformning av finansiella rapporter har inférts andringar avseende 6vrigt totalresul-
tat. Den mest vasentliga forandringen i den &ndrade IAS 1 ar kravet att de poster som
redovisas i Ovrigt totalresultat ska presenteras fordelat pa tva grupper. Fordelningen
baseras pa om posterna kan komma att omklassificeras till resultatrékningen eller gj.

IFRS 13 Vérdering till verkligt varde

Standarden syftar till att varderingar till verkligt vérde ska bli mer konsekventa och mindre
komplexa genom att standarden tilhandahéller en exakt definition och en gemensam kélla
i IFRS till verkligt vardevarderingar och tillhérande upplysningar. Standarden ger véagledning
till verkligt vardevarderingar for alla slag av tillgangar och skulder, finansiella som icke-
finansiella. Kraven uttkar inte tilampningsomradet for nar verkligt vérde ska tilampas

men tillhandahéller vagledning kring hur det ska tillampas dar andra IFRS redan kréaver
eller tillater vardering till verkligt varde. IFRS 13 har i dagslaget inte paverkat hur koncernen
beraknar verkligt varde men har paverkat de upplysningar som lamnas.

En utvardering sker for narvarande av de standarder, tolkningar och &ndringar som ska
tillampas for rakenskapséret 2014/2015 eller senare. Utdver nedanstéende &r den initiala
beddmningen att de inte kommer att ha ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finan-
siella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments: Recognition and Measurement

IFRS 9 &r obligatoriskt for rakenskapsar som pébérjas den 1 januari 2018 eller senare.
Standarden innebér bland annat en reduktion av antalet varderingskategorier for finansiella
tillgéngar och att huvudkategorierna for redovisning &r upplupet anskaffningsvérde respek-
tive verkligt vérde via arets resultat. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av en
implementering.

IFRS 10 Koncernredovisning och andring IAS 27 Separata finansiella rapporter

IFRS 10 ersatter avsnittet i IAS 27 som behandlar uppréattandet av koncernredovisning.
Reglerna avseende hur koncernredovisning ska upprattas har inte férandrats. Férandring-
en avser snarare hur ett foretag skall g tillvaga for att avgéra om bestdmmande inflytande
foreligger och séledes huruvida ett foretag skall konsolideras. Koncernen forvantar sig inte
négon paverkan pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra enheter
IFRS 12 ska tillampas for rakenskapsér som borjar den 1 januari 2014. Upplysningskraven
avseende dotterbolag ar mer langtgéende i IFRS 12 an de nuvarande.

IFRS 15 Revenue from Customer Contracts

IFRS 15 har en samlad modell for all intaktsredovisning baserad pa en balansrakningsan-
sats. Inférandet kommer att innebara ett stort analysarbete i enlighet med den femstegs-
modell som standarden bygger pa. IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2017 och koncer-
nen har &nnu inte utvérderat vilka effekter inférandet kommer att fa.

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget och dess dotterforetag. De finansiella rap-
porterna fér moderforetaget och dotterféretagen som ingér i koncernredovisningen avser
samma period och &r uppréttade enligt de redovisningsprinciper som géller fér koncernen.

Dotterforetag

Med dotterforetag avses foretag dar moderforetaget, direkt eller indirekt, innehar mer &n
50 procent av rosterna eller pa annat satt innehar ett bestdmmande inflytande. Dotterfore-
tag inkluderas i koncernredovisningen frén och med férvarvstidpunkten, vilket &r den dag

38 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014

dé moderbolaget far ett bestdmmande inflytande, och ingér i koncernredovisningen till
och med tidpunkten d& bestammande inflytande upphor.

Rorelseférvary redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Képeskillingen utgdrs av
verkligt véarde pa dverlatna tillgangar, skulder och emitterade aktier. | kdpeskilingen ingar
aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en folid av avtalad villkorad képe-
skilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér de uppstar och redovisas som
6vrig kostnad. Identifierbara forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder varderas inled-
ningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvary avgdr koncernen om alla
innehav utan bestdmmande inflytande i det férvérvade foretaget redovisas till verkligt
vérde eller till innehavets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed képeskilling, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande
samt verkligt varde pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt varde pa koncernens andel
av identifierbara forvarvade nettotillgdngar, redovisas som goodwill. Om beloppet understi-
ger verkligt vérde for det forvarvade dotterforetagets tillgdngar redovisas mellanskillnaden
direkt i rapporten Over totalresultat.

Enligt vanligt forekommande praxis i branschen bedrivs ofta vindkraftsprojekt i sepa-
rata bolag. Detta innebar att forvérv och avyttringar av projekt och fardiga vindkraftverk
kan gors som aktietransaktioner. D& syftet med dessa framst &r att forvarva vindkraftsan-
laggningarna och eventuell vrig verksamhet eller administration saknas eller 8r av under-
ordnad betydelse klassificeras dessa som tillgangsforvarv. De tillgdngar som pé detta satt
forvarvats redovisas till verkligt varde i koncernredovisningen varvid ingen goodwill uppstar.

Intresseforetag

Intressefdretag &r alla de féretag dar koncernen har ett betydande men inte bestdmmande
inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som omfattar mellan 20 och 50 procent av
rosterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och vérderas
inledningsvis till anskaffningsvarde.

1 h

utan besta 1de inflytande

Innehav utan bestammande inflytande &ar den del av resultatet och nettotillgangarna i
icke helagda dotterféretag som tilkommer andra &gare &n moderforetagets aktiedgare.
Deras andel av resultatet ingar i arets resultat i koncernens resultatrakning och andelen
av nettotillgéngarna ingér i eget kapital i koncernens rapport Gver finansiell stalining.

Omréakning av utldndska dotterforetags bokslut

Poster i dotterforetagens balansrakningar ar véarderade i respektive funktionell valuta, vilken i
normalfallet & densamma som landets lokala valuta. Koncernens finansiella rapporter pre-
senteras i svenska kronor, vilket &r moderforetagets funktionella valuta. Resultat- och balans-
rékningarna for de utlandska dotterféretagen omraknas till svenska kronor. Balansrékningar-
na omraknas till balansdagens kurser. Resultatrakningarna omraknas till periodens genom-
snittskurser. Kursdifferenserna vid omrakning paverkar inte rets resultat utan redovisas i 6v-
rigt totalresultat i koncernredovisningen. Féljande valutakurser har anvénts vid omrékningar:

EUR NOK EEK
Balansdagens kurs 2014-08-31 9,1829 1,1283
Periodens genomsnittskurs 2013/2014 8,9506 1,0845
Balansdagens kurs 2013-08-31 8,7456 1,0804 12,4314
Periodens genomsnittskurs 2012/2013 8,5448 1,1127 12,1920
Balansdagens kurs 2012-08-31 8,3439 1,1449 11,9526
Periodens genomsnittskurs 2011/2012 8,9100 1,1679 12,7059

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utidndsk valuta omraknas till balansdagens kurs, och orealiserade
kursvinster och kursférluster ingér i resultatet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker till marknadsméssiga villkor. Med nérstdende avses
de féretag dar koncernen har ett bestdmmande eller betydande inflytande vad géller de
operativa och finansiella beslut som fattas. Nérstdendekretsen omfattar dessutom de fére-
tag och fysiska personer som har méjlighet att utéva ett bestdmmande eller betydande
inflytande Gver koncernens finansiella och operativa beslut.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den hégste verkstéllande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande besluts-
fattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddmning av rérelseseg-
mentens resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som verkstéllande direktéren.

Eolus rérelsesegment redovisas i not 3 och utgérs av

* Projektering som innebar forprojektering, projektering, etablering och férsaljning av
vindkraftsanldggningar. Har ingar ocksa tekniska och administrativa konsulttjanster
at vindkraftintressenter.

o FElproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk samt forséljning av
elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el.

e Drift- och férvaltning som avser kompletta drift- och administrationstjanster for externa
vindkraftsanlaggningar.



KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har uppréttats i enlighet med den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. | likvida
medel ingar kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med obetydlig
vérdefluktuation och ursprunglig forfallodag inom tre méanader.

INTAKTER

Intakter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer
att tilgodogdras koncernen och intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt. Intakter har
upptagits till verkligt varde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas, exklusive mer-
vardesskatt. Forsaljningsintakter redovisas nar foliande kriterier &r uppfyllda:

Forsaljning av vindkraftsanlaggningar

Intkter redovisas nar de vésentliga riskerna och férdelarna som férknippas med &gande-
rétten till anlaggningarna har 6vergétt till kdparen och nér intaktsbeloppet kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Projekten genomgar delfaserna forprojektering, projektering och etable-
ring. Etableringsfasen avslutas efter godkand provdrift genom att anlaggningen antingen
avyttras till kund eller dverfors till den egna elproduktionsverksamheten. Redovisning av
resultat av forsalining sker d& godkéand provdrift genomférts. Vinst eller forlust fran en av-
yttring faststélls genom jamforelse mellan férséliningsintakten och det redovisade vérdet
och redovisas i resultatréakningen i 6vriga rorelseintakter eller vriga rérelsekostnader.
Eftersom relativt fa projekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omséttning och
resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten finansieras
framst genom eget kapital, byggkrediter eller genom forskott frdn kunder.

Forsaljning av el

Intakter avseende forsalining av producerad el redovisas i den period da leverans skett.
Intékter fran forsalining av elcertifikat pa konto hos Energimyndigheten redovisas i den
period da avyttring skett. Elcertifikaten redovisas i balansrékningen som immateriell
omséttningstillgang nér de finns registrerade pa Energimyndighetens konto och som
upplupen intakt nér de &r intjanade men &nnu ej registrerade.

Forsaljning av tjanster

Intakter fran tjansteuppdrag &r obetydliga. Intékter fran tjansteuppdrag pa I6pande rakning
intaktsfors i takt med fakturering. Intakter fran tjansteuppdrag till fast pris intaktsfors da
arbetet vasentligen &r utfort.

Réanta
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjdnas och redovisas som finansiell intakt.

Utdelningar
Intékterna redovisas i resultatrakningen nér aktiedgarnas ratt att erhalla utbetalningen
faststélls.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulera-
de avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for forbéttringar av tillgdngars pre-
standa, utéver ursprunglig niva, dkar tillgdngens redovisade varde. Utgifter for reparation
och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen.

Materiella anlaggningstillgéngar avskrivs systematiskt éver tillgdngens bedémda nytt-
jandeperiod. Nyttjiandeperioden omprévas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov.
Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststélls, beaktas i férekommande fall tillgang-
ens restvarde. Linjér avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av tillgangar.

Foliande avskrivningstider tillampas:

Antal ar
Byggnader och markanléggningar 20 &r
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 20 ar
Inventarier 5 ar

NEDSKRIVNING AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Om det foreligger nagon indikation pa att en tillgang som skrivs av har minskat i varde
sker en berdkning av tillgdngens atervinningsvarde. Om det beréknade &tervinningsvardet
understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hdgsta av nettoférsaljningsvardet och nyttjandevardet i verk-
samheten. Bedémningen av atervinningsvardet gors per kassagenererande enhet vilka
ar desamma som de definierade segmenten.

For vindkraftsanlaggningar redovisade som anléaggningstillgangar eller varulager pro-
vas nedskrivningsbehovet vid varje kvartalsskifte genom att kalkyler utvisande aterstédende
forvantade kassafléden fran respektive tillgang uppréttas. De viktigaste parametrarna vid
upprattandet av kalkylerna &r antaganden om framtida produktion, aterstaende livslangd,
marknadspris pa el och elcertifikat, driftkostnader och diskonteringsranta.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljiande kategorier:

¢ Finansiella tilgadngar som kan séljas.

¢ Finansiella tilgéngar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

¢ Lanefordringar och kundfordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden.

Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades.
Klassificeringen av de finansiella tillgéngarna faststalls vid det forsta redovisningstillfallet.
Alla inkép och forsaliningar av finansiella tillgdngar redovisas pa transaktionsdagen.

Finansiella tillgingar som kan siljas

Finansiella tillgangar som kan séljas ar tillgangar som inte &r derivat och dar tilgangarna
identifieras som att de kan séljas och inte heller har klassificerats i ndgon av de andra kate-
gorierna. Koncernens finansiella tilgdngar som kan séljas bestar av vardepappersinnehav.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen &r finansiella tillgangar
som innehas fér handel. En finansiell tilgéng klassificeras i denna kategori om den forvarvas
huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Derivat klassificeras alltid som att de innehas fér
handel. Tillgdngar i denna kategori Klassificeras som omséattningstillgdngar om de foérvéantas
bli reglerade inom tolv ménader, annars klassificeras de som anlaggningstillgangar.
Koncernens tillgéngar i denna kategori bestar av valutaterminer. Under verksamhets-
aren 2011/2012 och 2012/2013 har &ven flexibla terminer och Boosterterminer innehafts,
vilket gj tillats enligt nuvarande finanspolicy. Koncernen tillampar ej sékringsredovisning.
Vinster och forluster till folid av féréndringar i verkligt vérde avseende kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i
den period da de uppstar. Férandringar i verkligt varde pa valutaderivat redovisas resultat-
rakningen i Ovriga intakter/kostnader.

Lanefordringar och kundfordringar
Lénefordringar och kundfordringar &r icke-derivativa finansiella tillgangar med fasta eller
faststéllbara betalningar som inte noteras pé en aktiv marknad.

Lanefordringar varderas inledningsvis till verkligt varde och &r féremal for en regelbun-
den och systematisk analys med avseende pa att faststélla det belopp varmed fordran
kommer att inflyta. Om en lanefordran antas vara oséker gérs en reservering for skillnaden
mellan det redovisade véardet och det férvantade kassaflédet. Eventuella ranteintakter
avseende lanefordringar inkluderas i de finansiella intékterna.

Kundfordringar faststélls inledningsvis till verkligt varde. En reservering gérs fér osékra
fordringar nar det foreligger objektiva bevis for att tillgangens fulla vérde inte kommer att
erhdllas. Forluster hanforliga till osékra fordringar redovisas i resultatrakningen under évriga
rérelsekostnader, se not 8.

Koncernens kundfordringar, évriga kortfristiga fordringar, spéarrade bankmedel samt
upplupna ranteintéakter ingar i denna kategori.

Redovisning och vardering
Kop och forséliningar av finansiella tilgdngar redovisas pé affarsdagen — det datum da koncer-
nen forbinder sig att kopa eller sdlja tilgangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen
till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar som inte re-
dovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan héanforliga transaktions-
kostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tilgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har [6pt ut eller verforts och koncernen har
Gverfort i stort sett alla risker och formaner som &r férknippade med dganderatten. Finansiella
tillgangar vérderade till verkligt véarde via resultatrakningen redovisas efter anskaffningstidpunk-
ten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten
till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Utdelningsintékter fran vardepapper redovisas i resultatrakningen som en del av
Finansiella intakter nar koncernens rétt att erhalla betalning har faststéllts.

Nedskrivningsprinciper av finansiella tillgangar - Lanefordringar och kundfordringar
Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att ned-
skrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgéng eller en grupp av finansiella tillgangar.
En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till foljd av att en
eller flera handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats férsta gangen (en "forlust-
handelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som
kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar beraknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgéngens redovisade varde och nuvérdet av uppskattade framtida
kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som inte har intréffat), diskonterade till den
finansiella tillgangens ursprungliga effektiva rénta. Tillgangens redovisade varde skrivs
ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrékning.

FINANSIELLA SKULDER

Koncernens finansiella skulder delas in i tva kategorier:

¢ Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrakningen.
¢ Finansiella skulder som varderats till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av valuta- och rén-
tederivat. Ovriga finansiella skulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde, med avdrag for
uppkomna transaktionskostnader. | efterféliande perioder varderas dessa skulder till upplupet
anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden. Eolus leverantérsskulder, upplaning
samt vissa Ovriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader ingar i denna kategori.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid for-

salining av en tillgéng eller betalas vid verlételse av en skuld genom en ordnad transak-

tion mellan marknadsaktérer. Finansiella instrument vérderade till verkligt varde klassifice-

ras antingen som verkligt varde 6ver resultatrakningen eller tillgangliga till frsaljning.

Vérderingen kan ta sin utgangspunkt i négon av féljande forutsattningar:

¢ Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

(niva 1).

¢ Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

¢ Data for tillgéngen eller skulden som inte baseras pé observerbara marknadsdata (niva 3).
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Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa note-
rade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade pri-
ser frén en bors, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller vervakningsmyndighet
finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regel-
bundet forekommande marknadstransaktioner pa armiéngds avstand. Eolus redovisar
for narvarande likvida medel som finansiella instrument tillhérande denna kategori.
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat) faststalls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i sé stor utstrack-
ning som majligt marknadsinformation dé denna finns tillgénglig medan foretagsspecifik
information anvands i s liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som
krévs for véarderingen &r observerbara ror det sig om en niva 2 vardering. Det verkliga var-
det pa onoterade vardepapper bygger pa kassafloden som diskonterats med en ranta
som baserats pa marknadsranta och ett risktillagg som é&r specifikt for dessa onoterade
vardepapper. Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvéndning av
kurser for valutaterminer pa balansdagen, dér det resulterande vérdet diskonteras till nu-
varde, det vill sdga niva 2. Eolus redovisar for nérvarande alla finansiella instrument i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinforma-
tion klassificeras det berérda instrumentet i niva 3. Eolus redovisar for narvarande inga
finansiella instrument tillhérande denna kategori. Inga omklassificeringar mellan de olika
kategorierna har gjorts under perioden.

LAGER AV VINDKRAFTVERK OCH VINDKRAFTVERK UNDER UPPFORANDE
SAMT PROJEKT UNDER UTVECKLING

Lager av vindkraftverk ar de vindkraftverk som é&r till férséljning men som &r tagna i drift
och bedriver elproduktion eftersom de ej avyttrats. Dessa har vérderats till s& kallat justerat
anskaffningsvérde, innebérande att respektive vindkraftverks bokférda vérde justeras varje
kvartal for att mota den vardeminskning som sker.

Vindkraftverk under uppférande ar de vindkraftverk som &r under byggnation. Projekt
under utveckling ar den projektutveckling som bedrivs. Samtliga projekt som har nedlagda
kostnader om minst 10 KSEK finns med i portfolien. Vid varje kvartalsbokslut genomgas
projektportfélien och nedskrivningar sker om t ex projekt fatt avslag fran tillstandsmyndig-
het. Vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling vérderas till det lagsta
av nedlagda kostnader och verkligt varde.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nér koncernen har en forpliktelse, legal eller informell, till félid av
tidigare handelser och dé det &r sannolikt att en utbetalning kommer att kravas for att full-
gora forpliktelsen och att dess varde gar att mata tillforlitligt. | de fall da foretaget forvantar
sig att en gjord avsattning ska ersattas av utomstaende, exempelvis inom ramen for ett
forsakringsavtal, redovisas denna forvantade ersattning som en separat tillgang, men forst
nér det ar s& gott som sakert att ersattningen kommer att erhéallas.

Om tidsvérdet &r vasentligt ska den framtida betalningen nuvardeberéknas. Berak-
ningen ska géras med hjélp av en diskonteringsranta som speglar kortsiktiga marknads-
forvéantningar med hansyn tagen till specifika risker kopplade till &tagandet. Okningen av
atagandet redovisas som en réntekostnad.

Avsittningar for aterstéliningskostnader

Enligt milidbalken méste finansiella garantier lamnas till sékerhet fér nedmontering och
aterstallande av plats for vindkraftverk. De framtida kostnaderna bedéms per anldggning
med ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. Avsattning gérs med nuvérdet av
den beréknade framtida kostnaden. Avséttningen raknas lIépande upp med diskonterings-
réntan och upprékningen redovisas som l&neutgift (rantekostnad).

Avsiattningar for omstruktureringskostnader

En avsattning for omstrukturering redovisas under den period d& koncernen blir rattsligt
eller informellt bunden till planen. Avsattning far enbart géras for de utgifter som uppstar
som en direkt effekt av omstruktureringen och som &r en effekt av kvarstdende kontrakt-
uella forpliktelser utan varaktig ekonomisk nytta eller som utgdrs av ett vite till folid av
forpliktelsens uppsagning. Avsattningar omprévas vid varje rapportperiods slut.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Som eventualforpliktelser redovisas ett maojligt &tagande som héarrér fran intraffade handel-
ser och vars férekomst bekréftas endast av att en eller flera osékra framtida handelser,
som inte helt ligger inom Eolus kontroll, intréffar eller uteblir. Eventualférpliktelser kan &ven
vara ett &tagande som héarrr fran intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld
eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att atagandet regleras eller atagandets
storlek inte kan beréknas med tillrécklig tillférlitlighet.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nér en anstéllds anstéllning sagts upp fére normal pen-
sionstidpunkt eller d& en anstélld accepterar frivillig avgéng fran anstallining i utbyte mot
sédana ersattningar. Eolus redovisar avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse nar det &r mer sannolikt att ett utfléde av resurser krévs for att
reglera taganden &an att sa inte sker och beloppet har beréknats pa ett tillforlitligt satt.

Pensioner

Eolus pensionsétaganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en sepa-
rat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillr&ckliga tillgangar for att betala alla
ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under inne-
varande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgiftsbestdmda pensionsplaner
belastar arets resultat det ar som de &r hanforliga till.
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LEASING
Anlaggningstillgangar som disponeras via leasing klassificeras i enlighet med leasingavta-
lets ekonomiska innebdrd. Leasing av anlaggningstillgéngar dér koncernen i allt vasentligt
innehar de risker och férdelar som férknippas med dgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens bérjan till det lagre av leasing-
objektets verkliga varde och nuvérdet av minimileasingavgifterna. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationell leasing. Betalningen, som gdrs under leasingtiden, kost-
nadsfors i resultatrékningen linjéart dver leasingperioden.

Eolus har endast leasingavtal som klassificeras som operationella.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resulta-
trakningen, utom nér skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. | s&dana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Vérdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststéllas.

Uppskjuten skatt redovisas péa balansdagen i enlighet med balansrakningsmetoden
for temporéra skillnader mellan tillgéngars och skulders skattemassiga och redovisnings-
massiga varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporara
differenser, déribland underskottsavdrag, i den man det r troligt att en beskattningsbar
vinst kommer att vara tillganglig mot vilken de avdragsgilla temporara differenserna kan
anvands.

BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nér styrelsen och verkstéllande direktéren uppréttar finansiella rapporter i enlighet med
tillampade redovisningsprinciper méste vissa uppskattningar och antaganden géras som
paverkar redovisade vérdet av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. De omréden dar
uppskattningar och antaganden &r av stor betydelse fér koncernen och som kan komma
att paverka resultat- och balansrékning om de &ndras beskrivs nedan:

AVSATTNINGAR FOR OSAKRA FORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och dérefter till det férvantade
realiserbara vardet. En uppskattning for osékra fordringar som grundas pa en objektiv
utvardering av alla utestdende belopp gors vid arsslutet. Férluster knutna till osakra
fordringar redovisas i resultatrakningen under 6évriga rérelsekostnader. Se not 8.

ATERSTALLNINGSKOSTNADER

Kostnader fér nedmontering och &terstéllande bedéms per anléaggning med ledning

av utredningar som gjorts for specifika verk. En utgdngspunkt &r ett normalvérde per
megawatt (MW) installerad effekt. Restvardet hanteras som en avgéende post i utrange-
ringskalkylen och har beaktats i dessa schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas genom
diskontering. Prisutvecklingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet 2 %,
samtidigt som en viss teknisk utveckling bor démpa kostnadsutvecklingen. Dessa an-
taganden vérderas [6pande.

RATTSTVISTER

Avséttningar for tvister ar uppskattningar av det framtida kassafléde som krévs for att reg-
lera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella &taganden hanférbara till avtal
med kunder och leverantérer, men &ven andra typer av tvister férekommer i den normala
affarsverksamheten.

BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Baserat pa vunna erfarenheter och mot bakgrund av forbattrade tekniska prestanda har
styrelsen bedomt att 20 ars avskrivningstid speglar den forvantade nyttjandetiden. Dessa
antaganden som ligger till grund fér bedémningen omvarderas fortidpande och hénsyn tas
ocksa till lokala olikheter. Nyttiandeperioden bedéms for samtliga komponenter i vindkraft-
verk, fundament och elanl&ggningar, att sammanfalla varfor négon ytterligare uppdelning
€j sker.

PROJEKT | SVENSKA VINDBOLAGET

Vid forvarvet av Svenska Vindbolaget AB 2011 erhdlls en stor projektportfolj. Arligen
gbrs en genomgéng av projektportfdlien for att bedéma eventuellt nedskrivningbehov.
Beddmningen &r att nedskrivningsbehov ej foreligger.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

RFR 2 innebar att moderbolagets &rsredovisning for den juridiska personen skall tillampa
alla av EU godkanda IFRS och uttalanden s& langt detta ar majligt inom ramen for Ars-
redovisningslagen och med hansyn till sambanden mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska goéras jamfért med
redovisning enligt IFRS.

Foljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper:
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvéardemetoden. Vissa
finansiella tillgéngar varderas i tillampliga fall till verkligt varde i koncernredovisningen.
| moderbolagets redovisning vérderas dessa till det lagsta av anskaffningsvérdet och
verkligt varde. Moderbolaget redovisar sedan 2012/2013 koncernbidrag som bokslutsdis-
position i enlighet med alternativmetoden i RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
belopp som avsétts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga temporara skillnader. Pa
grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskuld som &r hanférlig till de obeskattade reserverna i moderbolaget. Istéllet ingar de
i beloppet fér obeskattade reserver.




NOT 2 FINANSIELL RISKHANTERING

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus resultat och stalining kan komma att avvika framdver, séval positivt som negatitvt.
Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa oforutsédgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiellt ogynnsamma effekter p& koncer-
nens resultat. De finansiella riskerna avser bland annat paverken av férandrade réntekost-
nader for de krediter som I6per med rorlig ranta, paverkan pa inkép av vindkraftverk om
valutakurs forandras, risken i att priser pa el och elcertifkat forandras, risken i att bolaget
inte har tillgang till 5nskad finansiering fér kommande projekt samt att bolaget pé kort sikt
inte har likviditet att tacka de betalningsétaganden som finns. Riskhanteringen skots av
ekonomifunktionen enligt en skriftlig finanspolicy som faststélls &rligen av styrelsen om
det finns &ndringar, annars fortsétter den att gélla enligt tidigare. De framsta riskerna for
koncernen beddéms vara ranterisk, valutarisk, energiprisrisk och refinansieringsrisk.

MARKNADSRISK

Eolus huvudsakliga verksamhet bestar i att projektera vindkraftsanlaggningar och sélja vind-
kraftsanlaggningar nér de &r nyckelfardiga och tagna i drift. Flertalet av marknadsriskerna ar
béde direkta och indirekta, eftersom &ven Eolus kunder far hantera riskerna och Eolus kan
darmed drabbas indirekt via minskad efterfrégan och/eller lagre forsaliningspriser.

Rénterisk
Eolus kunder lanar vanligtvis till en stor del, ofta 50-70 procent, av sina investeringar i
vindkraft. Foljaktligen paverkar rantan efterfragan pa vindkraftsanlaggningar.

De lan som foreligger inom koncernen ar hanforliga till finansiering av vindkraftsan-
laggningar under uppférande samt finansiering av den vindkraftsportfélj som &gs och be-
driver elproduktion. Rénta pa dessa kreditfaciliteter ar for narvarande rorlig. Upplaning som
gors med fastranta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Férandringar
i marknadsrantor kan f& stor effekt pa framtida resultat och l6nsamhet eftersom den vind-
kraftsportfélj som &gs och bedriver elproduktion till stor del finansieras av bankkrediter.
Enligt faststalld finanspolicy ska genomsnittlig 1&ptid for réantebindning kopplad till elpro-
duktionen inte understiga 2,5 &r. Detta uppnés genom en kombinerad sammanséttning
av fastréntelan, 1&n med rorlig réanta och derivatintrument. Faktisk I6ptid avseende rante-
bindning uppgick per bokslutsdagen till 4 ménader. Per 2014-08-31 hade koncernen
utestaende rantederivat uppgaende till nominellt 180 MSEK. Av dessa forfaller 90 MSEK
2020 och 90 MSEK forfaller 2023. Per bokslutsdagen omfattades 51 procent av koncer-
nens skulder till kreditinstitut, hénforlig till elproduktionsverksamheten, av rantesakrings-
instrument. Réntebarande skulder per 2014-08-31 uppgick till 507,7 MSEK och genom-
snittlig rantesats till 2,57 procent. | det fall rantenivan forandras med +/-1 procentenhet ger
det en resultateffekt om +/-5,1 MSEK. Motsvarande férandring ger en resultateffekt om
+/-14 MSEK hénforlig till marknadsvardet pa rantederivaten.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstér framst genom att en stor del av inkdp av vindkraftverk
sker i Euro. Forandringar i valutakursen kan darmed péverka lonsamheten av uppforandet
av vindkraftverk. Koncernens finanspolicy anger riktlinjer for att minska negtiva effekter av
valutaférandringar. Policyn innebér att minst 75 och hdgst 125 procent av det prognosti-
cerade nettoflodet inom 12 manader skall sékras genom valutaterminer eller liknande.
Beraknade fldden senare &n 12 manader, men inom 24 méanader, far sakras till maximalt
75 procent. For prognosticerade fioden senare &n 24 manader ska sakring ej ske.

Per 2014-08-31 hade koncernen utestaende valutaderivat uppgéende till 11,0 MEUR.
Samtliga derivat forfaller inom 12 manader. Sakringar under &ret har endast avsett
EUR/SEK. Vid en férandring av EUR/SEK-kursen om 10 ¢re vid rakenskapsarets utgang
skulle resultatet paverkas med +/- 0,2 MSEK givet omrékning av valutakonto och aktuella
valutaterminskontrakt per 2014-08-31.

Energiprisrisk

Marknadspriset pa el varierar éver tiden och utveckling av priset péa elcertifikat &r beroende
av hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande till den kvotplikt
som konsumenterna har att kopa elcertifikat. Risk uppkommer i de fall elférséljningen &ar
prissakrad, vilket leder till direkt paverkan pa koncernens rorelseresultat. Eolus prissakrar
en forutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket innebér att volym- och profilrisk
minskas. Prissakringar sker hos ett antal av de stdrsta elhandlarna for att minimera mot-
partsrisken. Elcertifikaten intaktsfors i samband med produktionen av motsvarande el

och erhélls fysiskt fran Energimyndigheten manaden efter intjanandet.

Det framtida avrékningspriset for el och elcertifikat &r den enskilt viktigaste parame-
tern i kundernas investeringskalkyler. Darmed péverkas Eolus verksamhet pa bade kort
och lang sikt av hur terminsmarknaden for el och elcertifikat utvecklas. Eolus folier mark-
naden noga for att kunna forsta hur marknaden fungerar och hur den héanger samman
med priset pa andra energislag, konjunkturen mm. Svangningarna i elpriset paverkar
darmed koncernens potentiella kunder. De avtal och kontrakt som foreligger betraktas
inte som finansiella instrument utan avser fysisk leverans av el. Eftersom bedémningen
ar att fastprisavtal inte utgér finansiella instrument sker heller ingen marknadsvardering.

Kreditrisk

Med kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullféljer sina
ataganden. Den kommersiella kreditrisken omfattar kundernas betalningsférmaga och
hanteras genom noggrann bevakning av betalningsmoral, uppfdlining av kundernas finan-
siella rapporter samt genom god kommunikation. Koncernens totala kreditrisk kommer
arligen att vara fordelad pa ett fatal kunder som kommer att st for en férhallandevis stor
andel av koncernens kundfordringar. Samtliga kunder &r val genomlysta, inklusive mark-
nadsplatserna for elhandel. Vid perioder av tilifallig dverlikviditet far placering endast ske
genom inlaning hos bank som star under tillsyn av finansinspektion i nordiskt land eller
genom inlaning hos eller kép av instrument utfardat av Riksgélden. Bindningstiden for
varje enskild placering av éverskottslikviditet far uppga till hdgst tre manader. Placeringar
med langre bindningstid kréver separat beslut.

Placeringar

Koncernens kassaflode genererat fran den I6pande verksamheten och fran forsalining av
nyckelfardiga drifttagna anldggningar respektive vindkraftverk frén lager/anlaggningstill-
gangar anvands for utveckling av nya projekt och finansieringen av den I6pande verk-
samhteten. Overskottslikviditet ska placeras hos motparter som har hog kreditvardighet
och darmed lag kreditrisk. Koncernens risk avseende ranteintakter &r relativt begransad.
Givet rakenskapsaret 2013/2014, skulle en sénkning av intaktsrantan till O procent inne-
béra en minskning av rénteintakterna med cirka 3,0 MSEK.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK

Bolagets verksamhet finansieras férutom av eget kapital med uppléning fran kreditinstitut.
Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas negativt av bristande hantering
och kontroll av likvida medel och betalningsfléden.

Med refinansieringsrisk avses risk for svarigheter att erhalla finansiering for verksam-
het vid en given tidpunkt. Eolus projektverksamhet bestar dels av att uppfora vindkraftverk
som redan har tecknat kundkontrakt, dels bygga verk for att darefter avyttras.

Bolaget arbetar I6pande med att uppratta kassaflédesprognoser for koncernen.
Ledningen félier noga rullande prognoser for utvecklingen av nettoskuld/kassa och for att
att sakerstélla att koncernen har tillrackligt med tillganglig likviditet for att méta behovet i
verksamheten. Nar det galler vindkraftverk som séljs driftsatta till kunder, stravar bolaget
efter att likvidmassigt matcha betalningsplanerna fran kunderna med de som bolaget har
gentemot de storsta leverantdrerna i respektive projekt.

| mars 2014 ingicks tre kreditavtal med Handelsbanken. De bestér i ett 18 méanaders
avtal med en limit om 195 MSEK for checkrakningskredit, ett 24 manaders avtal med en
limit om 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vindkraftverkanlaggningar samt
en 18 manaders byggkredit om 440 MSEK for finansiering av 29 vindkraftverk under upp-
férande som omfattas av det elférséljningsavtal som Eolus tecknats med Google.

Mot bakgrund av att enskilda vindkraftsanlaggningar ar tillgangliga for férsélining
samt att de belédnade anldggningarna som bedriver elproduktion har separat beléning
har styrelsen antagit i finanspolicyn att nya lan ska upphandlas pé korta I6ptider. Det finns
dock tidigare krediter uppgaende till 122,2 MSEK som I&per pé lang tid, med forfall senare
an 5 ar. For att minska refinansieringsrisken sker beléningen via olika kreditinstitut.

Kortare I6ptidsstruktur stéller krav pé hogre soliditet och likviditetsberedskap.
Soliditeten ska i koncernen inte understiga 30 procent. Lépande dialog férs med kredit-
institut for att i god tid innan forfall av avtal forhandla fram nya faciliteter. For att uppna
optimal och kostnadseffektiv tillgéng till finansiering ska denna matchas med Ioptiden i
pagéende vindkraftsprojekt.

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda atagande, sk covenants. Covenants
gallande nuvarande ing&ngna kreditavtal avser soliditet, rantetackningsgrad och netto-
skuld i férhallande till rorelseresultat fore avskrivningar. Om dessa ataganden inte uppfylls
kan banken aterkalla krediterna. Under verksamhetsaret 2013/2014 har samtliga sérskilda
ataganden till kreditinstitut uppfylits.

De rantebarande skulderna uppgar till 507,7 (271,6) MSEK varav 177,6 (133,8) MSEK
ar langfristiga. Kreditbindningstiden avseende 1&n uppgick vid rakenskapsarets utgang till
5 &r med en genomsnittlig rénta om 2,6 procent.

KAPITALRISK
Koncernens mél avseende kapitalstruktturen &r att trygga koncernens formaga att forsétta
sin verksamhet, sd att den kan fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta
for andra intressenter och att uppratthélla en optimal kapitalstruktur for att hélla kostnader-
na for kapitalet nere.

For att uppréattahalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncerenen forandra den
utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktieagarna, utfarda nya aktier
eller sélja tillgdngar for att minska skulderna.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Férfallostruktur 1an 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
6 méanader eller mindre 56 1563 52 342 5000 775 60 475 82 431
6-12 manader 273 965 85 389 193 730 265 759 13159 89 997
1-5 ar 70 369 55 039 98 144 6 200 6200 11448
Mer &n 5 ar 107 250 78783 184 270 4262 5812 14914
Summa 507 737 271553 481 144 276 996 85 646 198 790
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NOT 3 RORELSESEGMENT

Projektering som innebar férprojektering, projektering, etablering och foérsalining av

Drift och férvaltning som avser kompletta drift- och administrationstjanster &t dgare av

vindkraftsanléaggningar. Har ingér ocksa tekniska och administrativa konsulttjanster at vindkraftsanlaggningar.

vindkraftsintressenter.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk samt forsaljining av

elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el.

Projektering Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa
2013/2014 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intakter -
Nettoomsattning externa kunder 376 808 86 439 2 592 - 465 839
Transaktioner mellan segment - - - - -
Ovriga intakter 15573 5849 = = 21422
Kostnader -380 272 -63 489 -2 023 - -445 784
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-4 095) (-27 912) <) - (-32 007)
Rorelseresultat 12109 28 799 569 - 41477
Resultat fran andelar i intresseféretag 123
Ranteintakter 7 062
Rantekostnader -35 519
Resultat fore skatt 13143
Skatt -3213
Arets resultat 9930
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2014 849 527 914 557 - 165 730 1929 814
| tilgangarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgdngar 1904 - - 8500 10 404
Projektering Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa

2012/2013 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intakter
Nettoomsattning externa kunder 1085 047 119 382 516 - 1204 945
Transaktioner mellan segment - - - - -
Ovriga intakter 41 843 19 376 = = 61219
Kostnader -1 018 495 -100 041 -908 - -1119 444
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-5 168) (-49 025) - - (-54 193)
Rorelseresultat 108 395 38 717 -392 - 146 720
Resultat fran andelar i intresseféretag 3
Ranteintakter 1488
Rantekostnader -12 895
Resultat fore skatt 135 316
Skatt 6248
Arets resultat 141 564
Segmentets tillgdngar per 31 augusti 2013 466 888 667 960 - 427 963 1562 811
| tilgangarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgéngar 1184 - - 5 800 6984
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Projektering Elproduktion Drift och Gemensamt, Summa
2011/2012 forvaltning elimineringar koncernen
Segmentens intakter
Nettoomsattning externa kunder 1824 922 63 002 - - 1887 924
Transaktioner mellan segment 219 350 - - -219 350 -
Ovriga intéakter 2121 15 - - 2136
Kostnader -1981 521 -46 650 - 219 350 -1 808 821
(varav avskrivningar och nedskrivningar) (-6 234) (-27 359) - - (-33 593)
Rorelseresultat 64 872 16 367 - - 81239
Resultat fran andelar i intresseféretag -410
Ranteintakter 827
Rantekostnader -39 771
Resultat fére skatt 41 885
Skatt -13 626
Arets resultat 28 259
Segmentets tillgangar per 31 augusti 2012 957 163 905 766 = 91 649 1954578
| tilgangarna ingar:
Inkdp av anlaggningstillgangar 8244 227 764 - - 236 008
Mer an 99% av koncernens intakter hanfor sig till Sverige. Detta géller alla ovan redovisade perioder.
For 2013/2014 stér de tva stérsta kunderna for 42% av intékterna. Fér 2012/2013 och 2011/2012
star ingen enskild kund for mer &n 10% av koncernens intakter.
Anlaggningstillgdngar 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Sverige 407 302 441 846 618 547
Estland 19073 20742 19 566
Summa 426 375 462 588 638 113

NOT 4 INTAKTER

Moderbolagets forsalining utgérs huvudsakligen av nyckelfardiga vindkraftsprojekt. Struktu-

ren pé affarerna varierar och férsaljningen kan ske av vindkraftsanlaggningar som direkt
uppfors till kund eller anlaggning/del av vindkraftverk som redan &r drifttagen och finns i
lager, aktier i projektbolag samt projekt med fardiga tillstand. | de fall projekt med férdiga

tillstand séljs eller aktier i projektbolag kan separat foliduppdrag bli att uppfora vindkraftver-

ken till kund via ett entreprenadavtal. Produktion av elkraft av fardiga verk i lager utgér en
mindre del av moderbolagets intékter. Moderbolagets hela forséljining har skett i Sverige.
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LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTALLDA

NOT 5

Samtliga koncernens medarbetare i Sverige &r anstéllda i moderbolaget.
Moderbolagets ledningsgrupp utgér ocksé ledningsgrupp for koncernen.

2013/2014 2012/2013 2011/2012
Loéner och Sociala Léner och Sociala Loner och Sociala
kostnader kostnader kostnader
andra andra andra
ea (varav . (varav ea (varav
ersattningar . ersattningar . ersattningar .
pensions- pensions- pensions-
kostnader) kostnader) kostnader)
Sverige - moderbolaget 19502 9008 19 077 9594 32 698 13 454
(2232 (2 308) (3 260)
Estland 322 107 195 67 168 71
®) ©) ©
Norge 673 110 761 110 - -
©) ©0)
Koncernen 20 497 9225 20 033 9771 32 866 13525
(2 235) (2 308) (3 260)
2013/2014 2012/2013 2011/2012
Loner och andra Pensions- Loner och andra Pensions- Loner och andra Pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader
(varav tantiem) (varav tantiem) (varav tantiem)
Styrelse och verkstallande direktor 2969 355 2757 293 4504 932
(68) ©)
Ovriga anstllda 17 528 1880 17 276 2015 28 362 2328
(615) (0)
Koncernen 20 497 2235 20 033 2308 32 866 3260
0) (683) 0) (0)
2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Konsfordelningen i koncernen Antal pa Varav mén Antal pa Varav man Antal pa Varav man
for styrelseledamoter och balansdagen balansdagen balansdagen
ovriga ledande befattningshavare
Styrelseledaméter 7 6 7 6 8 6
Verkstéllande direktér och dvriga ledande
befattningshavare 4 3 8 8 9 9
Koncernen och moderbolaget 11 10 9 17 15
2013/2014 2012/2013 2011/2012
Medelantal Varav méan Medelantal Varav man Medelantal Varav man
Medelantal anstéllda anstéllda anstéllda anstallda
Sverige - moderbolaget 34 22 37 25 57 41
Estland 2 1 1 1 1 1
Norge 1 1 2 2 = -
Koncernen 37 24 40 28 58 42

Eolus har etablerat ett bonus- och aktiesparprogram for anstéllda inom bolaget. Bonus
utgdr om bolaget nér, av styrelsen, faststallda resultatmal. Bonusen utgér i form av kontan-
ter och/eller aktier. | enlighet med aktiesparprogrammet kan ytterligare bonus utga i form
av bonusaktier till den som for en del eller hela bonuslénen istéllet for kontant ersattning

forvarvar aktier i bolaget, samt behéller dessa under tre ar. Skulden avseende programmet
uppgar till ovasentliga belopp per respektive balansdag. Eftersom inga nya aktier ges ut
med anledning av programmet medfér det ingen utspadning for befintliga aktiedgare.

NOT 6 ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VILLKOR FOR STYRELSENS LEDAMOTER

Vid &rsstamman 2014-01-25 beslutades att styrelsens ordférande skall erhalla ett arligt
arvode om 250 KSEK samt Ovriga styrelseledaméter ett arvode om 125 KSEK vardera.
Utdver styrelsearvodet nedan och de transaktioner som redovisas i not 5 och 27 har inga
erséttningar utgatt till styrelsens ledaméter. Forslag till ersattning till styrelsen framlaggs av
valberedningen.

VILLKOR FOR VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Erséttning till verkstéllande direktéren beslutas av styrelsen. Under verksamhetsaret
har verkstallande direktoren Per Witalisson erhallit 16n, pensionsforman och bilférman.
Pensionséldern &r 65 ar. Avtalet kan sdgas upp med en émsesidig uppségningstid om
6 manader.
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VILLKOR FOR LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

For verksamhetséret 2013/2014 anses medlemmarna i ledningsgruppen vara ledande
befattningshavare. Aret 2012/2013 ingick verkstéllande direktor, vice verkstéllande direktor
och bolagsjurist i gruppen ledande befattningshavare. Ersattningen till évriga ledande be-
fattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren i samrad med styrelsens ordférande.
Ersattningsnivan skall vara baserad pé faktorer som befattning, kompetens, erfarenhet och
prestation. Ersattningen bestar av fast I6n samt skall darutéver kunna besté av pension,
rorlig 16n och Gvriga forméner. Den rorliga I6nen skall baseras pa att kvantitativa och kvali-
tativa mal uppnés. Bolagets pensionsétaganden tacks i samtliga fall genom Iépande pen-
sionspremier. Fér anstéllda inom Eolus-koncernen utgar inget styrelsearvode. Inga avtal
om avgangsvederlag foreligger.



GrundIon/ Rorlig Pensions- Bilférman Summa
Ersattningar och 6vriga formaner 2013/2014 styrelsearvode ersattning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Gdéran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot Sigrun Hjelmqvist 125 - - 125
Ledamot Bengt Simmingskold 125 = = = 125
Ledamot Thord Johansson 125 = = = 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 = = = 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - 125
Ledande befattningsh e:
Per Witalisson, VD 1167 - 263 41 1461
Hans-Christian Schulze, vice VD 812 92 0 904
(")vriga ledande befattningshavare (2 personer) 1726 - 345 83 2154
Summa 4 695 0 700 124 5519
GrundIon/ Rorlig Pensions- Bilférman Summa
Ersittningar och 6vriga forméaner 2012/2013 styrelsearvode erséttning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Gdéran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - 125
Ledamot Sigrun Hjelmagvist 125 - - - 125
Ledamot Bengt Simmingskold 125 = = = 125
Ledamot Thord Johansson 125 = = = 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 = = = 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - - 125
Ledande befattningsh e:
Per Witalisson, VD 909 38 182 40 1169
Hans-Christian Schulze, vice VD 780 30 111 = 921
Ovriga ledande befattningshavare (1 personer) 888 36 164 26 1114
Summa 3577 104 457 66 4204
Grundion/ Rorlig Pensions- Bilforman Summa
Erséttningar och 6vriga forméaner 2011/2012 styrelsearvode erséttning kostnader
Styrelsen:
Styrelsens ordférande Hans-Goéran Stennert 255 - - 255
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot Natsue Ellesson 126 = = = 126
Ledamot Sigrun Hjelmaqvist 126 - - - 126
Ledamot Bengt Johansson 134 - - - 134
Ledamot Bengt Simmingskold* 555 = = = 555
Ledamot Ingvar Svantesson 254 - - - 254
Ledamot Thord Johansson 125 = = = 125
Ledande befattningsh e
Gustaf Ekberg, VD tom 2012-07-09* 1955 - 728 - 2683
Per Witalisson, VD fr o m 2012-08-21 849 = 204 20 1073
Hans-Christer Schulze, vice VD fr o m 2012-08-21 646 = 100 = 746
Ovriga ledande befattningshavare (6 personer) 3287 - 639 63 3989
Summa 8437 0 1671 83 10 191

**Var anstalld i bolaget under perioden 2011-07-2012-06.
**Avgangsvederlag om 1 053 KSEK ingér i detta belopp.
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NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERNEN MODERBOLAGET
2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 1205 647 437 1131 541 413
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 313 - - 313 - -
Skatteradgivning 16 132 181 16 132 181
Ovriga tjanster 156 208 875 156 208 875
Summa 1690 987 1493 1616 881 1469
Grant Thornton
Revisionsuppdraget - - 99 - = =
Summa - - 99 - - -
PWC
Revisionsuppdraget 22 - - - - -
Summa 22 - - - - -
SA Revision AB
Revisionsuppdraget 2 - - - - -
Summa 2 - - - - -
Assertum Audit OU
Revisionsuppdraget 16 - - - - -
Summa 16 = = - = =
Revisorgruppen Trondelag AS
Revisionsuppdraget 20 19 - - = =
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 4 = - = =
Summa 20 238 = - = =
Summa 1750 1010 1592 1616 881 1469
Vid &rsstamman den 25 januari 2014 beslutades vélja registrerade revisionsbolaget Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen samt arvode for revisions-
Ernst & Young AB fér en mandatperiod om ett & med auktoriserade revisorn Hakan radgivning. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdrag avser granskning av forvaltning
Persson som huvudansvarig samt auktoriserade revisorn Johan Thuresson som och ekonomisk information som foljer av forfattning, bolagsordning, stadgar och avtal som
medansvarig revisor. utmynnar i rapport elle_r annan handling som &r avsedd att vara bedémningsunderlag fér
annan an radgivaren. Ovriga tjanster &r de som inte kan hanféras till ndgon av de andra
rubrikerna.
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NOT 8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga rorelseintakter 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Valutakursvinster avsende projektverksamheten 15573 898 1394 4752 909 1379
Reavinst vid forsaljining av vindkraftsanlaggningar 5244 17 360 6 5244 48 6
Reavinst vid forsaljining av mark 237 - - - - -
Verkligt vardeférandring valutaderivat - 40 701 - - - -
Ovrigt 368 2260 736 28 118 736
Summa 21422 61219 2136 10 024 1075 2121
Ovriga rorelsekostnader 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Valutakursforluster avseende projektverksamheten -6 480 -17 946 -2 307 -6 255 -17 946 -2 307
Realisationsforlust vid forsaljning av
vindkraftsanlaggningar - = -1459 - = =
Realisationsresultat avseende forsaljning av
anlaggningstillgangar -514 -6 -101 -514 -6 -101
Verkligt vardeférandring valutaderivat -4212 - -44 248 - - -
Ovrigt -45 -39 -275 - - -
Summa -11 251 -17 991 -48 390 -6 769 -17 952 -2 408
Eolus sakrar framtida prognosticerade betalningsfléden enligt faststalld finanspolicy.
Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs vid forfall medfor valutakursvinst eller valuta-
kursforlust som redovisas under 6vriga rorelseintakter respektive vriga rorelsekostnader.
NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella intdkter 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Ranteintakter
L&n och fordringar 3248 1048 20 2717 963 1753
L&n och fordringar till koncernféretag - - - 657 572 193
Ovriga finansiella intakter 17 - 807 27 -422 1182
Valutakursdifferenser likvida medel 3298 440 = 3797 = o
Valutakursdifferenser ¢vriga 499 = = - = =
Finansiella intékter totalt 7 062 1488 827 7198 1113 3128
varav hanférligt till balansposter varderade till verkligt vérde 0 0 0 - = =
KONCERNEN MODERBOLAGET
Finansiella kostnader 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Réntekostnader
Banklan -16 111 -17 711 -15419 -3775 -5 560 -3 691
Lan frén aktiedgare - -21 -42 - -21 -42
Skulder till koncernféretag - = = -2 569 -3815 -2 833
Ovriga finansiella kostnader -337 -2 507 -3 489 -262 -2015 -4 589
Valutakursdifferenser - -3479 -7514 - -3 480 -7 513
Verkligt varde férandring rantederivat -19 071 10 824 -13 307 - - -
Finansiella kostnader totalt -35 519 -12 895 -39 771 -6 606 -14 891 -18 668
varav hanférligt till balansposter varderade fill verkligt varde -19 071 10 824 -13 307 - - -
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NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER

MODERBOLAGET
Bokslutsdispositioner 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Férandring periodiseringsfond -9 544 -3 522 -12 657
Avskrivningar utdver plan 12 572 2202 3921
Mottagna/Lamnade koncernbidrag 2645 -21 323 -
Summa 5673 -22 643 -8 736
Obeskattade reserver 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Periodiseringsfonder 113233 103 689 100 167
Ackumulerade avskrivningar éver plan 27 401 39 973 42175
Summa 140 634 143 662 142 342
NOT 11 SKATTER
KONCERNEN MODERBOLAGET

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa rets resultat -10 054 5417 -10 681 -10 052 -6 030 -28 554
Summa aktuell skatt: -10 054 -5417 -10 681 -10 052 -6 030 -28 554
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader 1600 -11 580 -2944 -127 -1417 -1 337
Intékt till f6ljd av andrad skattesats - 23 245 - - - -
Underskottsavdrag aktiverat under aret 5241 - - - - -
Summa uppskjuten skatt 6 841 11 665 -2944 -127 -1417 -1337
Skatt -3213 6248 -13 626 -10179 -7 447 -29 891

KONCERNEN MODERBOLAGET

Avstamning av effektiv skattesats 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Resultat fore skatt 13143 135 316 41 885 47123 6270 107 114
Skatt beréknad med géllande skattesats i Sverige -2 892 -35 588 -11 016 -10 367 -1 649 -28 170
Skillnad mellan svensk och utlandsk skattesats - 2 5 - = o
Ej skattepliktiga intakter 31 22 328 - 5582 - 1619
Ej avdragsgilla kostnader -95 -1 002 -1 291 -5 052 -5 516 -3 066
Réntetillagg for periodiseringsfond -342 -1121 -1324 -342 -282 -274
Omvérdering av uppskjuten skatt pa grund av
andrad skattesats i Sverige - 23 245 - - - -
Aktiverade underskottsavdrag 85 = = - = =
Ej aktiverade underskottsavdrag - -1616 - - - -
Summa skattekostnad / skatteintakt: -3213 6248 -13 626 -10179 -7 447 -29 891

Ingen skatt avser komponenter i dvrigt totalresultat eller har redovisats i eget kapital.
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KONCERNEN

2013/2014 2012/2013 2011/2012
Fordelning av uppskjutna Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
skattefordringar och skatteskulder: skattefordran skatteskuld skattefordran skatteskuld skattefordran skatteskuld
Materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 488 1859 574 387 498 6 584
Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde 7 453 2335 3098 3059 16 201 8
Avséttningar 1490 - 1968 - 4073 -
Obeskattade reserver - 94 798 - 94 197 - 104 551
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande
samt projekt under utveckling - 24 471 332 23 501 1501 35 057
Aktiverade underskottsavdrag: 5241 - = = = =
Summa 14 672 123 463 5972 121 144 22273 146 200
MODERBOLAGET
Fordelning av uppskjutna skattefordringar: 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Avséttningar 329 294 1711
Summa 329 294 1711
Redovisat i Rapport éver KONCERNEN MODERBOLAGET
finansiell stillning/Balansrikning: 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Uppskjutna skattefordringar - 358 15214 329 294 1711
Uppskjutna skatteskulder -108 791 -115 528 -139 134 - - -
Uppskjutna skatteskulder(fordringar) netto -108 791 -115 170 -123 920 329 294 1711

KONCERNEN MODERBOLAGET

Forandring av uppskjutna skatter 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Per 1 september -115170 -123 920 -118 476 294 1711 0
Valutakursdifferenser - -6 8 - - -
Skatteintékt/kostnad redovisad i resultatrékningen 6841 -11 580 -2944 -127 -1417 1711
Intakt till foljd av &ndrad skattesats - 21480 - - - -
Omklassificering till aktuell skatt -462 - - 162 - -
Forvarv av dotterbolag - -1 143 -2 508 - - -
Per 31 augusti -108 791 -115 170 -123 920 329 294 1711

Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 augusti 2014 till 23 823 (20 787 resp. 17 271) KSEK,

allt hanférligt till Sverige. Uppskjuten skattefordran har redovisats pa skattemassiga underskott
uppgaende till 23 823 KSEK (0 resp. 0). Underskotten har ingen faststalld forfallotid.
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader Vind- Inven- Pagaende Total Byggnader Vind- Inven- Total
och kraftverk tarier nyanléagg- och kraftverk tarier
mark ningar och mark
2013/2014 forskott
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvarden 10 188 594 382 26 234 0 630 804 2448 63 296 21763 87 507
Okning genom férvérv av féretag 599 - 77 - 676 - - - -
Nyanskaffningar 1204 - 558 145 1904 717 - 517 1234
Awyttringar och utrangeringar -858 -22 975 -805 - -24 638 -632 -22 975 -452 -24 059
Omklassificeringar 909 -5 421 -433 2385 -2 560 - - - -
Valutakursdifferenser 462 429 2 55 948 = = = -
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 12 504 566 415 25630 2585 607 134 2533 40 321 21828 64 682
Ingédende ackumulerade avskrivningar 0 -140 103 -14 602 0 -154 705 0 -24 949 -13 437 -38 386
Arets avskrivningar = -27 912 -4 010 = -31 922 = -1744 -3 343 -5 087
Awyttringar och utrangeringar - 8 563 290 - 8853 - 8 563 162 8725
Omklassificeringar - 2 491 62 - 2553 - - - -
Valutakursdifferenser = 10 4 = 14 = = = -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -156 951 -18 256 0 -175 207 0 -18 130 -16 618 -34 748
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -2 227 -15 100 0 0 -17 327 -2 227 0 0 -2 227
Arets nedskrivning =717 = = = =717 -717 = = -717
Arets &terférda nedskrivning 632 - - - 632 632 - - 632
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar -2312 -15100 0 0 -17 412 -2312 0 0 -2312
Bokfort nettovirde vid arets slut 10 192 394 363 7375 2585 414515 221 22 191 5210 27 622
KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader Vind- Inven- Pagéende Total Byggnader Vind- Inven- Total
och kraftverk tarier nyanlagg- och kraftverk tarier
mark ningar och mark

2012/2013 forskott
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvérden 9888 721877 25430 870 758 065 2148 63 296 22 001 87 445
Nyanskaffningar 300 552 332 - 1184 300 - 206 506
Avyttringar och utrangeringar - -129 350 -494 - -129 844 - - -444 -444
Omklassificeringar - - 550 -870 -320 - - - -
Valutakursdifferenser = 1303 416 = 1719 = = = -
Utgadende ackumulerade
anskaffningsvérden 10 188 594 382 26 234 0 630 804 2448 63 296 21763 87 507
Ingédende ackumulerade avskrivningar 0 -126 947 -10 089 0 -137 036 0 -23 478 -9 594 -33 072
Arets avskrivningar = -33 927 -4 866 = -38 793 = -1471 -4 196 -5 667
Awyttringar och utrangeringar - 21043 353 - 21396 - - 353 353
Valutakursdifferenser o 22 o o -272 o = = -
Utgadende ackumulerade avskrivningar 0 -140 103 -14 602 0 -154 705 0 -24 949 -13 437 -38 386
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -1927 0 0 0 -1927 -1927 0 0 -1927
Arets nedskrivning -300 -15 100 = = -15 400 -300 = = -300
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar -2227 -15 100 0 0 -17 327 -2227 0 0 -2227
Bokfort nettovarde vid arets slut 7 961 439 179 11 632 0 458 772 221 38 347 8 326 46 894
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Byggnader Vindkraft- Inven- Pagéaende Total Byggnader Vindkraft- Inven- Total
och verk tarier nyanlagg- och verk tarier
mark ningar och mark

2011/2012 forskott
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvarden 9 098 507 714 17 452 1083 535 347 2130 63 296 15 694 81120
Okning genom férvarv av foretag - - 1650 - 1650 - - - -
Nyanskaffningar 1410 227 764 6834 - 236 008 18 - 6734 6752
Avyttringar och utrangeringar = -12100 -501 -117 -12718 = = -427 -427
Valutakursdifferenser -620 -1501 -5 -96 -2222 = = - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 9888 721877 25430 870 758 065 2148 63 296 22 001 87 445
Ingédende ackumulerade avskrivningar 0 -98 428 -6 232 0 -104 660 0 -19 239 -5 958 -25197
Arets avskrivningar - -29 497 -4 078 - -33575 - -4 239 -3853 -8 092
Avyttringar och utrangeringar - 522 217 - 739 - - 217 217
Valutakursdifferenser = 456 4 = 460 = = = -
Utgéende ackumulerade avskrivningar 0 -126 947 -10 089 0 -137 036 0 -23 478 -9 594 -33 072
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -1909 0 0 0 -1909 -1909 0 0 -1909
Arets nedskrivning -18 - - - -18 -18 - - -18
Utgéende ackumulerade
nedskrivningar -1927 0 0 0 -1927 -1927 0 0 -1927
Bokfort nettovarde vid arets slut 7 961 594 930 15 341 870 619 102 221 39818 12 407 52 446

FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV PROJEKT

OCH FARDIGA VINDKRAFTVERK

Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. Detta innebar att
vissa férvarv och forséljningar av projekt och fardiga vindkraftverk gérs som aktietransak-

tioner.

Under verksamhetséren 2011/2012, 2012/2013 och 2013/2014 har ett antal sddana
transaktioner genomforts. Samtliga beddms som férsaliningar respektive anskaffningar av

tillgdngar och redovisas darfor ej som rorelseforvarv. Tillgangar forvarvade genom aktie-
transaktioner vérderas till verkligt varde per forvarvsdagen. | de fall som en transaktion

innehallit byte av tillgdngar har séval forvarvade som avidmnade tillgangar varderats till
verkliga varden.
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NOT 13 ATAGANDEN

INVESTERINGSATAGANDEN
Inga ing&ngna avtal om anskaffningar av materiella eller immateriella anlaggningstillgangar
fanns pa bokslutsdagen.

LEASINGAVTAL

Koncernen har ingétt leasingavtal avseende kontorslokaler, bilar och kontorsmaskiner.
Kostnaderna for dessa ingér i resultatrékningen. Leasingperioderna varierar mellan 3
manader och 3 &r och de flesta av leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas
till marknadsmassiga villkor. Det vanliga &r dock att avtalen avslutas.

Rékenskapsarets betalda och framtida avtalade avgifter avseende operationella leasin-
gavtal for lokaler och utrustning uppgar till:

LOKALER UTRUSTNING
KSEK Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2013/2014 1595 1411 401 360
2014/2015 1274 1156 247 231
2015/2016 1080 1054 234 226
2016/2017 439 412 111 103
2017/2018 28 - 20 12
Summa 4416 4033 1013 932
NOT 14 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Innehav i 6vriga foretag Antal andelar Kapital/roster (%) 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Istad Vind AB 13/13 167 167 167
Slattens Vind ek forening 2/2 1567 1567 1567
Bokfort viarde 1734 1734 1734
Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget kapitalandelen av obeskattade
reserver. P4 motsvarande satt har rets resultat enligt arsredovisningen i forekommande fall justerats
med eget kapitalandelen av &rets férandring av obeskattade reserver.
Innehav i 6vriga foretag Org. nr. Séte Resultat Eget kapital
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm 39 2374
Slattens Vind ek férening 769606-9082 Vara 1684 101 077
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NOT 15 ANDELAR | KONCERNFORETAG

2013/2014 2012/2013 2011/2012
Per 1 september 184 950 183 104 176 812
Forvarv 9239 7387 11739
Awyttring -50 -3146 -510
Aktiedgartillskott netto 12 960 8519 -
Nedskrivning -21975 -10914 -4 937
Aten‘bring av nedskrivning 1999 - -
Per 31 augusti 187 123 184 950 183 104
Resultat fran andelar i koncernféretag 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Nedskrivning -21975 -10914 -4 937
Aterforing av nedskrivning 1999 - -
Utdelningar 22900 - -
Vinst vid avyttring 336 - -
Forlust vid avyttring - -2 288 -29
3260 -13 202 -4 966
Dotterforetagen och dotterdotterféretagen fértecknas i tabellen nedan.
Koncernforetag Antal andelar Kapital/roster (%) 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Eolus Vind Amneharad AB 1000 100/100 110 110 -
Amnehérad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB 560 56/56 - = =
Bosberget Vindkraft AB 1000 100/100 85 85 85
Ekovind AB 130 000 100/100 65 002 65 002 65 002
Baltic Wind Energy
Eolus EInat AB 1000 100/100 100 100 100
Eolus Stensasa Vindkraft AB 500 100/100 50 50 =
Eolus Oy 2500 100/100 22 = =
Eolus Vind Norge AS 23 000 100/100 2624 615 615
Eolus Vindpark Ett AB 500 100/100 50 50 =
FEolus Vinadpark Tva AB
Eolus Vindpark Tre AB 500 100/100 50 50 -
Eolus Vindpark Fem AB 500 100/100 50 50 -
Eolus Vindpark Sex AB
Eolus Vindpark Sju AB 500 100/100 50 50 =
Eolus Vindpark Atta AB
Eolus Vindpark Nio AB 500 100/100 50 50 =
Eolus Vindpark Tio AB
Eolus Vindpark Elva AB 500 100/100 50 50 -
Eolus Vindpark Tolv AB
Eolus Vindpark Tretton AB 500 100/100 50 50 -
Eolus Vindpark Fjorton AB
Eolus Vindpark Femton AB 500 100/100 50 50 =
FEolus Vindpark Sexton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB 500 100/100 50 50 =
Eolus Vindpark Arton AB
Eolus Vindpark Nitton AB 500 100/100 50 50 -
Eolus Vindpark Tjugo AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB - 50 -
Eolus Vindpark Tjugotvd AB
Eolus Wind Power Management AB (fd Eolus Lerkaka Vindkraft AB) 500 100/100 50 50 =
Jung Asa Vind AB 192 100/100 192 - -
Knuts Kulle Vindpark AB (fd Jarmunderdd Vind AB) - = 96
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100/100 1724 1724 1724
Lunnekullen Vindkraft AB 1000 100/100 - - -
Linusvind AB 50 000 100/100 450 450 -
Langmarken Vindkraft AB 1000 100/100 5127 5127 -
Larkeskogen Vindkraft AB 1000 100/100 93 93 93
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Naset Vindkraft AB 1000 100/100 - - 2195
Rockneby Vind AB - = 50
SIA Eolus 2000 100/100 25 25 25

Andruves wind SIA

Virzas wind SIA

Gulbji wind SIA

Melderi wind SIA

Pienava wind SIA

Unas wind SIA

Dobele Wind SIA

Osi Wind SIA

Mekji Wind SIA
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1000 100/100 100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 106 861 106 861 106 861

Svenska Vindbolaget Vindpark ETT AB

Svenska Vindbolaget Vindpark TVA AB

Svenska Vindbolaget Vindpark TRE AB

Svenska Vindbolaget Vindpark FYRA AB

Eolus Vindpark Tjugoett AB

Eolus Vindpark Tjugotva AB

Vingkraft Hakarp AB - - 3 000
Vingkraft Rénnerum AB 1000 100/100 850 850 -
Olme Vindkraft AB 1000 100/100 3058 3058 3058
Bokfort virde 187 123 184 950 183 104
Koncernforetag Org. nr. Séte Koncernforetag Org. nr. Sate
Eolus Vind Amnehérad AB 556738-6312 Héssleholm Eolus Wind Power Management AB

Amnehérad Vindkraft Aktiebolag 556719-3569 Hassleholm (fd Eolus Lerkaka Vindkraft AB) 556912-1352 Héassleholm
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn Jung Asa Vind AB 556879-1742 Hassleholm
Bosberget Vindkraft AB 556755-4810 Héssleholm Kattegatt Vindkraft AB 566411-7371 Hassleholm
Ekovind AB 556343-8208 Vargarda Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Hassleholm

Baltic Wind Energy 10869166 Saare county, Linusvind AB 556832-0054 Héssleholm

Estland Langmarken Vindkraft AB 556773-8033 Héssleholm

Eolus Elnat AB 556639-2477 Hassleholm Larkeskogen Vindkraft AB 556731-4710 Hassleholm
Eolus Stensasa Vindkraft AB 5566911-5362 Héssleholm Néset Vindkraft AB 566721-1023 Héssleholm
Eolus Oy 2622599-6 Vasa, Finland SIA Eolus 40103392542 Riga, Lettland
Eolus Vind Norge AS 998127068 Stjerdal, Norge Andruves wind SIA 40103703482 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Ett AB 556925-8139 Hassleholm Virzas wind SIA 40103702650 Riga, Lettland

FEolus Vindpark Tva AB 556925-8113 Hassleholm Gulbji wind SIA 40103702769 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Tre AB 556935-0423 Hassleholm Melderi wind SIA 40103730387 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Fem AB 556935-0365 Hassleholm Pienava wind SIA 40103730508 Riga, Lettland

Eolus Vindpark Sex AB 556935-0373 Hassleholm Unas wind SIA 40103761071 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Sju AB 556935-0381 Hassleholm Dobele Wind SIA 40103761071 Riga, Lettland

Eolus Vindpark Atta AB 556935-0480 Hassleholm Osi Wind SIA 40103806530 Riga, Lettland
Eolus Vindpark Nio AB 556935-0472 Hassleholm Mekji Wind SIA 40103800684 Riga, Lettland

Eolus Vindpark Tio AB 556935-0506 Hassleholm Skogaryd Vindkraft AB 556773-9791 Hassleholm
Eolus Vindpark Elva AB 556935-0498 Hassleholm Skuggetorp Vindkraft AB 556773-7993 Hassleholm

Eolus Vindpark Tolv AB 556924-5094 Hassleholm Svenska Vindbolaget AB 556759-9013 Hassleholm
Eolus Vindpark Tretton AB 556935-0449 Hassleholm Svenska Vindbolaget Vindpark ETT AB 556814-9636 Hassleholm

Eolus Vindpark Fjorton AB 556935-0431 Hassleholm Svenska Vindbolaget Vindpark TVA AB 556814-9560 Hassleholm
Eolus Vindpark Femton AB 556935-0464 Hassleholm Svenska Vindbolaget Vindpark TRE AB 556814-9578 Hassleholm

Eolus Vindpark Sexton AB 556935-0456 Hassleholm Svenska Vindbolaget Vindpark FYRA AB 556765-1830 Héassleholm
Eolus Vindpark Sjutton AB 556935-0514 Héssleholm Eolus Vindpark Tjugoett AB 556924-5110 Héssleholm

Eolus Vindpark Arton AB 556924-5144 Héssleholm Eolus Vindpark Tjugotva AB 556924-5102 Héssleholm
Eolus Vindpark Nitton AB 556924-5136 Hassleholm Vingkraft Rénnerum AB 556796-9836 Hassleholm

Eolus Vindpark Tjugo AB 556924-5128 Hassleholm Olme Vindkraft AB 556755-5965 Hassleholm
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NOT 16 FINANSIELL RISKHANTERING

Tabellen nedan visar finansiella skulders aterstdende kontraktstid till forfall. De belopp som
anges i tabellen &r de avtalsenliga och odiskonterade kassaflédena. Samtliga valutaderivat

har negativt marknadsvérde. Totalt uppgér det negativa marknadsvérdet avseende

valutaderivaten till 208 KSEK per bokslutsdagen. Aven avtalsenliga rantederivat har per
bokslutsdagen ett negativt marknadsvarde. Totalt uppgér det negativa marknadsvéardet
avseende rantederivaten till 33 151 KSEK. Darmed foreligger ingen kvittningsmajlighet

hanférlig till derivat.

2014-08-31 <3 manader 3 manader - 1 ar 1-2ar 2-5ar >5 ar Totalt
Upplaning 55 566 286 686 21 666 63 730 117 052 544 700
Leverantdrsskulder 109 328 o o = = 109 328
Derivat 1525 3950 5267 15 800 11302 37 844
Ovriga finansiella skulder 8 962 572 3228 = = 12762
Totalt 175 381 291 208 30 161 79 530 128 354 704 634
2013-08-31 <3 ménader 3 méanader - 1 ar 1-2ar 2-54ar >5 ar Totalt
Upplaning 85 865 51 866 13185 41 854 78 783 271553
Leverantorsskulder 25 463 - - - - 25463
Derivat - - - 2971 11109 14 080
Ovriga finansiella skulder = 6 169 = = 2200 8 369
Totalt 111 328 58 035 13185 44 825 92 092 319 465
2012-08-31 <3 ménader 3 ménader - 1 ar 1-2 ar 2-54ar >5 ar Totalt
Upplaning 175 566 23 164 24714 73 430 184 270 481 144
Leverantorsskulder 102 909 - - - - 102 909
Derivat - - - - 61601 61601
Ovriga finansiella skulder 17 993 4 836 - - - 22829
Totalt 296 468 28 000 24714 73 430 245 871 668 483
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NOT 17 ANDELAR I INTRESSEFORETAG

KONCERNEN
2014-08-31 REDOVISAT VARDE

Org. nr. Séte Kapital/roster 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Andelar i intresseféretag (%)
Gérdslosa Drift AB 556762-4415 Borgholm 33/33 37 37 37
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 33/33 37 37 37
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 20/20 24 48 45
Kréage Vind AB 556387-1093 Kristianstad 20/20 205 205 205
Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Goteborg - - - -
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 8 500 - -
Bokfort varde 8804 327 324
Eolus Vind AB har under rakenskapséaret 2013/2014 avyttrat 50% av innehavet i
Istad Wind Power Management AB samt forvarvat 40% i Triventus AB.

FINANSIELL INFORMATIO!:J OM KONCERNENS INTRESSI%F("')RETAG
(AVSER HELA INTRESSEFORETAGEN, EJ KONCERNENS AGARANDEL)

Resultatrékning 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Rérelsens intakter 136 904 37 365 51448
Rorelsens kostnader -82 202 -37 397 -51 421
Rorelseresultat 54 702 -32 27
Finansnetto 1692 41 -62
Skatt 208 2 2
Periodens resultat 56 602 8 -27
Balansrakning 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Anlaggningstillgangar 16 431 2 384 2448
Omséttningstillgangar 55 498 3209 7 086
Summa tillgangar 71929 5593 9534
Eget kapital 35121 1365 1357
Avséttningar 22 262 - -
Langfristiga skulder 1729 345 405
Kortfristiga skulder 12817 3883 7772
Summa eget kapital och skulder 71929 5593 9534
Resultat fran andelar i intresseforetag 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Gérdslosa Drift AB 1 1 -
Isgrannatorp Drift AB - - -
Istad Wind Power Management AB -4 2 -
Krége Vind AB - - -
Lunnekullen Vindkraft AB 126 = =
Triventus AB 0 = =
Ovrigt - - -410
Summa -1 -5
Summa resultat fran andelar i intresseforetag 123 3 -410
F6randringar av andelar i intresseféretag 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Per 1 september 327 324 1279
Forvary 8500 5800 -
Aktiedgartillskott - 3 -955
Avyttring 24 _ _
Nedskrivning - -6 800 =
Per 31 augusti 8804 327 324
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MODERBOLAGET

2014-08-31 REDOVISAT VARDE

Org. nr. Sate Kapital/roster 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Andelar i intresseféretag (%)
Istad Wind Power Management AB 556762-4415 Borgholm 20/20 20 40 40
Krage Vind AB 556387-1093 Kristianstad 20/20 200 200 200
Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Goteborg - - - -
Triventus AB 556627-3016 Falkenberg 40/40 8500 - -
Bokfort varde 8720 240 240
Forandringar av andelar i intresseforetag 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Per 1 september 240 240 240
Forvarv 8500 588 =
Avyttring -20 = =
Aktieagartillskott - 75 -
Nedskrivning - -663 -
Per 31 augusti 8720 240 240
Resultat fran andelar i intresseféretag 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Realisationsresultat vid avyttring - - 229
Utdelning - - 66
Nedskrivning av aktieinnehav - -663 =
Nedskrivning av fordran - -5 137 -
Summa 0 -5 800 295
NOT 18 LAGER AV VINDKRAFTVERK SAMT VINDKRAFT UNDER UPPFORANDE OCH PROJEKT UNDER UTVECKLING
Koncernen 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Lager av vindkraftverk 524 637 207 875 209 136
Vindkraftverk under uppférande och projekt
under utveckling 537 924 306 261 514179
Summa 1062 561 514 136 723 315

Under féregaende rakenskapsar gjordes en nedskrivning av verk i lager till ett belopp om

4 600 KSEK. Nedskrivningen gjordes som en anpassning till marknadens férandrade prisnivaer.
Beloppet redovisades i resultatrékningen under posten Férandring av lager av vindkraftverk,
vindkraftverk under uppférande och projekt under utveckling. Aren 2013/2014 samt 2011/2012
gjordes ingen nedskrivning.
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NOT 19 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Kundfordringar 14 357 19 585 96 953
Fordringar hos koncernféretag - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 26 525 40 868 25 665
Summa 40 882 60 453 122618
Bvriga kortfristiga fordringar avser: 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Fordringar avseende mervéardesskatt 1148 254 5704
Fordingar p& nérstéende 536 987 1409
Sparrade medel 19785 19 654 -
Ovriga fordringar 5 056 19973 18 652
Summa 26 525 40 868 25 665
Kreditrisken i kundfordringar som varken &r forfalina eller nedskrivna bedéms som I&g. Mot bakgrund
av att kunderna representerar olika kategorier sdsom kommuner, féretag och privatpersoner samt
att dessa &r geografiskt spridda bedéms det osannolikt att alla skulle f& betalningssvérigheter vid
samma tid. Eolus har historiskt l&ga kundférluster och gér kreditbeddmning pé alla nya kunder.

Kundfordringar som &r férfallna men ej nedskrivna har noggrant genomgétt individuell prévning

och beddmts ej utgdra vasentlig risk for forlust.
Kreditexponering 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Kundfordringar ej forfallna eller nedskrivna 9200 12 437 63 538
Kundfordringar férfallna men ej nedskrivna 5348 7 339 34 485
Reserv for oséakra fordringar -191 -191 -1 070
Kundfordringar totalt 14 357 19 585 96 953
Per den 31 augusti 2014 uppgick forfallna kundfordringar dér inget reserveringsbehov
beddmts foreligga till 5 348 KSEK (7 339 KSEK resp. 34 485 KSEK).
Aldersanalys av kundfordringar, forfallna men ej nedskrivna 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
<30 dagar 323 5 435
30-90 dagar 517 -8 7149
91-180 dagar 8 3208 1244
>180 dagar 4 500 4134 25 657
Summa forfallna ej nedskrivna kundfordringar 5348 7339 34 485
Aldersanalys av kundfordringar, forfallna och nedskrivna 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
<30 dagar - = =
30-90 dagar - - -
91-180 dagar - - -
>180 dagar -191 -191 -1 070
Summa foérfallna och nedskrivna kundfordringar -191 -191 -1070
Avsattningar for osékra kundfordringar motsvarar ca 1% (1% resp. 1%) av de totala
kundfordringarna och har férandrats enligt féljande:
Avsittning for osdkra kundfordringar 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Avséttning vid &rets borjan -191 -1070 -4 151
Avséttning for befarade forluster - - -
Bortskrivna fordringar - - -400
Aterforda outnyttjade belopp - 879 3481
Belopp vid arets utgang -191 -191 -1 070
Avséttningar till respektive aterforingar av reserver for osékra fordringar ingar i posten
Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.
Redovisade belopp for kundfordringar per valuta 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
SEK 13 893 19413 82 259
EUR 349 172 14 694
NOK 115
Summa KSEK 14 357 19 585 96 953

De 10 stérsta kunderna representerar 96% (98% resp. 57%) av koncernens totala
kundfordringar. Ingen enskild kund stér for mer &n 57% (42% resp. 13%).
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NOT 20 PERIODISERINGSPOSTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Forutbetalda hyreskostnader 158 79 114 158 79 114
Ovriga férutbetalda kostnader 11 250 2208 1112 9798 1290 1037
Upplupna intakter 7735 5696 6 841 5072 2949 3430
Summa 19 143 7983 8067 15028 4318 4 581
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Upplupna I6ne- och personalkostnader 6702 6207 9944 6 480 6207 9944
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
avseende projekt 32 928 60817 115 444 28 242 53 261 111 746
Ovriga upplupna kostnader 3337 7 601 10 038 2465 4732 6790
Summa 42 967 74 625 135 426 37 187 64 200 128 480
NOT 21 AKTIEKAPITAL OCH RESULTAT PER AKTIE
Upplysning om antal aktier 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Antal emitterade och fullt betalda aktier
A-aktier (rostvérde 1) kvotvarde 1 kr 1285625 1285 625 1285 625
B-aktier (rostvarde 1/10) kvotvéarde 1 kr 23 621 375 23 621 375 23 621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000 24 907 000
Specifikationen dver férandring i eget kapital aterfinns i Rapport dver férandring
eget kapital koncernen. Reserver utgérs av valutakursdifferenser vid omrakning
av utldndska dotterbolags finansiella rapporter.
| moderféretaget finns inga potentiella stamaktier varfor resultat per aktie ar
detsamma fére och efter utspadning fér de redovisade éren.
KONCERNEN
Resultat per aktie fore och efter utspadning 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare 10 964 143 111 30997
V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fére och efter utspadning 0,44 5,75 1,24
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NOT 22 UPPLANING

KONCERNEN MODERBOLAGET
Langfristig uppléning till kreditinstitut 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Banklan (fast ranta) 4 000 4 000 5000 - - -
Banklan (rorlig ranta) 173619 129 822 277 414 10 462 12012 26 362
Summa langfristig upplaning 177 619 133 822 282414 10 462 12012 26 362
Kortfristig upplaning
Banklan (rérlig ranta) 330118 137 731 198 730 266 534 73 634 172 428
Summa kortfristiga skulder 330 118 137 731 198 730 266 534 73634 172 428
Summa uppléning 507 737 271 553 481 144 276 996 85 646 198 790
For information om stéllda sékerheter for upptagna I&n, se not 26.
BANKLAN
Koncernens och moderbolagets exponering, avseende Ian, for rante-
férandringar och nar det géller omférhandlingar av rantor &r foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
6 méanader eller mindre 503 737 267 553 476 144 276 996 60 475 82 431
6-12 méanader - - - - 13 159 89 997
1-5 ar 4000 4000 5000 - 6200 11448
Mer &n 5 ar - - - - 5812 14914
Summa 507 737 271553 481 144 276 996 85 646 198 790
Upplaning fordelad per valuta 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
SEK 503 896 266 910 475517 276 996 85 646 198 790
EUR 3841 4643 5627 - - -
Summa 507 737 271 553 481 144 276 996 85 646 198 790
CHECKRAKNINGSKREDIT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Beviljat belopp 195 000 100 000 151 000 195 000 100 000 150 000
Utnyttjad kredit ingar i kortfristig upplaning och uppgér till 1688 - 89 141 1688 - 88 566
Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda ataganden, s.k. covenants. Om dessa
ataganden inte uppfylls kan kreditgivaren &terkalla krediten. Under verksamhetséret 2013/2014
har samtliga &taganden uppfylits.
LANGFRISTIGA SKULDER
Koncernens och moderbolagets langfristiga skulder. Forfallotider enligt nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
1-5 ar 73597 57 239 98 144 9428 6 200 11448
Mer &n 5 ar 107 250 78783 184 270 4262 5812 14914
Summa 180 847 136 022 282414 13 690 12012 26 362
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NOT 23 AVSATTNINGAR

KONCERNEN
Aterstﬁllningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2013 7628 923 8 551
Redovisat i resultatréakningen
tilkommande avsattningar, ranta 366 - 366
aterforda belopp avseende avyttrade verk -335 - -335
utnyttjat under aret - -9 -9
Valutakursdifferenser 13 = 13
Per 31 augusti 2014 7672 914 8 586
Aterstéllningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2012 9 032 1047 10 079
Redovisat i resultatréakningen
tilkommande avséttningar, ranta 253 = 253
aterforda belopp avseende avyttrade verk -1 668 - -1 668
utnyttjat under aret - -124 -124
Valutakursdifferenser A - 11
Per 31 augusti 2013 7628 923 8 551
Aterstiillningskostnader vid Arrende- Summa
utrangering av vindkraftverk utgifter
Per 1 september 2011 6 863 1238 8101
Redovisat i resultatréakningen
tilkommande avséttningar, ranta 2220 = 2220
aterforda belopp avseende avyttrade verk -51 - -51
utnyttjat under aret - -191 -191
Valutakursdifferenser - - -
Per 31 augusti 2012 9032 1047 10 079
ATAGANDE OM ATERSTALLNING ATAGANDE OM FRAMTIDA ARRENDEN
Enligt milidbalken maste finansiella garantier Iamnas till sékerhet fér nedmontering och Avsattningen avser atagande att erlagga framtida arrenden for verk som forsélts.
aterstéllande av plats for vindkraftverk. Kostnader for nedmontering och &terstéllande
beddms per anldggning med ledning av utredningar som gjorts for speciella verk. En MODERBOLAGET
utgangspunkt &r ett normalvarde pa 250 KSEK per megawatt (MW) installerad effekt Moderbolagets avséattningar per 31 augusti 2014 avser 736 aterstaliningskostnader och
for staltorn. Om verket &r uppfort i betong tillkommer ca 100 KSEK/MW. Beloppen 914 arrendeutgifter, totalt 1 650. Avsattningarna de foregdende bokslutstillféllena avser
géller i kostnadslaget per 2011-09-01. Restvérdet hanteras som en avgéende post i enbart arrendeutgifter.

utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas
genom diskontering. Prisutvecklingen kan antas lika med det l&ngsiktiga inflationsmalet
2 procent, samtidigt som en viss teknisk utveckling bér dampa kostnadsutvecklingen.
Avséttning gérs med nuvérdet av den beraknade framtida kostnaden. Avsattningen
raknas enligt IAS 37 punkt 60 I6pande upp med diskonteringsrantan och upprakningen
redovisas som laneutgift (rantekostnad).
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NOT 24 FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

KONCERNEN
2014-08-31 Redovisat virde Verkligt varde Niva

Tillgadngar i balansrdkningen

Finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga finansiella tillgdngar 3056 3056 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 86 499 86 499 2
Kundfordringar 14 357 14 357 2
Ovriga kortfristiga fordringar 1975 1975 2
Sparrade bankmedel 19784 19784 2
Upplupna ranteintakter 375 375 2

Skulder i balansrdkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Derivatskulder

Valutaterminer 208 208 2
Rénteswappar 33151 33 151 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Rantebarande skulder 507 737 507 737 2
Leverantdrsskulder 109 328 109 328 2
Ovriga skulder 10614 10614 2
Upplupna rantekostnader 2148 2148 2
2013-08-31 Redovisat varde Verkligt viarde Niva

Tillgangar i balansrdkningen

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Ovriga finansiella tilgangar 3131 3131 2
Tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrékningen

Valutaderivat 4004 4004 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 363612 363612 2
Kundfordringar 19 585 19 585 2
Ovriga kortfristiga fordringar 17 067 17 067 2
Sparrade bankmedel 19 654 19 654 2
Upplupna ranteintakter 56 56 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivatskulder

Rénteswappar 14 080 14 080 2
Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Rantebarande skulder 271 5653 271553 2
Leverantérsskulder 25 463 25 463 2
Ovriga skulder 19944 19944 2
Upplupna réntekostnader 5090 5090 2

62 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014




2012-08-31 Redovisat virde Verkligt varde Niva
Tillgdngar i bal: dkning

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Ovriga finansiella tillgangar 3473 3473 2
Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 42703 42703 2
Kundfordringar 96 953 96 953 2
Ovriga kortfristiga fordringar 25 665 25 665 2
Sparrade bankmedel 1 1 2
Upplupna réanteintakter 5514 557 2
Skulder i balansrdkningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Derivatskulder

Valutaterminer 36 697 36 697 2
Ranteswappar 24 904 24 904 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Rantebarande skulder 481 144 481 144 2
Leverantdrsskulder 102 909 102 909 2
Ovriga skulder 22 831 22 831 2
Upplupna réntekostnader 1818 1818 2

DERIVATINSTRUMENT

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och
ranterisk redovisas som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder och klassificeras
som innehav fér handel. Vérdeférandringar i valutaderivat redovisas i resultatrakningen
som Ovriga rorelseintakter eller dvriga rorelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat
redovisas i finansnettot.

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

Réntebéarande skulder

Verkligt vérde for rantebarande skulder beréknas genom en diskontering av framtida
kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer vérderas till verkligt vérde genom en diskontering av skillnaden mellan

den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for
den aterstéende kontraktsperioden. Det verkliga vérdet for ranteswappar baseras pa en
diskontering av beréknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar
med utgéngspunkt i marknadsrantan.

Bvriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, évriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kostnader,
leveranttrsskulder samt forskott fran kunder med en kvarvarande I6ptid p& mindre

an 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt vérde.

Likvida medel
| likvida medel ingér kassa och bank.
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NOT 25 AVSTAMNING MELLAN RESULTAT FORE SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ej kassaflédespéaverkande poster 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Avskrivning och nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar 32 007 54 193 33593 5172 5967 8 109
Orealiserade valutakursdifferenser 3191 -21378 -6 275 - - -
Realisationsvinster fran avyttringar av
anlaggningstillgangar -5 157 -23 624 -1 331 -4 130 -48 107
Férandringar i avsattningar 35 245 -469 727 -124 =TI
Vardering derivat till verkligt varde 4212 -40 701 57 554 - = =
Realisationsresultat och uppskjuten likvid vid avyttring av
dotterbolag - 6 451 - - - -
Effekt av bytesaffarer - 8196 4831 - - -
Ovrigt 3210 - - - - -
Summa 37 498 -16 618 87 903 1769 5795 8 025
NOT 26 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

KONCERNEN MODERBOLAGET
Stillda sakerheter for skulder till kreditinstitut 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Foretagsinteckningar 553 000 354 000 262 000 530 000 330 000 236 000
Sékerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 365 982 281 163 395 913 13 398 28 823 29 945
Sparrade bankmedel 19785 19 654 1 19785 19 654 -
Aktier i intressefbretag 54 54 54 - = =
Summa 938 821 654 871 657 968 563 183 378 477 265 945
EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncernen har eventualforpliktelser avseende rattsliga ansprak som uppkommit i
den normala affarsverksamheten. Nagra vésentliga skulder utéver de avséattningar
som gjorts (not 23) forvéantas ej uppkomma med anledning av dessa.

MODERBOLAGET

Ansvarsforbindelser 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag 76 062 33 858 50 347
Summa 76 062 33 858 50 347
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NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

AGARSTRUKTUR PER 31 AUGUSTI 2014

Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av Andel av roster
Storsta aktieagare kapitalet (%) (%)
Bengt Johansson, genom bolag 507 900 1862 869 9,5 19,0
Hans-Goran Stennert, direkt och genom SEB Private Bank S.A. 380 100 518 984 3,6 11,8
Ake Johansson 175 200 567 200 3,0 6,4
SEB f6r kunders rakning 0 1090 000 4.4 3,0
Niclas Eriksson, genom kapitalférsékring 0 900 000 3,6 2,5
Lansfoérsakring Kronoberg 48 800 385175 1,7 2,4
SIX SIS AG 0 797 119 3,2 2,2
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 772 166 3,1 2,1
FT ISE Global Wind Energy Fund 0 645 062 2,6 1,8
Ingvar Svantesson 43 750 200 175 1,0 1,7
Ovriga aktieagare 129 875 15 882 625 64,3 471
Totalt 1285625 23 621 375 100,0 100,0
Lan fran och utlaning till nérstaende parter 2014-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Skuld till narstdende = 1500 435
Rantekostnad o 21 42
Fordran pa nérstaende - 928 1701
Forsaljning till och ink6p fran narstadende parter 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Forsalining till narstaende - 4 350 2375
Ink&p fran narstdende - 1500 -

FORSALJNING TILL OCH INKOP FRAN NARSTAENDE

Styrelseledamoten Bengt Johansson forvarvade under verksamhetséret 2011/2012

25 procent av ett vindkraftverk genom Domneéns Kraftaktiebolag. Under verksam-
hetséret 2012/2013 forvéarvade vice VD Hans-Christian Schulze 12,5 procent av ett vind-
kraftverk. Overlatelserna var pé likalydande villkor som géllde for de externa investerare
som forvarvat dvriga delar av verken, sdledes marknadsméssiga villkor. Eolus Vind AB
forvarvade per 2013-08-29 samtliga aktier i tva bolag innehéllande vindkraftprojekt under
utveckling samt 1 procent av aktierna i Blekinge Offshore AB fran Vingkraft AB, ett bolag
4gt av Anders Nilsson VD i Blekinge Offshore AB. Aven dessa transaktioner skedde pa
armlangds avstand, det vill sdga pa marknadsmassiga villkor.

LAN FRAN OCH UTLANING TILL NARSTAENDE PARTER

Kodparna av vindkraftverk har ldmnat forskottsbetalningar enligt betalplan. For tidigarelag-
da betalningar i forhallande till fastlagd betalplan har Eolus erlagt marknadsméssig réanta.
Styrelseledamoten Bengt Johansson har &ven genom Domneéns Kraftaktiebolag under
verksamhetsaret 2012/2013 lamnat ett kortfristigt 1an till Eolus Vind AB. Lénet har I6pt
med marknadsméssig ranta och aterbetalats fére bokslutsdagen. Blekinge Offshore

AB hade per 2012-08-31 respektive 2013-08-31 fordringar mot Vingkraft AB avseende
aktiedgartillskott. Dessa fordringar har reglerats.

Eolus har inte lamnat garantier eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelse-
ledaméter eller andra ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ovriga ledande befattningshavarna har under 2013/2014, 2012/2013 eller 2011/2012
haft nagra direkta eller indirekta affarstransaktioner med koncernen utéver vad som
redogjorts for ovan samt de erséttningar som framgar av not 6.

MODERBOLAGETS TRANSAKTIONER MED OVRIGA KONCERNFORETAG
Av moderbolagets forséljning avser 0,2 (0,1 resp. 12,2) procent koncernintern fakturering.
I moderbolagets rorelsekostnader ingér koncerninterna inkdp med endast obetydliga
belopp.

Vid inkép och férsélining mellan koncernféretag tilldmpas samma principer fér
prissattning som vid transaktioner med externa partners.

NOT 28 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

| september tecknade Eolus avtal med Region Skéne om forsélining av sex vindkraftverk
av modell Vestas V126 3,3 MW som ska uppféras i vindpark Fréreda i Hultsfreds kommun
under hosten 2015. Avtalet féregicks av den hittills stérsta svenska offentliga upphandling-
en av vindkraft dar Eolus Iamnade det mest ekonomiskt férdelaktiga anbudet.

| september bestallde Eolus sju vindkraftverk av Vestas av modell V126 V3,3 fér upp-
férande i vindpark Fréreda under hésten 2015.

Under september och oktober har ytterligare tva av de vindparker som ingar i det elkdps-
avtal som Eolus tecknat med Google tagits i drift. | Alered i Falkenbergs kommun har fyra
Vestas V112 3,3 MW vindkraftverk etablerats och i Mungseréd i Tanums kommun har atta
Vestas V100 2,0 MW etablerats.

| november 2014 beviliades Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) tillstand for
Eolus norska projekt @yfiellet. Projektet omfattar 330 MW fordelat pa 80-110 vindkraftverk
beroende pé val av turbin och &ar Eolus hittills storsta landbaserade projekt.
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UNDERTECKNANDE

Undertecknade forsékrar att koncern- och arsredovisningen har uppréattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en réattvisande bild av koncernens
och moderbolagets stalining och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger
en rattvisande Gversikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Héssleholm den 4 december 2014

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
' b}
Um 4 % 7y
Niclas Eriksson Sigrun Hjelmqvist Tord Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

S ell] (2 LateA=

Bengt Simrhingskold Per Witalisson
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har Iamnats den 4 december 2014.
Ernst & Young AB

/)
/ r.,.f

/

ke o o -

Hakan Persson Johan Thuresson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Eolus Vind AB (publ) for rakenskapsaret 2013-09-01 — 2014-08-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 25-66.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR
ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU,
och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktéren beddmer &r nddvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisning-
en pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredovisning-
en. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar &ndamalsenliga med héansyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att gdra ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering av andamail-
senligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvardering av den Overgripande presentationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamal-
senliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av
moderbolagets finansiella stéllning per den 31 augusti 2014 och av dess
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stéllning per den 31 augusti 2014 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt International Financial Reporting Standards, sa-
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget samt resultatrékningen och rapporten éver
finansiell stalining for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning
for Eolus Vind AB (publ) for rakenskapséret 2013-09-01 — 2014-08-31.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande direkt®-
ren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner be-
tréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna beddéma om
forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om néagon styrel-
seledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direkto-
ren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamal-
senliga som grund for véra uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Almhult den 4 december 2014
Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor

Hakan Persson
Auktoriserad revisor

EY

Building a better
working world
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STYRELSE

STYRELSE

HANS GORAN STENNERT styrelseordférande

Fodd: 1954

Invald: 2008, ordférande sedan 2009.
Civilekonom med lang erfarenhet fran anstall-
ning och uppdrag inom IKEA-gruppen, bland
annat som styrelseledamot i INGKA Holding
BV som é&r IKEA-gruppens agarbolag mellan
1993-2007, varav de sista nio aren som
styrelseordférande.

JAN BENGTSSON styrelseledamot

Fodd: 1954

Invald: 2013

Civilekonom och VD fér Aimi Invest sedan
2008. Har tidigare erfarenheter fran befatt-
ningar som bland annat finansdirektér vid
Teligent AB, Spring Mobil AB, BrainHeart
Capital och AU-systems AB.

FREDRIK DAVEBY styrelseledamot

Fodd: 1962

Invald: 2009

Agronom. VD fér Motormannens Riksférbund
AB. Tidigare VD for Lansforsékring Krono-
berg samt haft befattningar inom Sédra,
Regeringskansliet och LRF.

NICLAS ERIKSSON styrelseledamot

Fodd: 1964

Invald: 2013

Utbildning och erfarenhet: Ekonomie magis-
terexamen i finansiell ekonomi. Bedriver egen
investeringsverksamhet sedan 1992. Har
tidigare erfarenhet av befattningar fran méaklar-
firman Consensus och finansbolaget Capino-
va. Ar tidigare ledamot i det noterade bolaget
Net Entertainment.

68 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Winplantan AB.

Aktieinnehav i Eolus: 380 100 A-aktier, varav
378 000 A-aktier innehas genom kapitalfor-
sékring, och 518 984 B-aktier, varav 516 984
B-aktier innehas genom kapitalfdrsékring.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Edoc AB. Styrelseledamot Fouriertransform
Aktiebolag, Saminvest Mitt AB, ALMI Invest
Stockholm AB, ALMI Invest Vastsverige AB,
ALMI Invest Ostra Mellansverige AB, ALMI
Invest Smaland & Oarna AB, ALMI Invest
Norra Mellansverige AB samt Partnerinvest
Ovre Norrland AB. VD fér Almi Invest AB.
Aktieinnehav i Eolus: 3 000 B-aktier

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och
VD fér Motorménnens Testcenter AB.
Styrelseordférande i Motormannens
Férsakringsformedling AB. VD fér Motor-
mannens Riksforbund.

Aktieinnehav i Eolus: 10 000 B-aktier

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Leke-
bergshallen i Fjugesta AB, Oakleys Restaurant
AB, Fastighets AB Jdgméstarenfast 11, Kung-
stadens Fastighets AB, Lindome Centrum-
fastigheter AB, Butiksfastigheter i Ljusdal AB
och Kungstadens Forvaltnings AB. Styrelse-
ledamot i Timber Drying Specialists Sweden
AB, Vasastaden Holding AB, Vasastaden
Equities AB, Fastighets AB Aleviken, Vasa-
staden Asset Management AB samt Isogenica
Ltd UK. Kommanditdelagare i Kommandit-
bolag Odensbacken Fastigheter.
Aktieinnehav i Eolus: 900 000 B-aktier
genom kapitalférsakring.




STYRELSE

SIGRUN HJELMAQVIST styrelseledamot

Fédd: 1956 Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Addno-
Invald: 2011 de group AB (publ), ALMI Invest Stockholm
Civilingenjor och teknologie licentiat i teknisk AB, Fouriertransform AB och ALMI Invest
fysik fran KTH. Executive Partner Facesson Ostra Mellansverige AB. Styrelseledamot i
AB. Verksam inom Ericsson-koncernen Facesso AB, Silex Microsystems AB, Nordic
mellan 1979-2000, senast som VD for Erics- Iron Ore AB, Ragn-Sellsféretagen AB, Dan-
son Components AB. Under 2000-2005 marks Tekniske Universitet och IGOT AB.
investment manager pa BrainHeart Capital. Aktieinnehav i Eolus: 1 000 B-aktier

TORD JOHANSSON styrelseledamot

Fodd: 1955 Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och VD i
Invald: 2012 Ravingatans Fastighets AB. Styrelseordférande
Civilingenjor i industriell ekonomi. Verksam i XANO Industri AB, Kieryd Géard AB och ITAB
som arbetande styrelseordférande i ITAB Shop Concept AB. Styrelseledamot i AGES In-
Shop Concept AB, XANO Industri AB och dustri AB, ITAB Scanflow AB, Forvaltnings AB
Kieryd Gard AB. Ulf Gustafsson i Vetlanda, AB Snamnil, Short

& Wide AB, Prolight Férsaljining AB, Blue Wall
Construction AB, TJ Invest AB, Proficore Invest
AB, Sunwind Gylling AB, Ovre Kullen AB och
AB Investment Ulf Gustafsson i Smaland.
Aktieinnehav i Eolus: 385 889 B-aktier

BENGT SIMMINGSKOLD styrelseledamot

Fodd: 1945 Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Krage
Invald: 1990 Vind AB.

Civilekonom och civilingenjor. Har varit enga- Aktieinnehav i Eolus: 3 225 A-aktier och
gerad i vindkraftsfragor sedan mitten av 247 695 B-aktier.

1970-talet, bland annat genom uppférande av
egna vindkraftverk och som rédgivare inom
vindkraft & NUTEK. Var verksam som VD for
Eolus fran starten 1990 till och med oktober

2010.
OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE forandringar. Styrelseledaméterna valdes vid det att respektive uppdrag avslutats. Inga fa-
STYRELSEN OCH LEDANDE arsstdmma den 25 januari 2014 for tiden milieband foreligger mellan bolagets styrelsele-
BEFATTNINGSHAVARE fram till &rsstamman 2015. daméter och ledande befattningshavare. Inte
Ovan angivna uppdrag for styrelseledamdter heller foreligger nagra intressekonflikter, varvid
och ledande befattningshavare avser uppdrag  Inga sérskilda éverenskommelser finns med styrelseledamoters och ledande befattnings-
utanfér Eolus-koncernen. Redovisade aktie- storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller havares privata intressen skulle sté i strid med
innehav omfattar bade direkta och indirekta, andra parter enligt vilka styrelseledamoter Eolus intressen. Samtliga styrelseledamoter
samt narstédendes innehav i enlighet med den eller ledande befattningshavare har valts eller och ledande befattningshavare nas genom
av Euroclear férda aktieboken per den 30 sep- tillsatts. Inga avtal har slutits med Eolus eller kontakt med Eolus huvudkontor.
tember 2014 samt darefter for Eolus kanda nagot av dess dotterbolag om férméaner efter
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

ORDLISTA

Elcertifikat Teknikneutralt system for att
framja utbyggnaden av férnyelsebar elpro-
duktion. Producenter av férnyelsebar el
erhéller ett certifikat per producerad MWh
(megawattimme) som sedan séljs till kvot-
pliktiga elproducenter och elkonsumenter.

Elomrade Uppdelning i omréden for att visa
var det finns behov av att bygga ut dverfo-
ringskapacitet samt produktionskapacitet for
att i storre grad motsvara férbrukningen i det
aktuella omrédet.

Férnyelsebar energi Fornybar energi kom-

mer fran kallor som hela tiden fornyas i snabb
takt, sdsom vind-, vatten-, sol- och bioenergi.
Kérnkraft réknas inte som férnybart eftersom

den baseras pa andliga resurser.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Installerad effekt Mats vad géller vindkraft
i MW och anger vindkraftverkets prestanda
enligt konstruktionsdata.

Navhojd Hojd pé torn plus maskinhus.

Nord Pool Den nordiska elbérsen.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat
efter finansiella poster med tilldgg for
rantekostnader i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie fére/efter utspad-
ning Eget kapital dividerat med antal aktier
vid periodens slut fore/efter utspadning.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Normalar Definition pa ett genomsnittligt ar
av producerad mangd energi. Faststalls uti-
frdn berakningar frdn SMHI 6ver en l&ngre tid.

Offshore Vindkraft som uppférs till havs.

Svept area Ett méatt pa den cirkelarea som
rotorbladen sveper dver. For ett verk med
90 meters rotordiameter uppgar den svepta
arean till mer an 6 300 kvadratmeter, vilket
motsvarar ungefar samma yta som en
fotbollsplan.

Tillgénglighet Ett métt for att visa under hur
stor andel av den totala tiden ett vindkraftverk
varit tillganglig fér att producera el.

Totalhdjd Hojd for ett vindkraftverk nér ett
av rotorbladen befinner sig i sitt hogsta lage.

Uppforda verk Verken &r uppférda och har
genomgatt godkand provdrift och &r Gvertag-
na fran turbinleverantor. Verket dverldmnas
antingen till kund som nyckelfardig anlagg-
ning eller dverfors till Eolus varulager.

Volatilitet Matt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Overforingskapacitet Méngden el som via
elnatet kan dverforas mellan olika omréaden.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent
av nettoomséttningen.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Sysselsatt kapital Balansomslutning
minskad med icke rantebérande skulder.
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Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1 000 kWh

1 GWh =1 000 000 kWh

1 TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt.
1 MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W

Verklig vardeférandring av finansiella
derivat Avser férandringen i finansiella instru-
ments verkliga varde, vilket beréknas med
metoder och baseras pé ingangsdata som
kan observeras for tilgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt (harledda
frén priser).

Vinstmarginal Resultat efter finansiella
poster i procent av nettoomsattningen.




ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i Hassleholms
Kulturhus l6rdagen den 24 januari 2015,
klockan 15.30. | samband med stdmman
kommer Eolus traditionsenligt att ordna
vindkraftsseminarium.

Den som Onskar delta pa stimman ska:

® dels vara inférd som agare i den utskrift
av aktieboken som Euroclear Sweden AB
gor per den 19 januari 2015.

e dels anmala sig hos bolaget senast
kl. 16.00 den 19 januari 2015. Vid an-
mélan ska uppges namn, personnummer
eller registreringsnummer, telefonnummer,
adress och aktieinnehav samt i férekom-
mande fall uppgift om ombud och bitraden.

ARSSTAMMA, FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier méste dessutom, for att &ga ratt

att delta pa stdmman, tillfalligt begéra att
bli inférd i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Aktiedgare maste under-
ratta forvaltaren hdrom i god tid fére den
19 januari 2015, da sadan registrering
maéste vara verkstalld for att beaktas i

den utskrift av aktieboken som Euroclear
Sweden AB gor per ndmnda datum.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for september — november 2014
Arsstamma 2015

Delérsrapport for september — februari 2014/2015
Delérsrapport for september — maj 2014/2015
Bokslutskommuniké 2014/2015

KONTAKTUPPGIFTER

SVERIGE

Huvudkontor

Box 95,

281 21 Héassleholm

Besok:

Tredje Avenyen 3

Tel: 010-199 88 00

E-post: info@eolusvind.com

Halmstad
Stationsgatan 37,
302 50 Halmstad
Tel: 035-260 10 60

Falun

Asgatan 59,
791 70 Falun
Tel: 023-272 10

Vargarda

Box 26,

447 21 Vargérda
Tel: 0322-66 72 30

22 januari 2015
24 januari 2015
28 april 2015

7 juli 2015

27 oktober 2015

ESTLAND LETTLAND

Kuressaare Riga

Baltic Wind OU SIA Eolus

Lossi 3, Kalku iela 7, LV-1050 Riga

EE-93819-Kuressaare
Tel: 4372 50 777 88
E-post: peeter@bwe.ee

Tel: +371 29 22 68 03
E-post: info@eolus.lv

NORGE

Oslo

Eolus Vind Norge AS
Cort Adelers gate 16
0254 Oslo

Tel: +46 706 00 97 78
E-post: gustav.grumert@
eolusvind.com

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2013/2014 71




VALKOMMEN TILL EOLUS

Eolus Vind ar en av Sveriges ledande projektorer

av vindkraftsanlaggningar. Eolus skapar varden i alla
led inom ramen for projektutveckling och drift av
vindkraftsanlaggningar. Vi erbjuder savél lokala som
internationella investerare attraktiva och konkurrens-
kraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum.

Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid upp-
forandet av 466 av de cirka 2 800 vindkraftverk
som idag finns i Sverige. Eolus-koncernen ager
och férvaltar for nérvarande en installerad effekt om
88 MW vindkraft med en berdknad arlig produktion
pa cirka 232 GWh miljiovanlig el. Eolus Vind AB har
cirka 3 100 aktiedgare. Eolus B-aktie handlas pa
Nasdaq First North Premier.

WWW.EOLUSVIND.COM

Naolus





