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Hoéjdpunkter andra kvartalet 2016

m Forsialjning om 4.328 (4.155) Mkr med ett rérelseresultat om 472 (452) Mkr

m Resultat frén kvarvarande verksamheter uppgick till 328 (360) Mkr med ett resultat per aktie om
4,33 (4,98) kr

m Totalt resultat uppgick till -674 (-58) Mkr med ett resultat per aktie om -10,70 (-1,30) kr, inklusive
resultat fran avvecklade verksamheter om -1.002 (-418) Mkr

m Kassaflédet frén kvarvarande verksamheter uppgick till 310 (373) Mkr

m Nettoskuld om 1.796 (913) Mkr, motsvarande 1,2x senaste 12 ménaders EBITDA (justerat fér
jamférelsestdrande poster)

Finansiellt sammandrag

Forsta Forsta
halvéaret halvéret

(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helar 2015
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.328 4.155 8.154 7.855 16.218
Féréndring i rapporterad férséljning 4,2% 1,1% 3,8% 1,9% 3,0%

Organisk forandring 2,1% -0,2% 2,7% 0,3% 0,7%

Forvérvade/avvecklade enheter 3,5% 0,4% 2,7% 0,3% 1,9%

Valutakurseffekter -1,5% 0,9% -1,6% 1,3% 0,4%
Roérelseresultat fore jamforelsestérande poster 472 452 632 594 1.268
Marginal fore jémforelsestérande poster 10,9% 10,9% 7,7% 7,6% 7,8%
Jamforelsestérande poster - - - 7 -512
Rorelseresultat 472 452 632 672 756
Periodens resultat 328 360 448 524 533
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,33 4,98 5,92 7,59 7,45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 310 373 385 484 1.051
Avvecklade verksamheter
Periodens resultat ' -1.002 -418 -1.072 -264 -282
Totalt verksamheter
Periodens resultat -674 -58 -624 260 251
Resultat per aktie fére utspéadning (kr) -10,70 -1,30 -10,16 3,63 3,22
Nettoskuld 1.796 913 1.796 913 2124

" Omfattar MTGs intresse i CTC Media, Inc., som har avyttrats och gav upphov till en negativ icke kassapaverkande kostnad till foljd av omklassificering av
ackumulerade omrékningsdifferenser.

Alternativa resultatmatt

Med verkan fran kvartalet har MTG infért de nya europeiska riktlinjerna avseende rapportering av alternativa
resultatmatt. Syftet med alternativa resultatmatt &r att underlatta analysen av afféarsresultat och branschtrender som
inte direkt kan harledas fran de finansiella rapporterna. MTG anvénder féljande alternativa resultatmétt:
Rorelseresultat och marginal fére jamférelsestérande poster; Férandring av nettoomséattning- organisk férandring,
forvarvade /avyttrade verksamheter samt valutakurseffekter; Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA; Sysselsatt
kapital och avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE); och Avkastning p& eget kapital (ROE). Avstdmningen av dessa
resultatmatt till de finansiella rapporterna, med tillhérande forklaringar, finns i tabellerna pa sidorna 23-26 i denna
rapport.

® Fér ytterligare information kontakta Investor relations pé + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pa +46 (0) 73 699 2709/ press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

Omvandling enligt plan

Véra produkter ar nu mer tillgangliga an nagonsin och fortsatter att utvecklas positivt, vilket
resulterat i hdgre forsaljning och 6kat resultat for sdval Nordic som International Entertainment,
likval som fér koncernen som helhet. MTG Studios levererade en stark resultatforbattring i kvartalet.
Konsumtionen av video fortsatter att 6ka och flyttas &ver alltmer online, till mobilen och on demand
och vér sammanlagda digitala férsaljning 6kade 2,5x jamfért med féregdende &r. Vi &r nu inte bara
den ledande aktéren inom digital underhallning pa de flesta av vara marknader, utan har ocksa
globalt ledande positioner inom strategiskt viktiga vertikaler sdésom esport och MCNs.

Bade Nordic och International Entertainment levererade organisk forsaljningstillvaxt dar Bulgarien
aterigen var den lysande stjarnan med en total tillvaxt pa 6ver 20% och en digital tillvaxt pa mer an
60%. Vi har dven 6kat var vinst delvis till f6ljd av de kostnadsbesparingar som genomférts trots
negativa valutaeffekter och 6kade innehéllskostnader. Den positiva utvecklingen inom vara
traditionella verksamheter ger oss mdjlighet att investera i tillvixten av vara digitala produkter och
tjanster som har visat sig vara valdigt populdra bland konsumenterna.

Vi har lagt till &nnu mer innehall och darmed justerat priserna for saval Viasat som Viaplay, déar den
senare levererade dnnu ett kvartal med hog tillvaxt. Vi utvecklar fler och fler originalproduktioner fér
Viaplay; vi ar pa vag att lansera Viafree i Skandinavien vilket ar en digital plattform som erbjuder
annonsfinansierat videoinnehall; vi kommer i Sverige att exklusivt visa OS i Rio ndsta méanad pé alla
véra plattformar, samt for forsta gadngen bade i VR och Ultra-HD; vi lanserar en ny
premiumsportkanal i Sverige med hjélp av de nya rattigheter som vi har férvarvat; och vi har lanserat
vérldens forsta dygnet runt sanda TV-kanal dedikerad till esport som vi kommer att gora tillganglig sé
brett som majligt for varldens 250 miljoner esportfans och mer an 2 miljarder gamers. De flerariga
avtal som vi har undertecknat med ledande distributdrer sdsom Telenor i Norden visar hur relevanta
och prisvéarda vara produkter ar fér vara konsumenter och betydelsen av de investeringar som vi gor i
den langsiktiga utvecklingen av vara erbjudanden.

Vi slutférde forsaljningen av vart innehav i CTC Media under kvartalet och vi har nu inga intressen
kvar i OSS-regionen néar det galler traditionell TV. Som en del i den pagaende 6versynen av var
bolagsportfélj har vi ockséa tecknat avtal om att sélja véra fri-TV- och produktionsbolag i Ghana och
Tanzania som nu &r foremal fér godkdnnande av lokala myndigheter. Vi fokuserar istéllet pa att
investera ytterligare i expansionen av vara digitala verksamheter, samtidigt som vi under kvartalet
har betalat ut den hdgsta kontantutdelningen nagonsin.

Framtidsutsikter

Var ambition att accelerera var férséljningstillvaxt och att 6ka rérelseresultatet for helaret kvarstar.
Foérsaljningen i tredje kvartalet férvantas &terigen 6ka jamfért med féregdende &r men vinsten
kommer att minska som en f6ljd av saval de nya som férlangda sportrattigheterna, framférallt i
Norden, och de fortsatt negativa valutaeffekterna.

Jorgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

"Vi exekverar enligt var strategi att skapa |I6nsam
tillvaxt och avkastning fér vara aktiedgare genom
omvandlingen av MTG till en ledande akt6ér inom
digital underhéllning. Video-tittandet 6kar och
vara produkter ar mer relevanta, mer tillgdngliga
och mer innovativa 4n nagonsin tidigare."
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Vasentliga handelser under och efter kvartalet

27 april - MTG lanserar Viafree i Skandinavien

MTG kommer att lansera ett nytt digitalt fonster for allt sitt reklamfinansierade videoinnehall i
Sverige, Norge och Danmark efter sommaren. Den nya videostreamingtjansten kommer att innehalla
tusentals timmar underhallning, inklusive det som idag finns tillgangligt pd MTGs nuvarande Play-
kanaler, tillsammans med originalproduktioner exklusivt for Viafree. Viafree kompletterar MTGs
abonnemangsbaserade streamingtjénst Viaplay, och med de tva tjansterna tillsammans kommer
MTG erbjuda mer digital underhallning &n nadgot annat mediehus i Norden.

27 april - Lansering av den férsta globala TV-kanalen fér esport

Turtle, varldens storsta globala esports-bolag lanserade "eSportsTV”, den allra férsta dygnet-runt-
sanda kanalen helt dedikerad till esport. Kanalen finns tillganglig pd MTGs satellitplattformar hos
Viasat i Norden och i Baltikum. Turtle ar ockséa fér narvarande i samtal med TV-distributérer och
operatorer runt om i varlden for att géra den nya kanalen sa brett tillganglig som mojligt.

23 maj - MTG har erhéllit betalning for aktier i CTC Media

MTG tillkdnnagav att bolaget slutfért forsaljningen av sitt aktieinnehav i CTC Media, motsvarande
38% av bolaget. Den kontanta betalningen uppgick till totalt 123 miljoner amerikanska dollar, vilket
motsvarar 1.023 miljoner kronor. MTG har ddrmed inte langre nagra intressen kvar i CTC Media eller
dess verksamheter. Transaktionen gav dven upphov till en total negativ icke kassapaverkande
kostnad om 1.002 miljoner kronor under "resultat for verksamheter under avveckling” i koncernens
resultatrakning for andra kvartalet.

25 maj - MTG investerar i Engage Sports Media

MTG férvarvade 22% av Engage Sports Media med en option att 6ka innehavet i framtiden. ESM
mojliggor for dgare av premiumsportrattigheter att digitalisera och tjana pengar pa sitt innehall fér
en global publik genom att tillgangliggéra innehallet online, on demand och mobilt. Bland ESMs
partners aterfinns ledande rattighetsagare och varumarken inom fotboll, rugby, cricket, motorsport
och hastkapplépning.

29 juni - MTG och Telenor i nytt TV-distributionsavtal

MTG och Telenor har tecknat ett nytt flerarigt avtal fér bred distribution av MTGs TV-kanaler 6ver
Telenors plattformar i hela Norden. Telenor ar regionens stérsta ndtoperatér med 1,9 miljoner TV-
abonnenter, medan MTG &r en av Nordens ledande leverantdrer av videounderhéllning och som
aven tillhandahéller innehall 6ver egna plattformar.

En fullstandig forteckning 6ver pressreleaser kan hittas pa
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Sammanfattning av affarssegment

Forsaljningen exklusive valutaeffekter 6kade med 6% till f6ljd av god underliggande tillvéaxt i samtliga
affarssegment, samt bidraget fran de férvarvade digitala verksamheterna. Férsaljningen var upp 2%
pé organisk basis.

Férsaljning och organisk tillvaxt exkl. valutaeffekter Férséljning per segment
(Mkr (véanster sida) % (héger sida)) (Mkr)
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e FOrsaljningstillvaxt exkl valutaeffekter

Rorelsekostnaderna exklusive valutaeffekter 6kade med 6% och med 0% organiskt.
Kostnadsékningen aterspeglade framst den fortsatta negativa effekten av den starkta amerikanska
dollarn pé innehéllskostnader, ytterligare forvarv av sportrattigheter i Norden och konsolideringen av
de férvarvade digitala verksamheterna. Detta motverkades delvis av kostnadsbesparingar samt
avyttringar. Rérelseresultatet uppgick till 472 (452) Mkr, med en rérelsemarginal om 10,9% (10,9).

Rorelseresultat och marginal exkl jamférelsestérande poster Rérelseresultat per segment
(Mkr (véanster sida) % (hdger sida)) ' (Mkr)
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mmmmm Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster

Rorelsemarginal exkl jamférelsestérande poster =2015 Kv2 =2016 Kv2

' Fluktuationerna &terspeglar sédsongsvariationer i reklammarknaderna.

Koncernens rintenetto och 6vriga finansiella poster uppgick till -28 (-3) Mkr. Okningen avser den
icke kassaflddespéverkande effekten av diskonteringen av skulder varderade till verkligt varde.
Halvarseffekten togs till fullo i andra kvartalet och rantan redovisas darefter varje kvartal tills
skulderna (tillaggsképeskillingar fran tidigare férvarv) férfaller. Resultat fran kvarvarande
verksamheter uppgick till 328 (360) Mkr och med ett resultat fran kvarvarande verksamheter per
aktie fére utspadning som uppgick till 4,33 (4,98) kr.
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Nordic Entertainment
Okad forsaljning & vinst trots valutaeffekter & innehallsinvesteringar
Forsta Forsta
halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 2.715 2.695 5.292 5.253 10.487
varav Fri-TV & Radjo 1.202 1.228 2.311 2.324 4.656
varav Betal-TV 1.513 1.468 2.981 2.929 5.831
Rérelsekostnader -2.309 -2.299 -4.641 -4.594 -9.082
Rorelseresultat 406 397 651 659 1.405
Rérelsemarginal 14,9% 14,7% 12,3% 12,6% 13,4%
Férsaljningstillvéaxt/ar
Organisk tillvaxt 2,4% 3,%% 2,6% 2,3% 2,7%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% -1,1% 0,0% -1,4% -0,7%
Valutakurseffekter -1,6% 0,8% -1,8% 1,5% 0,2%
Rapporterad tillvixt 0,7% 2,9% 0,8% 2,4% 2,2%

Férséljningen 6kade med 2% pé organisk basis och aterspeglade framférallt hgre volymer och priser
for Viaplay samt dven 6kade annonsintékter fran play-tjansterna.

Rérelsekostnaderna 6kade ocksa till foljd av férvarven av rattigheterna till de spanska och italienska
fotbollsligorna, fortsatta investeringar i expansionen av Viaplay och den negativa effekten av den
starkta amerikanska dollarn, vilket till stor del motverkades av kostnadsbesparingar.
Rérelseresultatet uppgick till 406 (397) Mkr med en rérelsemarginal om 14,9% (14,7).

Foérsaljningen for fri-TV och radio var stabil exklusive valutaeffekter med hogre forséljning i Norge
vilket delvis motverkades av lagre forséljning i Sverige och Danmark. Den norska reklam-TV-
marknaden beddms ha vuxit, medan den svenska och den danska marknaden bedéms ha minskat.
Tittartidsandelen fér det norska mediehuset 6kade jamfért med samma kvartal féregéende ar,
medan tittartidsandelen fér det danska och det svenska mediehuset minskade.

Kommersiella tittartidsandelar (%) '
(Malgrupp 15-49)

Kommersiella tittartidsandelar (%) '
(Malgrupp 15-49)
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1 Siffrorna for kommersiella tittartidsandelar fér denna och tidigare perioder har justerats till att inkludera alla kommersiella kanaler
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Foérsaljningen for betal-TV 6kade exklusive valutaeffekter till f6ljd av fortsatt god abonnenttillvaxt for

Viaplay samt effekterna av de nyligen inférda prisjusteringarna fér Viaplay och Viasat. Antalet
satellitkunder fortsatte att minska medan intakten per kund 6kade exklusive valutaeffekter jamfort
med foregaende ar. Minskningen av antalet abonnenter via tredjepartsnétverk aterspeglade bade
slutet av sportsdsongen samt hégre initiala nivaer av churn efter prisjusteringarna. Bade Viasat och
Viaplay har nu som véantat atervant till mer normala churn-nivéer.

Satellitabonnenter och abonnenter via tredjepartsnatverk
(exkl. Viaplay)

Arlig intakt per satellitabonnent samt tillvaxt exklusive
valutaeffekter

(Tusental) (SEK (vénster sida) % (héger sida))
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International Entertainment

Okad organisk forsaljning & 6kad vinst

Forsta Forsta

halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helér 2015
Nettoomsattning 895 1.049 1.641 1.929 3.796
varav Fri-TV & Radjo 736 750 1.328 1.337 2.703
varav Betal-TV 158 299 314 592 1.093
Rorelsekostnader -726 -888 -1.436 -1.772 -3.485
Rorelseresultat 169 161 205 157 31
Rérelsemarginal 18,9% 15,4% 12,5% 8,2% 8,2%

Férséljningstillvéaxt/ar

Organisk tillvéxt 6,0% 4,1% 5,9% 3,8% 5,5%
Forvérvade/avvecklade enheter -20,7% 4,8% -20,7% 7,3% -1,5%
Valutakurseffekter 0,0% 0,7% -0,1% 0,4% -0,2%
Rapporterad tillvaxt -14,7% 9,6% -14,9% 11,5% 3,8%

Rapporterad férsaljning minskade till f6ljd av avkonsolideringen av fri-TV-verksamheten i Ungern och
de ryska och internationella betal-TV-verksamheterna fran november 2015 samt betal-TV-
verksamheten i Ukraina fran slutet av 2015. Den organiska forséljningstillvaxten uppgick till 6% och
aterspeglade huvudsakligen fortsatt tvasiffrig tillvaxt i Bulgarien.

De rapporterade rérelsekostnaderna minskade kraftigt och var stabila for jamférbara enheter.
Rérelseresultatet uppgick till 169 (161) Mkr med en rérelsemarginal om 18,9% (15,4).

Foérsaljningen for fri-TV och radio 6kade pa organisk basis, med hogre forséljning jamfért med
féregéende ar pa alla utom en av marknaderna. Den bulgariska och den tjeckiska reklam-TV-
marknaden beddms ha vuxit medan den baltiska marknaden bedéms ha minskat nagot.
Tittartidsandelen f6r mediehusen i Bulgarien, Tjeckien och Baltikum 6kade.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Kommersiella tittartidsandelar (%) '
Malgrupp: Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49 Malgrupp: Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49
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1 Siffrorna for kommersiella tittartidsandelar fér denna och tidigare perioder har justerats till att inkludera alla kommersiella kanaler
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Férsaljningen for betal-TV 6kade pé organisk basis, med en hogre forsaljning for Trace som delvis
motverkades av lagre forsaljning i Baltikum. Det totala antalet satellitabonnenter minskade jamfort
med féregdende kvartal, men totala ARPU for satellitkunder 6kade exklusive valutaeffekter jamfort
med féregdende ar drivet av prishdjningar och inférandet av en ny struktur pé paketen.

Satellitabonnenter

Arlig intskt per satellitabonnent samt tillvaxt exklusive

(Tusental) valutaeffekter
(SEK (vanster sida) % (hdger sida))
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MTG Studios
Stabil forséljning exklusive valutaeffekter & 6kad vinst
Forsta Forsta

halvéaret halvaret
(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 448 469 786 792 1.780
Rorelsekostnader -415 -468 -767 -815 -1.777
Rorelseresultat 33 1 19 -22 3
Rérelsemarginal 7,4% 0,2% 2,4% -2,8% 0,2%
Forsaljningstillvaxt/ar
Organisk tillvaxt -0,1% -23,5% 3,5% -17,3% -14,2%
Forvérvade/avvecklade enheter 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valutakurseffekter -4,3% 1,6% -4,3% 2,4% 1,0%
Rapporteradtillvaxt -4,4% -21,9% -0,8% -14,9% -13,2%

Foérsaljningen var stabil pa organisk basis till foljd av en fortsatt god efterfragan pa

dramaproduktioner, digitala produktioner och branded entertainment men som motverkades av en
lagre efterfragan fran traditionella fri-TV-verksamheter under fotbolls-EM 2016. Rérelsekostnaderna

minskade till féljd av implementeringen av ett effektiviseringsprogram. DRGs férséljning av licenser
av Strix-format har ocksé bidragit till att viasentligt 6ka rérelseresultatet som uppgick till 33 (1) Mkr

med en rérelsemarginal om 7,4% (0,2).

MTGx

Fortsatt férséaljningstillvdaxt & expansion

Forsta Forsta

halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 360 0 608 1 451
Rérelsekostnader -408 -24 -706 -29 -562
Rorelseresultat -48 -23 -98 -29 -1
Rérelsemarginal -13,4% - -16,1% - -24,7%

Den starka férsaljningsutvecklingen fortsatte med tillvaxt i samtliga verksamheter inom MTGx. Den
geografiska och produktbaserade expansionen fortsatte ocksé med férvarvet av den ledande
brittiska esportbyran Kuoda samt lanseringen av den férsta globala dygnet-runt-sdnda kanalen helt
dedikerad till esport. ESL har dessutom investerat ytterligare i utvecklingen av esportindustrin
genom att tillsammans med véarldens ledande Counter Strike-lag uppréatta varldens forsta esport
férening - WESA (world esports association) samt genom grundandet av ESIC (esport integrity
coalition) tillsammans med andra ledande esportorganisationer. DreamHack har lanserat DreamHack
Masters som &r en ny internationell storskalig turnering, och dven gatt in pa den amerikanska
marknaden genom Dreamhack Austin, medan bade ESL One events i Frankfurt och Manila bidragit

till ESL’s 108 miljoner visningar online under kvartalet.
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Finansiell stallning

Kassafléde fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rorelsen

Koncernens kassafléde fran rérelsen fére forandringar i rérelsekapital uppgick till 310 (373) Mkr.
Koncernens avskrivningar uppgick till 57 (50) Mkr. Kassaflédet paverkades negativt av utbetalningar
relaterade till omstruktureringsprogrammet. Koncernen redovisade en férandring i rérelsekapital om
554 (-37) Mkr och ett nettokassafléde fran rérelsen om 864 (336) Mkr. Minskningen av
rorelsekapitalet ar delvis hanférligt till normala sdsongsvariationer samt till avskrivningar av
forskottsbetalningar for nyférvarvade och utékade sportrattigheter och andra innehallsinvesteringar
gjorda under forsta kvartalet.

Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 96 (121)
Mkr. Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till -132 (-134) Mkr. Férviarv av dotterbolag
och intressebolag uppgick till 35 (12) Mkr och avser framfér allt férvarvet av Engage Sports Media.

Finansieringsaktiviteter

Kassaflddet i finansieringsaktiviteter uppgick till -999 (590) Mkr och péverkades framfér allt av
utdelningen om 767 Mkr samt utdelning till minoritetsdgare om 117 Mkr. Kort- och langfristiga lan
minskade med 103 (6kade med 141) Mkr till 2.825 (1.238) Mkr vid periodens slut, jamfért med 2.977
Mkr i slutet av mars 2016.

Kassaflodet fran verksamheter under avveckling hanfér sig till betalningen om 1.023 Mkr for
koncernens aktier i CTC Media, Inc.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till 756 (-388) Mkr i kvartalet. Koncernens likvida medel
uppgick till 1.051 (304) Mkr vid periodens slut, jamfért med 295 Mkr i slutet av mars 2016. Kassa och
kortfristiga lan ligger pé en hog niva infér kommande rattighetsbetalningar i bérjan pa tredje
kvartalet.
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Nettoskuld

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som rantebarande tillgdngar med avdrag for réantebarande
skulder, uppgick till 1.796 (913) Mkr i slutet av perioden. Nettoskulden minskade fran 2.688 Mkr vid
utgéngen av forsta kvartalet, vilket huvudsakligen ar hanférligt till avyttringen av CTC Media.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 ménaders
(Mkr) rorelseresultat fére avskrivningar och
jamfdrelsestérande poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med narstdende

Transaktioner med narstdende under perioden ar till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i &rsredovisningen for 2015.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar fér koncernévergripande ledning,
administration och finansiering.

Forsta Forsta

halvaret halvaret
(Mkr) Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 9 12 25 29 51
Finansnetto 15 173 60 262 401
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -50 104 -48 144 135

Det lagre finansnettot under kvartalet aterspeglar lagre rantenivéer samt valutakursdifferenser.
Féregéende ar ingick dven utdelningar fran dotterbolag. Moderbolagets likvida medel uppgick till
865 (46) Mkr vid periodens slut, jamfért med 50 Mkr i slutet av férsta kvartalet 2016. Av totalt 5.853
Mkr i tillgéngliga kreditfaciliteter var 5.853 (5.750) Mkr outnyttjade vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.664.861 (66.635.969) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 117.263 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte andrats under perioden.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna deléarsrapport for koncernen har uppréattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper och med samma berikningsmetoder som fér arsredovisningen 2015. Inga nya
IFRS f6ér 2016 har getts ut som paverkar koncernen.

Risker och osékerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och osékerheter. Dessa faktorer inkluderar
radande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pa vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, évrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursféréandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvéxt av ny teknik och konkurrenter. Risker och osékerhetsfaktorer
beskrivs ocksd mer detaljerat i arsredovisningen fér 2015, som finns tillganglig pa koncernens
hemsida

Arsstamman 2016

Arsstamman omvalde styrelseledaméterna David Chance, Simon Duffy, Joakim Andersson och Bart
Swanson och valde Donata Hopfen och John Lagerling till nya styrelseledaméter. Vidare omvalde
arsstamman David Chance som styrelseordférande i MTG. Arsstimman godkande utbetalningen av
en ordinarie utdelning om 11,50 kronor per aktie till aktiedgarna med den 26 maj 2016 som
avstamningsdag. Arsstamman beslutade @ven att anta ett Ingsiktigt, prestationsbaserat och
aktierelaterat incitamentsprogram samt att bemyndiga styrelsen att kunna fatta beslut om att
aterkoépa A- och/eller B-aktier.
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Styrelse och VD intygar att denna rapport utgdr en sann och rattvis 6verblick av moderbolaget och
koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som existerar for moderbolaget och andra bolag inom
koncernen.

Stockholm, 19 juli 2016

David Chance Bart Swanson Simon Duffy
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Joakim Andersson Donata Hopfen John Lagerling
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jgrgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

Finansiell kalender
MTGs finansiella resultat for det tredje kvartalet 2016 offentliggérs den 20 oktober 2016.

Telefonkonferens

Féretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvand féljande nummer for att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5033 6538
Storbritannien:  +44 (0) 20 3427 1905
USA: +1646 254 3367

Pinkoden for konferensen &r: 264200. For att lyssna pa konferenssamtalet online och fér mer
information besék: www.mtg.com.

Denna information &r sddan information som MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och/eller lagen om vérdepappersmarknaden eller lagen
om finansiella instrument. Informationen ldmnades fér offentliggérande den 19 juli 2016 kI 07.30 CET. Véra aktier
&r noterade pé Nasdaqg Stockholm ("MTGA” och "MTGB”).
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Fragor?

mtg.com

facebook.com/MTGAB

@mtgab

press@mtg.com (eller Tobias Gyhlenius +46 73 699 27 09)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke +46 73 699 27 14)

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

P.O. Box 2094

SE-103 13 Stockholm, Sweden
Organisationsnummer: 556309-9158

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Forsta Forsta

halvaret halvéaret Helaret
Mkr Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 2015
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 4.328 4.155 8.154 7.855 16.218
Kostnad fér salda varor och tjanster -2.739 -2.542 -5.265 -4.883 -10.109
Bruttoresultat 1.589 1.612 2.889 2.972 6.109
Forsaljnings- och administrationskostnader -1.111 -1.116 -2.204 -2.261 -4.585
Ovriga rérelseintakter och -kostnader, netto -3 -44 -47 -116 -255
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -3 0 -6 0] -1
Jamfoérelsestérande poster - - - 77 -512
Rérelseresultat 472 452 632 672 756
Rantekostnader netto -3 -3 -8 -6 -1
Ovrigt finansnetto -25 0 -39 -22 -18
Resultat fére skatt 444 449 585 643 727
Skatt -115 -89 -137 -119 -194
Periodens resultat 328 360 448 524 533
Verksamheter under avveckling
CTC Media -1.002 -418 -1.072 -264 -282
Periodens resultat ! -1.002 -418 -1.072 -264 -282
Totalt resultat fér perioden -674 -58 -624 260 251
Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -713 -86 -677 242 214
Innehav utan bestammande inflytande 40 28 53 18 37
Summa resultat fér perioden -674 -58 -624 260 251
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 4,33 4,98 5,92 7,59 7,45
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 4,32 4,96 5,91 7,57 7,43
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) -10,70 -1,30 -10,16 3,63 3,22
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) -10,70 -1,30 -10,16 3,62 3,21

'Resultat fran verksamheter under avveckling ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare.



Kv2 2016 Modern Times Group MTG AB 16(27)
Rapport dver koncernens totalresultat i sammandrag
Forsta

halvaret Forsta
Mkr Kv2 2016 Kv2 2015 2016 halvaret 2015 Helaret 2015
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 328 360 448 524 533
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omforas till periodens resultat:
Arets omriakningsdifferenser 85 -3 68 -17 20
Kassaflodessakringar 95 -88 -15 -53 -59
Férandring av innehav utan bestdmmande inflytande = 8 0 8 -4
Ovrigt totalresultat 180 -83 54 -62 -42
Summa totalresultat 508 277 501 462 491
Periodens resultat , verksamheter under avveckling ' -1.002 -418 -1.072 -264 -282
Ovrigt totalresultat
Poster som omférts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser ' 1.010 -104 1.010 -548 -548
Totalresultat 8 -522 -62 -812 -830
Summa totalresultat fér perioden 516 -246 439 -350 -339
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 473 -282 382 -376 -372
Innehav utan bestdmmande inflytande 43 36 57 26 33
Summa totalresultat fér perioden 516 -246 439 -350 -339
Utestaende aktier vid periodens slut 66.664.861 66.635.969 66.664.861 66.635.969 66.635.969
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 66.657.876 66.634.508 66.646.983 66.632.360 66.634.180
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 66.752.333 66.867.026  66.734.381 66.820.943 66.769.596

'Betalningen av aktierna i CTC Media, Inc. gav upphov till en icke-kassapaverkande post p& 1.002 Mkr vilken redovisats i periodens resultat frdn verksamheter under avveckling
under andra kvartalet. Detta omfattade huvudsakligen ackumulerade omrakningsdifferenser, som tidigare har redovisats i 6vrigt totalresultat, och justeringen till verkligt varde av
innehavet jamfért med balansrakningen per den 31 mars. Omrakningsdifferenserna har omklassificerats fran dvrigt totalresultat till periodens resultat fér avvecklade verksamheter

i denna rapport.
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Rapport dver koncernens finansiella stallning i sammandrag

30 jun 30 jun 31dec
Mkr 2016 2015 2015
Anléggningstillgdngar
Goodwill’ 5.500 3.380 5.187
Ovriga immateriella tillgangar 1.800 943 1.746
Summa immateriella tillgdngar 7.299 4.322 6.933
Summa materiella tillgdngar 484 456 452
Aktier och andelar 76 68 51
Rantebarande finansiella tillgdngar 9 23 27
Ovriga finansiella tillgangar 147 110 126
Summa finansiella tillgéngar 231 201 204
Summa anléggningstillgdngar 8.015 4.980 7.589
Omséttningstillgdngar
Summa varulager 2.220 2.442 1.825
Rantebarande kortfristiga fordringar 1 2 5
Ovriga kortfristiga fordringar 6.062 4.507 5.587
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1.051 304 410
Summa omséttningstillgdngar 9.344 7.254 7.827
Tillgdngar som innehas fér férséljning, CTC Media (0} 1.096 1.081
Summa tillgdngar 17.359 13.330 16.497
Eget kapital
Eget kapital 4182 4.621 4.556
Innehav utan bestammande inflytande 154 133 212
Summa eget kapital 4.336 4.754 4.768
Langfristiga skulder
Langfristiga l&n 1.000 1.000 1.000
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 4 3 18
Summa langfristiga rédnteb&rande skulder 1.041 1.003 1.018
Summa avséattningar 1.023 743 1.129
Langfristiga skulder varderade till verkligt véarde' 1.363 21 1.109
Ovriga ej rantebarande skulder 91 91 48
Summa langfristiga ej rantebérande skulder 2.477 1.044 2.286
Summa langfristiga skulder 3.518 2.047 3.305
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde' 4 16 5
Kortfristiga lan 1.825 238 1.548
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1 2 1
Summa kortfristiga ej rantebarande skulder 7.675 6.274 6.871
Summa kortfristiga skulder 9.505 6.530 8.425
Summa skulder 13.023 8.577 1.730
Summa eget kapital och skulder 17.359 13.330 16.497

Redovisat varde anses utgéra en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.

1 Okningen av goodwill och skulder virderade till verkligt véarde jamfort med arsskiftet ar huvudsakligen en konsekvens av slutférandet av forvarvsallokeringen av képeskillingen avseende férvarven under 2015. Se

tabell p& s. 23"
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Rapport déver koncernens kassafléden i sammandrag

Forsta Forsta
halvéret halvéaret

Mkr Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helaret 2015
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 310 373 385 484 1.051
Forandringar i rérelsekapitalet 554 -37 40 -280 -555
Kassafl6de till/fran rérelsen 864 336 425 204 497
Erhallet vid forsaljning av aktier 0 - 0 87 412
Férvarv av dotterbolag och intressebolag -35 -12 -48 -13 -1.594
Investeringar i andra anlaggningstillgdngar -96 -121 -156 -167 -293
Ovrigt kassaflode fran investeringsaktiviteter -1 0 7 0 7
Kassafléde anviént i/fran investeringsaktiviteter -132 -134 -197 -94 -1.467
Nettoférandring lan -103 141 342 184 1.494
Utdelning till aktiedgare -767 -733 -767 -733 -733
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter -129 2 -184 10 -105
Kassafléde frén/anvint i finansieringsaktiviteter -999 -590 -608 -539 656
Forandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -267 -388 -380 -429 -314
Kassafléde fran verksamheter under avveckling 1.023 - 1.023 90 90
Total féréndring i likvida medel 756 -388 643 -339 -224
Kassa, bank vid periodens borjan 295 682 410 643 643
Omrakningsdifferens likvida medel 0 10 =5 (0] -8
Kassa, bank vid periodens slut 1.051 304 1.051 304 410
Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Mkr 30 jun2016 30 jun 2015 31dec 2015
Ingéende balans 4.768 5.831 5.831
Periodens resultat -624 260 251
Ovrigt totalresultat for perioden 1.064 -610 -590
Summa totalresultat fér perioden 439 -350 -339
Effekter av personaloptionsprogram 1 4 6
Forandringar i eget kapital hanforligt till andelar i intresseféretag 0 5 5
Férvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 2 0 2
Utdelning till aktieagare -767 -733 -733
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -17 -5 -5

Utgdende balans 4.336 4,754 4,768
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Forsta Forsta

halvaret halvaret
Mkr Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helaret 2015
Nettoomsattning 9 12 25 29 51
Bruttoresultat 9 12 25 29 51
Administrationskostnader -73 -81 -133 -148 -316
Rérelseresultat -64 -69 -108 -119 -265
Rantenetto och 6vrigt finansnetto 15 173 60 262 401
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -50 104 -48 144 135
Bokslutsdispositioner - - - - 24
Skatt 5 -4 6 -13 -26
Periodens resultat -45 100 -41 131 133

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

First half First half Full year
(SEKm) Q2 2016 Q22015 year 2016 year 2015 2015

Net income for the period -45 100 -41 131 133

Other comprehensive income

Items that are or may be reclassified to profit or loss net of
tax:

Revaluation of shares at market value - - - - -

Other comprehensive income for the period - - - - -

Total comprehensive income for the period -45 100 -41 131 133
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Moderbolagets balansrédkning i sammandrag

Mkr 30 jun 2016 30 jun 2015 31dec 2015
Anléaggningstillgdngar

Aktiverade utgifter 1 1 1
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 6.340 6.398 6.343
Ovriga finansiella tillgangar 9.641 338 353
Summa anléggningstillgdngar 15.983 6.739 6.698

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 216 9.907 10.221
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 865 46 115
Summa omséttningstillgdngar 1.082 9.954 10.336
Summa tillgdngar 17.065 16.692 17.034
Eget kapital

Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 5.777 6.522 6.529
Summa eget kapital 6.115 6.860 6.868

Langfristiga skulder

Andra rantebérande skulder 1.000 1.000 1.000
Avsattningar 4 2 20
Ej rantebérande skulder 40 34 64
Summa langfristiga skulder 1.044 1.036 1.084

Kortfristiga skulder

Andra rantebérande skulder 9.777 8.516 8.488
Ej rantebérande skulder 129 280 595
Summa kortfristiga skulder 9.906 8.796 9.083

Summa eget kapital och skulder 17.065 16.692 17.034
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Nettoomséattning — Rérelsesegment

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Mkr 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016
Nordic Entertainment 2.557 2.695 2.454 2.781 10.487 2.577 2.715
varav Fri-TV & Radjo 1.096 1.228 1.029 1.304 4.656 1.108 1.202
varav Betal-TV 1.461 1.468 1.425 1.477 5.831 1.469 1.513
International Entertainment 880 1.049 825 1.042 3.796 747 895
varav Fri-TV & Radio 587 750 533 833 2.703 591 736
varav Betal-TV 293 299 292 209 1.093 156 158
MTG Studios 323 469 502 486 1.780 338 448
MTGx 0 0 95 355 451 248 360
Centrala verksamheter 60 55 50 51 217 54 43
Elimineringar -120 -14 -108 -171 -513 -139 -132
Total nettoomséttning 3.701 4.155 3.818 4.545 16.218 3.826 4.328
Roérelseresultat - Rorelsesegment
Kwv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar Kv1 Kv2
Mkr 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016
Nordic Entertainment 262 397 316 430 1.405 245 406
International Entertainment -4 161 27 127 3N 36 169
MTG Studios -24 1 22 4 3 -14 33
MTGx -5 -23 -30 -53 -1 -50 -48
Centrala verksamheter och elimineringar -87 -84 -95 -74 -340 -58 -88
Rérelseresultat exkl jamférelsestérande poster 142 452 240 434 1.268 159 472
Jamforelsestérande poster 7 - -652 63 -512 - -
Totalt rérelseresultat 219 452 -412 497 756 159 472

Férséljning i sammandrag - rérelsesegment

Forsta Forsta
halvaret halvaret
Mkr Kv2 2016 Kv2 2015 2016 2015 Helaret 2015
Intakter frdn externa kunder
Nordic Entertainment 2.678 2.653 5.217 5.168 10.326
International Entertainment 894 1.049 1.641 1.929 3.796
MTG Studios 399 450 691 754 1.642
MTGx 357 1 604 1 449
Central Operations 0 2 0 4 5
Totalt 4.328 4,155 8.154 7.855 16.218
Intékter frdn andra segment
Nordic Entertainment 37 42 75 85 162
International Entertainment 1 - 1 - -
MTG Studios 49 19 95 38 139
MTGx 2 (o] 4 (o] 1
Central Operations 43 53 96 1 212

Totalt 132 14 27 234 513
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Nyckeltal
Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kv1 Kv2
2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016

KONCERNEN
Forsaljningstillvaxt (%) 2,9 1,1 4.1 4,0 3,0 3,4 4,2
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) 1,0 0,2 5,0 41 2,6 51 5,6
Férandring i rérelsekostnader (%) ' 2,3 1,8 3,7 5,6 3,4 3,0 4.1
Rérelsemarginal (%) 3,8 10,9 6,3 9,5 7,8 4,2 10,9
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) 2 31 30 28 26 24 23
ROE (%) 26 17 15 12 9 -4

Soliditet (%) 41 36 29 29 29 25
Nettoskuld (Mkr) 396 913 2.134 2.124 2.688 1.796
NORDIC ENTERTAINMENT
Foérsaljningstillvaxt (%) 1,8 2,9 0,8 3,1 2,2 0,8 0,7
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) -0,3 2,1 1,6 4.4 2,0 2,8 2,4
Férandring i rérelsekostnader (%) 0,5 3,2 0,0 3,5 1,8 1,6 0,5
Rérelsemarginal (%) 10,3 14,7 12,9 15,5 13,4 9,5 14,9
Kommersiell tittartidsandel (%) ®

Sverige (15-49) 28,6 27,5 30,1 26,6 28,1 28,9 26,2
Norge (15-49) 15,7 16,9 16,0 15,7 16,1 17,8 18,0
Danmark (15-49) 23,3 25,5 23,8 23,1 23,9 20,9 23,6

Abonnentinformation (tusental)

Abonnenter 1.004 994 991 1.014 1.007 983
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 545 536 522 508 491 480
- av vilka, tredjepartsnatverk 459 458 469 506 516 503
Satellit-TV ARPU (kronor) 5.076 5.115 5.130 5.07M 5.090 5.265
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT
Forsaljningstillvéaxt (%) 13,8 9,6 2,9 -7,3 3,8 -15,1 -14,7
Férsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) 13,9 8,9 5,4 -7,9 4,0 -14,9 -14,7
Férandring i rérelsekostnader (%) 13,9 8,8 -2,6 -9,0 2,0 -19,6 -18,3
Rérelsemarginal (%) -0,5 15,4 3,3 12,2 8,2 4,9 18,9
Kommersiell tittartidsandel (%)

Estland (15-49) 341 34,8 33,7 36,2 34,8 35,3 34,4
Lettland (15-49) 62,2 63,6 60,0 61,0 61,7 58,8 61,5
Litauen (15-49) 44,2 4,7 44,9 47,5 447 46,4 44,8

Tjeckien (15-54 32,2 31,2 33,4 33,6 32,6 34,7 33,3
Bulgarien (18-49) 38,4 41,2 40,9 44.6 41,3 43,4 43,0

Abonnentinformation (tusental)

Satellit-TV-abonnenter 194 192 189 186 181 175
Satellit-TV ARPU (kronor) 1.504 1.520 1.525 1.496 1.537 1.573
MTG STUDIOS
Foérsaljningstillvaxt (%) -2,1 -21,9 -1,2 -20,8 -13,2 4,5 -4,4
Férsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) -6,1 -23,5 -0,9 -20,5 -14,2 8,8 -0,1
Férandring i rérelsekostnader (%) -3,8 -19,8 -2,9 -19,4 -12,8 1,6 -1,3
Rérelsemarginal (%) -7,3 0,2 4,3 0,8 0,2 -4,3 7,4

1. Exklusive resultat fran jamforelsestérande poster.

2. Omfattar av anlaggningstillgd exklusive réntebarande fordringar och rérelsekapital netto reducerat fér avséattningar och skulder till verkligt virde. Berdkningen av avkastning pé sysselsatt kapital har
omréknats fran kv 12015.

3. Siffrorna for kommersiella tittartidsandelar for denna och tidigare perioder har justerats till att inkludera alla kommersiella kanaler
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Férvarvade verksamheter redovisade varden

Preliminéra

varden 31 Totalt 30
Foérvarvade verksamheter - redovisade varden (Mkr) dec 2015 Justering jun 2016
Summa tillgéngar 425 425
Summa skulder -389 -389
Overvirden inklusive goodwill 2.388 266 2.654
Summa koépeskilling 2.423 266 2.689
Likvida medel fran férvarvade bolag -89 -89
Lan dvertagna fran férvarvade bolag 26 26
Verkligt vérde tidigare andelar -18 -18
Utnyttjade optioner 76 76
Koépeskilling, obetald -825 -266 -1.091
Kassafléde frén férvarv 1.594 o] 1.594

Arbetet med allokering av kdpeskillingen for férvarven under 2015 har nu avslutats, vilket resulterat i en 6kning i
goodwill och véardet pa optioner att férvirva aterstdende aktier (obetald képeskilling ovan). Totalt varde pé optionerna
6kade darmed med 266 Mkr och redovisas under skulder till verkligt vérde och goodwill i balansréakningen. Justeringen
g6rs inom métperioden i enlighet med IFRS 3 Rorelseférvarv och har darmed ingen inverkan pa resultatrakningen.

Avstamning av alternativa resultatmatt

Avstamning av foérséljningstillvaxt

D& huvuddelen av koncernens férsiljning sker i andra valutor dn rapporteringsvalutan (svenska kronor) och
valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera férvarv och avyttringar,
analyseras forsaljningen i organisk forsaljningstillvaxt. Organisk forsaljningstillvaxt representerar jamférbar
forsaljningstillvaxt eller -minskning i svenska kronor och medger separata diskussioner kring effekten av
forvarv/avyttringar och kursférandringar. Tabellerna nedan ger forandringen i organisk férsaljningstillvaxt avstamd
med forandringen i totalt rapporterad férsaljning.
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Forséljningstillvaxt

Forsta Forsta
Kv2 Kv2 halvaret halvéret Helar
2016 2015 2016 2015 2015

(SEKm) % (SEKm) % (SEKm) % (SEKm) % (SEKm) %
Nordic Entertainment
Organisk tillvaxt 64 2,4% 83 3,2% 135 2,6% 17 2,3% 274 2,7%
Foérvarvade/avvecklade enheter (0] 0,0% -28 -1,1% 0 0,0% -71 -1,4% -71 -0,7%
Férandring exklusive valutaeffekter 64 2,4% 54 2,1% 135 2,6% 46 0,9% 203 2,0%
Valutakurseffekter -44 -1,6% 22 0,8% -95 -1,8% 76 1,5% 24 0,2%
Total tillvaxt 20 0,7% 76 2,9% 40 0,8% 122 2,4% 228 2,2%
International Entertainment
Organisk tillvaxt 51 6,0% 40 4,1% 92 5,9% 95 5,5% 194 5,5%
Férvarvade/avvecklade enheter -205 -20,7% 45 4,8% =377 -20,7% 97 5,6% -47 -1,5%
Foérandring exklusive valutaeffekter 154  -14,7% 85 8,9% -285 -14,8% 192 1,1% 147 4,0%
Valutakurseffekter (0} 0,0% 7 0,7% -2 -0,1% 6 0,4% -7 -0,2%
Total tillvaxt -185 -14,7% 92 9,6% -288 -14,9% 198 1,5% 140 3,8%
MTG Studios
Organisk tillvaxt (0} -0,1% 141 -23,5% 28 3,5% -161  -17,3% -292  -14,2%
Foérvarvade/avvecklade enheter (0] 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Férandring exklusive valutaeffekter (0] -0,1% 141 -23,5% 28 3,5% -161 -17,3% -292 -14,2%
Valutakurseffekter 20  -4,3% 10 1,6% -34  -4,3% 23 2,4% 20 1,0%
Total tillvaxt 21 -4,4% 131 -21,9% -6 -0,8% -138 -14,9% =272 -13,2%
Totalt
Organisk tillvaxt 84 2,1% -7 -0,2% 199 2,7% 19 0,3% 106 0,7%
Férvarvade/avvecklade enheter 150 3,5% 17 0,4% 223 2,7% 27 0,3% 299 1,9%
Férandring exklusive valutaeffekter 234 5,6% 10 0,2% 422 5,4% 45 0,6% 406 2,6%
Valutakurseffekter -60 -1,5% 36 0,9% -123 -1,6% 104 1,3% 67 0,4%

Total tillvaxt 174 4,2% 46 1,1% 299 3,8% 149 1,9% 472 3,0%
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Avstamning av rérelseresultat fore jamforelsestérande poster

Rorelseresultatet fére jamforelsestérande poster avser rorelseresultat efter aterlagda materiella poster och handelser
relaterat till forandringar i koncernens struktur och verksamheter som &r relevanta for en forstaelse av koncernens
utveckling pé en jamférbar basis. Detta métt anvands av koncernledningen for att félja och analysera underliggande
resultat och for att ge jamforbara siffror mellan perioderna.

Rorelseresultat fore och efter jamforelsestérande poster

Forsta Forsta

Kv2 Kv2 halvéaret halvaret
Koncernen (Mkr) 2016 2015 2016 2015 Helaret 2015
Rorelseresultat 472 452 632 672 756
Jamforelsestérande poster - - - =77 512
Rérelseresultat fére jamforelsestérande poster 472 452 632 594 1.268

Jamforelsestérande poster omfattar reavinst fran férsaljning av intressebolag i forsta halvaret 2015 samt nettovinst fran
férsaljning av dotter- och intressebolag (inklusive omvirderingar) samt omstruktureringskostnader fér heléret 2015.

Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/EBITDA

Nettoskuld & summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgangar.
Nettoskulden anvands av koncernledningen for att f6lja skuldutvecklingen i koncernen och analysera skuldsattning och
eventuell nédvandig aterfinansiering av koncernen. Nettoskuld jamfért med EBITDA ger ett nyckeltal fér nettoskulden i
relation till kassagenererande resultat i rérelsen, dvs ger en indikation pé& verksamhetens férméaga att betala sina
skulder. Detta matt anvands allmént av finansiella institutioner for att méata kreditvardighet.

Koncernen (Mkr) 30jun 2016 30 jun 2015 31dec 2015
Kortfristiga lan 1.825 238 1.548
Kortfristig del av langfristig upplaning 0 (0] 0
Kortfristig uppléning 1.825 238 1.548
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1 2 1
Totalt kortfristiga 14n och skulder 1.826 240 1.549
Langfristig upplaning 1.000 1.000 1.000
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 4 3 18
Totalt langfristiga skulder 1.041 1.003 1.018
Totalt uppléning 2.867 1.242 2.567
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 1.051 304 410
Ovriga l8ng- och kortfristiga rantebarande tillgangar 20 26 32
Totalt likvida medel 1.071 330 443
Nettoskuld 1.796 913 2,124

Nettoskuld/EBITDA rullande 12 mé&nader

Koncernen (Mkr) Kv2 2016 Kv22015  Helér 2015
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 1.305 1.293 1.268
Avskrivningar 220 163 195
EBITDA rullande 12 manader 1.525 1.456 1.463

Nettoskuld/EBITDA rullande 12 ménader 1,2 0,6 1,5
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Avstamning av Avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE)

Avkastning péa sysselsatt kapital ar ett matt dar rérelseresultat fére jamférelsestérande poster satts i relation till
sysselsatt kapital i verksamheten. Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster ar det resultatmatt som
verksamheterna ansvarar for och bestar av resultat fére ranta och skatt. Sysselsatt kapital &r summan av
anlaggningstillgadngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat for avsattningar och skulder till verkligt varde.
Samtliga poster &r icke réntebarande. Sysselsatt kapital motsvarar ddrmed summan av eget kapital och nettoskulden.

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
Koncernen (Mkr) 2015 2015 2015 2015 2016 2016

Rérelseresultat fére jamforelsestérande poster

rullande 12 manader 1.314 1.293 1.312 1.268 1.286 1.305

Lager 2.414 2.442 2174 1.825 2.112 2.220
Ovriga omsittningstillgangar 4416  4.507 4708 5587 4981  6.062
Immateriella anlaggningstillgéngar 4.317 4.322 6.383 6.933 6.889 7.299
Materiella anlaggningstillgdngar 382 456 476 452 465 484
Aktier och andelar 65 68 53 51 44 76
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 135 110 173 126 19 147
Totalt langfristiga ej rantebarande skulder -1.066 -1.044 -2.086 -2.286 -2.105 -2.477
Totalt kortfristiga ej rantebarande skulder -6.125  -6.274  -6.397 -6.871 -6.142 -7.675
Kortfristiga skulder varderade till verkligt varde -12 -16 -17 -5 -6 -4
Sysselsatt kapital 4,525 4,570 5.468 5.811 6.357 6.132
Genomshnittligt sysselsatt rérelsekapital (fem kvartal) 4,302 4,366 4.619 4.917 5.346 5.668

ROCE % 31% 30% 28% 26% 24% 23%
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Definitioner

Avkastning pé eget kapital %
Avkastning pa eget kapital uttrycks som resultat som en procentandel av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital %
Avkastning pa sysselsatt kapital berdknas som rérelseresultat som en procentandel av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rérelseresultat
Rérelseresultat ar resultat fére rantor och skatt, ocksé kallat EBIT (Earnings Before Interest and Tax).

EBITDA
EBITDA &r resultat fére réntor, skatter, avskrivningar.

Jamfoérelsestdérande poster
Jamforelsestérande poster avser materiella poster och handelser i koncernens struktur eller verksamheter som ar
relevanta for férstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld
Nettoskuld &r summan av kort- och langfristiga rantebarande skulder minus likvida medel och rantebarande tillgangar.

Operativt kassafléde
Kassaflode fran I6pande verksamhet omfattar operativt kassafléde fore finansiella poster och betald skatt och tar
hansyn till 6vriga finansiella kassafléden.

Rérelsemarginal %
Rorelseresultatet som en procentandel av nettoomséttning.

Soliditet
Soliditeten motsvarar eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande uttryckt som en procentandel av de
totala tillgdngarna.

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital &r summan av anlaggningstillgdngar, kortfristiga fordringar och skulder reducerat fér avsattningar
och skulder till verkligt varde. Samtliga poster ar icke rantebarande.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uttrycks som resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare delat med det genomsnittliga antalet
aktier.



