Delarsrapport januari - september 2016, 25 oktober 2016

Kv3, 2016

Delarsrapport for tredje kvartalet 2016
Tredje kvartalet 2016 jamfort med andra kvartalet 2016

«  Starkt resultat drivet av intaktsokningar

« Hogre rantenetto till foljd av 6kade volymer och
utlaningsmarginaler

«  Provisionsnettot gynnat av hogre intakter fran kort och
kapitalforvaltning.

+  Okad efterfradgan pa rantesakring positivt for
nettoresultat finansiella poster

«  Stabil kreditkvalitet
«  Stdrkt kapitalisering

"\/i har bestamt oss
for att paskynda
omvandlingen till den
moderna bank vi vill
vara: En bank dar
vara kunder kan
utfora alla sina

dagliga bankdarenden i
vara digitala kanaler.”

Birgitte Bonnesen,
Vd och koncernchef

Totala intékter 10 265 11870 -14 31441 28167 12
Réntenetto 6 062 5732 6 17 417 17234 1
Provisionsnetto 2838 2795 2 8278 8322 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 669 877 -24 1946 406
Ovriga intakter * 696 2466 -72 3800 2205 72

Totala kostnader 4029 4020 0 12 037 12094 O

Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 236 7850 -21 19 404 16073 21

Nedskrivning av immateriella tillgangar 254

Kreditforluster 201 538 -63 774 195

Skatt ? 1215 1037 17 3213 3651 -12

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Swedbank AB 4816 6270 -23 15 397 11914 29

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, kr, efter utspédning 4,31 5,62 13,80 10,68

Réantabilitet pa eget kapital, % 15,8 21,0 16,8 13,8

K/l-tal 0,39 0,34 0,38 0,43

Kéarnprimérkapitalrelation, % 23,8 23,0 23,8 23,0

Kreditférlustniva, % 0,05 0,14 0,07 0,02

Y Intakt fran Visa av engéngskaraktar pA 2 115 mkr under andra kvartalet 2016, varav Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 457 mkr

och Ovriga intékter 1 658 mkr.
“ Skattekostnad av engangskaraktar pa 447 mkr under andra kvartalet 2015
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Vd-kommentar

Jag och koncernledningen har under tredje kvartalet
arbetat med att konkretisera vara strategiska
prioriteringar. Som ett resultat av det arbetet har vi
bestamt oss for att paskynda omvandlingen till den
moderna bank vi vill vara: En bank dar vara kunder kan
utfora alla sina dagliga bankarenden i vara digitala
kanaler och dar vi férser dem med de basta verktygen
for att fa 6verblick dver sin totala ekonomi.

Just nu ar det framforallt viktigt att vidareutveckla var
kompetens inom tre omraden: Sparande, Lan och
Digital Banking. Vi kommer &ven att utveckla verktygen
for att mer proaktivt mota vara kunders behov. | linje
med detta har jag under kvartalet utsett en permanent
chef for Digital Banking. Enheten har en koncern-
overgripande funktion med ansvar for digital utveckling
och innovation.

Jag ar dvertygad om att det ar réatt tillfalle att géra
satsningar som dessa, vilka mojliggors av var starka
finansiella stallning

Ska fortsétta fortjana vara kunders fortroende

Vara kunder har en central roll i all var verksamhet.

| Baltikum har vi redan branschens mest néjda kunder
samt ett varumarke som ligger i niva med globala
foretag som Google och Facebook. | Sverige har vi
daremot en bit kvar. Den arliga kundundersékningen
SKI Bank, som publicerades i oktober, visade att
bankbranschen generellt har ett lagre fortroende jAmfort
med forra aret. Vi ar inte ndjda med vart resultat. Just
nu befinner vi oss mitt i var arliga fordjupade insamling
av cirka 40 000 kunders aterkoppling om vad de tycker
om oss. Vi har dessutom etablerat en aterkopplings-
funktion i vart kundcenter som vi under nasta ar aven
kommer att inféra pa vara bankkontor. Det ger oss
ytterligare verktyg att anvanda i stravan att mota vara
kunders behov och vi kommer att jobba &nnu hardare
for att fortsatta fortjana deras fortroende

Starkt finansiellt resultat

Det tredje kvartalet préaglades till en borjan av fortsatt
volatilitet i kdlvattnet av den brittiska folkomrdstningen
om uttrade ur EU. Aven geopolitiskt var det oroligt i

delar av varlden. Vi sdg dock dven en hel del ljusglimtar.

Den europeiska ekonomin fortsétter att stabiliseras, om
an i langsam takt. | Sverige och Baltikum ar den
ekonomiska aktiviteten relativt htg och aterhamtningen
fortsatter i USA.

Swedbanks finansiella resultat var starkt trots ett
sasongsmassigt lugnare sommarkvartal. Okade
utl&ningsvolymer, bade i Sverige och i Baltikum,
kombinerat med hdgre utlaningsmarginaler fortsatte att
starka rantenettot, trots fallande marknadsrantor.
Inférandet av amorteringskravet i Sverige i juni hade
endast en svagt dampande effekt p& bolanemarknaden
och utlaningsvolymerna har fortsatt att 6ka. Obalansen
mellan utbud och efterfragan &r fortfarande s pass stor
att riktade atgarder mot hushall och banker, som
amorteringskravet, inte ser ut att ge langsiktiga effekter
pa boldnemarknaden. Istéllet rapporteras det
exempelvis om att allt fler foretag har rekryterings-
problem i storstéderna till féljd av bostadsbristen. Det ar
tydligt att den svenska langsiktiga ekonomiska
utvecklingen hotas om inte vara politiker vidtar

nédvandiga atgarder for att stimulera nybyggnation och
infrastrukturinvesteringar.

| var baltiska verksamhet sdg vi under kvartalet
ytterligare tecken pa att konsumenternas fortroende
starks. Utldningsvolymerna, bade mot féretag och
privatpersoner, 6kade aterigen. Darmed har den
baltiska verksamheten haft utl&ningstillvaxt, om an
modest, i fyra av de senaste fem kvartalen. Den
pagaende konsolideringen i den baltiska banksektorn
fortsatte under kvartalet da tva av Swedbanks
konkurrenter annonserade planer pa att slas samman.
Det ar en valkommen utveckling da det saval starker
finansmarknaderna i de baltiska landerna som skapar
forutsattningar for battre erbjudanden till kunderna.

Kvartalets positiva bérsutveckling ékade provisions-
intékterna inom kapitalférvaltningen. Aven kort-
verksamheten uppvisade en positiv utveckling. Vissa
foretagskunder var ocksa valdigt aktiva och stkte
sakringslosningar for sina ranteexponeringar, vilket
innebar ett nagot starkare resultat inom rantederivat. |
ovriga produktomraden uppvisades en forvantad lagre
sasongsaktivitet.

Var kostnadseffektivitet, ett av vara finansiella mal, ar
marknadsledande. Jag &r stolt dver den kostnadskultur
vi lyckats skapa i banken. Samtidigt finns det, som
namnts, omraden dar vi vill paskynda investering-
stakten. Vi ser ocksa att ersattningen till sparbankerna
kommer att 6ka framover, till féljd av hdgre utlanings-
marginaler under 2016. For helaret 2017 bedémer vi
darfor att vara totala kostnader kommer att uppga till
16,7 miljarder kronor.

Aven detta kvartal gjordes kreditreserveringar avseende
oljerelaterade exponeringar, dock i mindre omfattning
an tidigare. Laneportfoljens kreditkvalitet i all 6vrig
verksamhet, saval svensk som baltisk, var fortsatt
mycket god.

Vi tar oss an utmaningarna med sjalvfortroende och
tillforsikt

Var kapitalisering starktes ytterligare under kvartalet. Vi
kanner oss komfortabla med den buffert vi har gentemot
de minimikrav Finansinspektion kommunicerat till oss i
arets kapitalutvarderingsprocess. Swedbanks starka
kapitalisering, stabila I6nsamhet och laga risk
bekraftades ocksa av EBA:s stresstester i juli. Det ger
oss de finansiella forutsattningarna att i raskt tempo
fortsatta med vara initiativ for att méta vara kunders
forvantningar pa en modern bank.

/3/%7 /83 @Qﬂ”’ S

Birgitte Bonnesen
Verkstallande direktér och koncernchef
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Finansiell éversikt

Rantenetto 6 062 5732 6 5811 4 17417 17234 1
Provisionsnetto 2838 2795 2 2736 4 8278 8322 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 669 877 -24 4 1946 406

Ovriga intakter 696 2 466 -72 683 2 3800 2205 72
Summa intakter 10265 11870 -14 9234 11 31441 28167 12
Personalkostnader 2315 2314 0 2257 3 6 936 7104 -2
Ovriga kostnader 1714 1706 0 1622 6 5101 4990
Summa kostnader 4029 4020 0 3879 4 12037 12094
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 6 236 7 850 -21 5355 16 19404 16073 21
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar 1 1 0 16 -94 10 53 -81
Kreditforluster, netto 201 538 -63 130 55 774 195
Rorelseresultat 6 034 7311 -17 4955 22 18620 15571 20
Skatt 1215 1037 17 1012 20 3213 3651 -12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4819 6274 -23 3943 22 15407 11920 29
Periodens resultat fr&n avvecklade verksamheter,

efter skatt -11 6
Periodens resultat 4819 6274 -23 3932 23 15407 11926 29
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i

Swedbank AB 4816 6270 -23 3928 23 15397 11914 29
Réntabilitet pa eget kapital, % * 15,8 21,0 13,5 16,8 13,8

Resultat per aktie fore utspadning,

kvarvarande verksamhet, kronor 2 4,33 5,65 3,57 13,87 10,78
Resultat per aktie efter utspadning,
2)

kvarvarande verksamhet, kronor 4,31 5,62 3,52 13,80 10,68
K/lI-tal 0,39 0,34 0,42 0,38 0,43
Eget kapital per aktie, kronor 2 1116 1074 107,5 111,6 1075
Utlaning/inlaning, % 166 152 187 166 187
Karnprimarkapitalrelation, % 23,8 23,0 23,0 23,8 23,0
Primarkapitalrelation, % 26,2 25,3 25,7 26,2 25,7
Total kapitalrelation, % 29,3 28,3 28,9 29,3 28,9
Kreditforlustniva, % 0,05 0,14 0,04 0,07 0,02
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,35 0,34 0,35 0,35 0,35
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 57 58 58 57 58
Likviditetstackningsgrad (LCR), % ¥ 131 138 135 131 135
NSFR (net stable funding ratio), % K 104 108 104 104 104
Utlaning till allménheten, exkl aterkdpsavtal och riksgald 1439 1371 5 1370 5

Inlaning frén allménheten, exkl &terképsavtal och riksgéld 865 744 16 734 18

Aktiedgarnas eget kapital 124 123 1 119 4

Balansomslutning 2394 2149 11 2312 4

Riskexponeringsbelopp 404 389 4 404 0

1)Uppgift om genomshnittligt eget kapital finns i Faktaboken p& sidorna 79-80.

Aantal aktier och berakningar av resultat per aktie specificeras p& sidan 44.

9LCR - beraknad i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2012:6).

“NSFR regleras i EU:s kapitalkravsférordning (CRR). Dock har inga vikter &nnu faststéllts. Foljaktligen ar det inte mojligt att géra en berékning av mattet
baserat pa nuvarande regler. NSFR anses darmed vara ett alternativ resultatmatt. NSFR presenteras i enlighet med Swedbanks tolkning av
Baselkommitténs rekommendation (BCBS295). Swedbank beddmer att presentationen av detta matt &r relevant for investerare d& det kommer att krdvas
inom en snar framtid och vi redan 6vervakar det som en del av den interna styrningen.

Definitioner for alla nyckeltal finns i Swedbanks faktabok p& sidan 87.
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Oversikt

Marknad

Den brittiska folkomréstningen om landets EU-
medlemskap har inte fatt de stora negativa
konsekvenser som marknaden befarat. Rantorna har
sjunkit nagot under kvartalet medan bérserna
aterhamtat sig till tidigare nivaer. Den makrostatistik for
euroomradet som publicerats under de senaste
méanaderna har varit at det starkare hallet. BNP-
tillvéxten har dvertraffat forvéntningarna samtidigt som
inflationen langsamt &r pa vag upp. ECB avvaktade med
penningpolitiska stimulanser medan den brittiska
centralbanken sankte styrrantan i augusti och pabdrjade
nya obligationskdp for att minska risken for en brittisk
recession.

Den amerikanska BNP-tillvéxten for andra kvartalet blev
lagre 4n marknadens forvantningar, &ven om den
inhemska efterfrdgan ar stark. Den amerikanska
centralbanken, Fed, avstod fran att hoja styrrantan vid
det senaste motet i september med hanvisning till den
oséakra globala utvecklingen och vill invanta fler bevis pa
att den amerikanska ekonomin fortsétter att starkas.

Ravarumarknaden har stabiliserats. OPEC-landernas
beslut i september om att minska oljeproduktionen for
forsta gangen sedan 2008 har resulterat i ett hogre
oljepris men aven metallpriserna har aterhamtat sig.

Den svenska ekonomin fortsatter att uppvisa en god
tillvaxt, men i en lagre takt jamfort med tidigare. BNP
steg med 3,4 procent kalenderkorrigerat under arets
andra kvartal, att jamféra med 4,2 procent kvartalet
innan. Tillvéxten drivs av en 6kad konsumtion och en
kraftig uppgang i bostadsbyggandet medan det gar trogt
for exportindustrin. Den |&ga inflationen fortsatter att
bekymra Riksbanken efter att utfallet i september blev
patagligt svagare an férvantat trots hostens kron-
forsvagning. Inflationsférvantningarna for de ndrmaste
tva &ren har dock stigit ndgot men sjonk tilloaka i det
langre perspektivet. Bostadsmarknaden ar fortsatt stark
trots amorteringskravets inférande i somras dven om
det finns tecken pa en dampning av huspriserna.
Kredittillvaxten till hushallen har dampats under
sommarmanaderna men bostadslanen fortsatter att 6ka
med drygt 8 procent i arstakt.

Under andra kvartalet sjonk tillvaxtakten i BNP till

1,9 procent i Litauen, 2 procent i Lettland och

0,8 procent i Estland. | Litauen ar avmattningen
sannolikt tillfallig d& arbetsmarknaden och kredit-
tillvaxten hos foéretag och hushall &r fortsatt stark. |
Lettland var nedgangen i huvudsak orsakad av lagre
investeringar medan energiproduktionen tyngde BNP-
utvecklingen i Estland. Privatkonsumtionen fortsatte att
vara den huvudsakliga drivkraften av den ekonomiska
tillvaxten i de tre baltiska landerna. Exportutvecklingen
var under andra kvartalet ojamn i Baltikum. Medan
exporten borjade vaxa i Estland och Lettland sa sjonk
exporttillvaxten kraftigt i Litauen.

Stockholmsbdrsen (OMXSPI) steg med 10 procent
under tredje kvartalet. Tallinnbérsen (OMXTGI) 6kade
med 2,1 procent medan bérserna i Riga (OMXRGI) och
Vilnius (OMXVGI) steg med 14,2 respektive 6,4 procent
under motsvarande period.

Viktigt att notera

D& Swedbank avser att paskynda investeringstakten
inom omradena Sparande, Lan och Digital Banking
samtidigt som erséttningarna till sparbankerna véntas
Oka framover, till foljd av hogre utlaningsmarginaler
under 2016, bedéms de totala kostnaderna uppga till
16,7 miljarder kronor under 2017.

Tredje kvartalet 2016

Jamfort med andra kvartalet 2016

Resultat

Swedbank redovisade ett resultat pd 4 816 mkr under
tredje kvartalet 2016, att jamféra med 6 270 mkr under
foregdende kvartal. Minskningen beror framst pé att
andra kvartalet inkluderade en skattefri intékt av
engangskaraktar pa 2 115 mkr relaterad till forsaljningen
av Visa Europe.

Rantabiliteten pa eget kapital uppgick till 15,8 procent
(21,0) medan K/I-talet var 0,39 (0,34).

Beloppen i tabellen nedan exkluderar intakterna fran
forsaljningen av Visa Europe och &r alternativa
resultatmatt. Dessa alternativa resultatmatt exkluderar
belopp som inte skulle justeras i jamférbara IFRS-matt.
Swedbank anser att presentationen av denna
information &r relevant for investerare for att ge en mer
jAmférande information mellan perioderna.

2016 2016 2016 2016
Kv3 Kv2 Kv2  Kv2 exkl
engangs- engangs-
intakt intakt
Resultatrakning,mkr VISA VISA
Réntenetto 6 062 5732 5732
Provisionsnetto 2838 2795 2795
Nettoresultat finansiella poster
till verkligt varde 669 877 457 420
Andel av intresseforetags
resultat 238 1929 1658 271
Ovriga intakter 458 537 537
Summa intakter 10265 11870 2115 9755
Summa kostnader 4029 4020 4020
nedskrivningar 202 539 539
Rorelseresultat 6 034 7311 2115 5196
Skatt 1215 1037 1037
Periodens resultat hanforligt
till aktiedgarna i Swedbank
AB 4816 6270 2115 4155
Réntabilitet pa eget kapital 15,8 21,0 13,9
K/l-tal 0,39 0,34 0,41

Intékterna minskade med 14 procent under kvartalet, till
10 265 mkr (11 870), framst till féljd av att nettoresultat
finansiella poster till verkligt varde samt dvriga intékter
paverkades positivt av Visa under andra kvartalet.
Exklusive Visa 6kade intédkterna med 5 procent.

Rantenettot 6kade med 6 procent, till 6 062 mkr (5 732).
Hogre utlaningsvolymer, inom Svensk- och Baltisk
verksamhet, men dven vidgade utlaningsmarginaler pa
den svenska bolanestocken bidrog till 6kningen men
motverkades nagot av lagre inlaningsmarginaler.

Provisionsnettot 6kade med 2 procent och uppgick till
2 838 mkr (2 795). Okningen forklaras framst av hogre
intakter frn kort och kapitalférvaltning.
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Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
minskade till 669 mkr (877), framst till foljd av att Visa
paverkade resultatet for Group Treasury, inom
Koncernfunktioner & Ovrigt, positivt med 457 mkr under
foregaende kvartal. Exklusive Visa 6kade nettoresultat
finansiella poster med 249 mkr. Lagre volymer aterkop
av sakerstallda obligationer resulterade i mindre
negativa varderingseffekter. Inom Stora foretag &
Institutioner 6kade nettoresultat finansiella poster till
foljd av 6kad efterfrdgan pa rantesakring inom ett antal
sektorer.

Ovriga intakter, inklusive andel av intresseforetags
resultat, minskade och uppgick till 696 mkr (2 466), da
forsaljningen av Visa Europe paverkade positivt med
1 658 mkr under foregaende kvartal. Exklusive Visa
minskade 6vriga intdkter med 112 mkr.

Kostnaderna uppgick till 4 029 mkr (4 020).
Personalkostnaderna uppgick till 2 315 mkr (2 314).
Ovriga kostnader minskade, framst som foljd av lagre
aktivitet under sommarméanaderna. Nedgangen
motverkades delvis av 6kade ersattningar till
sparbanker.

Liksom féregdende kvartal forekom inga nedskrivningar
avseende immateriella tillgangar medan nedskrivningar
av materiella tillgangar uppgick till 1 mkr (1).

Kreditférlusterna minskade till 201 mkr (538), till féljd av
lagre reserveringar inom Stora foretag & Institutioner.
Svensk bankverksamhet redovisade sma kreditférluster
medan Baltisk bankverksamhet redovisade
atervinningar.

Skattekostnaden uppgick till 1 215 mkr (1 037),
motsvarande en effektiv skattesats pa 20,1 procent
(14,2). Den lagre effektiva skattesatsen under det andra
kvartalet paverkades av att Swedbank, genom sitt
medlemskap i Visa Sweden och Visa Europe, tagit del
av en skattefri intakt for andelar i Visa Europe. Enligt
tidigare beddmning véntas koncernens effektiva
skattesats pa medellang sikt uppga till 19-21 procent.
Om Riksdagen bifaller forslaget att slopa avdragsratten
for ranta pa vissa efterstéllda Ian kommer dock den

forvantade framtida effektiva skattesatsen att 6ka nagot.

Resultatet fran avvecklade verksamheter uppgick till
0 mkr (0).

Januari-september 2016
jamfért med januari-september 2015

Resultat

Resultatet for arets nio forsta manader okade med

29 procent, till 15 397 mkr (11 914 mkr). Okade intékter,
framst till foljd av forséljningen av Visa Europe och ett i
Ovrigt forbattrat nettoresultat finansiella poster inom
Group Treasury men aven ett hdgre rantenetto, bidrog
till 6kningen.

Valutakursforandringar 6kade resultatet med 2 mkr.

Rantabiliteten pa eget kapital 6kade till 16,8 procent
(13,8) medan K/I-talet forbattrades till 0,38 (0,43).

Beloppen i tabellen nedan exkluderar intakterna fran
forsaljningen av Visa Europe och &r alternativa
resultatmatt. Dessa alternativa resultatmatt exkluderar
belopp som inte skulle justeras i jamférbara IFRS-matt.

Swedbank anser att presentationen av denna
information &r relevant for investerare for att ge en mer
jdmférande information mellan perioderna.

2016 2016 2016 2015
Jan-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep

engangs exkl
intakt engangs-

Resultatrakning,mkr VISA intakt
Réntenetto 17 417 17 417 17 234
Provisionsnetto 8278 8278 8322
Nettoresultat finansiella poster
till verkligt varde 1946 457 1489 406
Andel av intresseforetags
resultat 2 358 1658 700 708
Ovriga intakter 1442 1442 1497
Summa intakter 31441 2115 29326 28167
Summa kostnader 12 037 12 037 12 094
Kreditforluster och
nedskrivningar 784 784 248
Rorelseresultat 18 620 2115 16 505 15 825
Skatt 3213 3213 3651
Periodens resultat hanforligt
till aktiedgarna i Swedbank
AB 15 397 2115 13282 11914
Rantabilitet p& eget kapital 16,8 14,6 13,8
K/l-tal 0,38 0,41 0,43

Intékterna 6kade med 12 procent till 31 441 mkr

(28 167), i huvudsak till foljd av férséljningen av Visa
Europe. Exklusive Visa 6kade intékterna med 4 procent,
till foljd av ett forbattrat nettoresultat finansiella poster
men aven till féljd av ett hogre rantenetto. Intékterna
Okade inom Svensk och Baltisk bankverksamhet. Inom
Stora foretag & Institutioner var intékterna i linje med
motsvarande period 2015. Valutakursforandringar
minskade intéakterna med 50 mkr, framférallt till foljd av
att den norska kronan forsvagats mot den svenska.

Réantenettot tkade med 1 procent, till 17 417 mkr

(17 234). Inom Svensk bankverksamhet 6kade
rantenettot da de positiva effekterna fran hégre volymer
och 6kade marginaler pa bolan motverkade de lagre
inldningsmarginalerna. Rantenettot 6kade &ven inom
Baltisk bankverksamhet men minskade inom Stora
féretag & Institutioner och Group Treasury.

Provisionsnettot foll med 1 procent, fran 8 322 mkr till
8 278 mkr. Orsaken var framst lagre intékter inom
kapitalférvaltning.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
till 1 946 mkr (406), vilket framst forklaras av ett
forbattrat nettoresultat finansiella poster inom Group
Treasury till foljd av en lagre volym aterkopta
sakerstéllda obligationer, minskade kreditspreadar samt
férsaljningen av Visa. Exklusive Visa tkade
nettoresultat finansiella poster med 1 083 mkr.

Ovriga intékter, inklusive andel av intresseforetags
resultat, 6kade till 3 800 mkr (2 205). Okningen forklaras
till storsta delen av intékten relaterad till Visa Europe.
Exklusive Visa minskade dvriga intakter med 63 mkr.

Kostnaderna uppgick till 12 037 mkr (12 094).
Kostnaderna minskade i Svensk bankverksamhet samt
Koncernfunktioner & Ovrigt men 6kade nagot i Baltisk
bankverksamhet och Stora féretag & Institutioner.
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Nedskrivningar av immateriella tillgadngar uppgick till
0 mkr (254). Nedskrivningar av materiella tillgangar
minskade till 10 mkr (53).

Kreditférlusterna tkade till 774 mkr (195) till féljd av
hogre kreditforluster i Stora foretag & Institutioner
medan Svensk- och Baltisk bankverksamhet redovisade
nettoatervinningar under perioden.

Skattekostnaden uppgick till 3 213 mkr (3 651),
motsvarande en effektiv skattesats pa 17,3 procent
(23,4). Den lagre skattesatsen under 2016 jamfort med
2015 beror dels pa att motsvarande period foéregaende
ar var negativt paverkat av skatteeffekten pa en
engangsutdelning fran det estniska dotterbolaget, dels
att 2016 ar positivt paverkat av att Swedbank via sitt
medlemskap i Visa Sverige och Visa Europe tagit del av
en skattefri intakt for andelar i Visa Europe.

Resultatet for avvecklade verksamheter uppgick till
0 mkr (6).

Volymutveckling per produktomrade

Swedbank bedriver i huvudsak verksamhet inom
produktomradena Lan och Betalningar (som sedan den
1 juni 2016 organiseras under Group Lending &
Payments) samt Sparande (Group Savings).

Lan

Den totala utlaningen till allmanheten exklusive
aterkopsavtal och utlaning till Riksgalden 6kade med

1 procent, frdn 1 420 till 1 439 mdkr, jamfort med
utgangen av andra kvartalet. Jamfért med motsvarande
period 2015 var 6kningen 5 procent.

Utlaning till allmanheten, exkl.

Riksgaldskontoret och 2016 2016 2015
aterkopsavtal, mdkr 30 sep 30jun  30sep
Bostadsutlaning till privatpersoner 761 749 725
varav Sverige 696 686 667
varav Baltikum 63 61 55
Ovrig privatutlaning ink
bostadsrattsforeningar 148 147 137
varav Sverige 134 134 125
varav Baltikum 13 12 11
Foretagsutlaning 530 524 508
varav Sverige 406 403 393
varav Baltikum 65 63 63
varav Norge 43 43 36
Total 1439 1420 1370

Utlaningen till svenska bolanekunder stod for den
storsta delen av 6kningen, med en 6kning pa 10 mdkr
sedan féregdende kvartal. Vid slutet av kvartalet
uppgick den svenska bolanestocken till 696 mdkr. |
Baltikum 6kade bolanevolymen i lokal valuta under
kvartalet och uppgick till 63 mdkr. Portféljen vaxte med
2 procent i Litauen, 1 procent i Estland och var
oférandrad i Lettland.

Bankens strategi att digitalisera boldneprocessen och
att anvanda kanaloberoende pris har under aret stéttats
av att omsattning av bolan nu kan ske i mobil- och
internetbanken. Vid de digitala omsattningarna far
kunderna en individuell ranta utifrAin samma prismodell
som anvands av kontor och i telefonbanken. Andringen
har mottagits positivt av kunderna.

Ovrig privatutl&ning inklusive bostadsréttsféreningar
vaxte med 1 mdkr under kvartalet, till 148 mdkr i

Sverige. | Baltisk bankverksamhet vaxte volymerna med
4 procent i lokal valuta.

Swedbanks volym inom svenska konsumtionslan har
sjunkit med 1 procent under kvartalet och uppgar till

25 mdkr vilket motsvarar en marknadsandel p& cirka

10 procent. Arbetet med den langsiktiga satsningen att
helt digitalisera konsumtionslaneflédet fortgar. Den
baltiska konsumtionslaneportfoljen vaxte under kvartalet
med 3 procent i lokal valuta.

Totalt 6kade foretagsutlaningen med 6 mdkr under
kvartalet, till 530 mdkr. Stdrre delen av tillvaxten har
under en langre period skett inom fastighetssektorn. Av
den utestdende volymen ar cirka 42 procent relaterad till
fastigheter. Foretagsutlaningen inom Svensk
bankverksamhet och Stora foretag & Institutioner 6kade
med 4 mdkr under kvartalet till 465 mdkr. | Baltisk
bankverksamhet 6kade foretagsutlaningen i lokal valuta
under kvartalet med 1 procent till 65 mdkr. Utlanings-
portféljen i lokal valuta vaxte med 1 procent i Estland,

2 procent i Lettland medan den minskade nagot i
Litauen.

De negativa marknadsrantorna fortséatter att paverka
kreditportféljen. En stor del av nyutldningen gar att
héarrdra till rAntebasgolvade produkter, vilket innebar att
referensrantan satts till 0 istallet for faktisk negativ
notering. | 6vrigt gar det att skonja en viss forflyttning
mot bundna krediter.

For mer information om utlaning se faktaboken sid 42.

Betalningar

Antalet betalningar 6kar fortsatt, en kombination av
ekonomisk tillvaxt och forflyttningen fran kontanter till
kort- och e-betalningar. Antalet Swish-anvandare bland
bankerna uppgar nu till dver 4,8 miljoner privatpersoner
och cirka 85 000 foretagskunder.

2016 2016 2015

Antal, kort 30 sep 30jun 30sep
Antal utgivna kort, miljoner 7,9 7,9 7,7
varav Sverige 4,1 4,1 4,0
varav Baltikum 3,8 3,8 3,8

Inom kortutgivning fortsatte tillvaxten avseende
foretagskort i Sverige med 7 procent jamfort med
motsvarande period 2015. Det stora antalet mindre
foretagskunder i banken utg6r fortsatt en god potential
till att 6ka denna affar. Antalet kort till privatpersoner
Okade med 4 procent i Sverige och 6kade med

1 procent i de baltiska landerna. Jamfért med
motsvarande period 2015 6kade véardet av betalningar
med Swedbankkort i Sverige med 9 procent, samtidigt
som uttagen volym i uttagsautomater minskade med
7 procent.

| Baltikum dar Swedbank aktivt arbetar for att 6ka
kortbetalningarna, 6kade vardet av dessa med

10 procent. | Sverige sker cirka 85 procent av
butiksbetalningarna med kort och marknadstillvaxten
bedéms som fortsatt god. | Estland & motsvarande
kortbetalningsfrekvens éver 50 procent, i Lettland och
Litauen ar siffran ndgot lagre, men stadigt vaxande.
Vi har under aret fullféljt forvarvet av Danske Banks
kortutgivning i Litauen och Lettland vilket leder till viss
volymdokning i antal betalningar och nya kort i dessa
lander.
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EU:s myndigheter har beslutat om flera regleringar som
paverkar bankerna och betalningsomradet.
Myndigheternas syfte med regleringarna ar att snabba
pa 6vergangen till digitala betalningar. Det &r helt i linje
med Swedbanks arbete att gora konto- och betaltjanster
tillgangliga och latta att anvanda i digitala kanaler.

Formedlingsavgiftsregleringen IFR, som tradde i kraft
2015, paverkar intjaningen i kortutgivningen negativt
men kan gynna inlésenverksamheten. | Sverige innebér
regleringen en intéktsforstarkning fér Swedbank
eftersom vi loser in fler kortkop fran handeln till ny lagre
kostnad &n vad vi tappar i intakter for vara egna
kortkunders kop. Over tid bedéms prispressen pa
butikernas kortavgifter att 6ka, varfér de langsiktiga
finansiella effekterna av den nya regleringen &r svar att
beddma. | Baltikum véantas mellanbankserséttningarna i
sin tur att halveras pa bade bank- och kreditkort, vilket
pressar intékterna for kortutgivare. En dversyn av
Swedbanks prisséttning av korten i Baltikum genomfors
darfér. Aven i Baltikum ar Swedbank nettoinlosare,
vilket mildrar effekterna fran de lagre
kortutgivarintakterna.

Bland andra regleringar finns betaltjanstdirektivet PSD2
som trader i kraft senast frdn och med den 13 januari
2018. Direktivet mojliggor att nya aktorer kan etablera
sig pa betalningsmarknaden da de med kundens
godkannande kommer att kunna genomfora betalningar,
hamta kontoinformation samt ansluta betalnings-
produkter till kundens konto i banken. Darmed riskerar
bankernas intjaning fran betalningstjanster att minska
samtidigt som kostnaderna riskerar att éka. Aven om
dessa aktorer far lagstadgad tillgang till betalkonton
2018 sa ar de redan aktiva, speciellt i Sverige men &ven
i Baltikum. Precis som de nya aktorerna ges ocksa
Swedbank, med lang erfarenhet av att tillhandahalla
lattillgangliga kundkanaler som internet- och
mobilbanken samt digitala betaltjanster som kort och
Swish, mgjlighet att dra nytta av den nya lagstiftningen.
Det kan exempelvis innebéra att banken tillhandahaller
en digital kanal som ger privatpersoner en god 6verblick
av sin vardagsekonomi oavsett om kunden har
betalkonton i fler banker &n Swedbank.

Sparande

Swedbanks inlaning fran privatpersoner ckade med

8 mdkr, varav merparten i Sverige. Inlaningen fran
foretagskunder 6kade i Sverige och Baltikum men
minskade i 6vriga lander till foljd av l1agre volymer inom
Group Treasury.

Inlning till allménheten, exkl.

Riksgaldskontoret och 2016 2016 2015
aterkopsavtal, mdkr 30 sep 30jun  30sep
Inlaning fran privatpersoner 435 427 391
varav Sverige 341 335 307
varav Baltikum 94 92 83
Foretagsinlaning 430 509 343
varav Sverige 250 249 214
varav Baltikum 82 77 69
varav dvriga lander 98 183 60
Total 865 936 734

Marknadsandelarna i Sverige var stabila for
hushallsinlaningen och uppgick per sista augusti till

21 procent (21 procent per 31 december 2015) medan
marknadsandelarna for foretagsinlaningen okade till
20 procent (19). For mer information om inl&ning se
faktaboken sid 43.

Forvaltat kapital, 2016 2016 2015
fondforvaltning, mdkr 30 sep 30jun 30sep
Forvaltat fondkapital 769 726 714
varav Sverige 726 686 679
varav Baltikum 39 36 32
varav Norge 4 4 3
Forvaltat kapital, diskretionart 369 367 340

Det forvaltade fondkapitalet uppgick till 769 mdkr

(726 mdkr per 30 juni 2016) varav 764 (721) mdkr ar
hanférliga till Swedbank Robur medan 6vriga volymer
ligger i de baltiska dotterbolagen. Forvaltat kapital i den
diskretionara forvaltningen ékade och uppgick till

369 mdkr (367). Swedbank Robur hade under arets
tredje kvartal ett nettoutflode p& 0,6 mdkr i den svenska
fondmarknaden (-3). Inflédena var positiva i Svensk
bankverksamhet men negativa i PPM-systemet och hos
tredjepartsdistributdrer. Marknaden har under tredje
kvartalet aterhamtat sig fran det stora utflodet i juni som
orsakades av Brexit. Infldden har framforallt skett i
aktiefonder varav en tredjedel i indexfonder. Marknaden
har fortsatt praglats av ett storre risktagande med
utfloden fran penningmarknadsfonder. Det totala
nettoinflodet pa marknaden uppgick under perioden till
9 mdkr, varav 23 mdkr i aktiefonder, 6 mdkr i bland-
fonder, -17 mdkr i rantefonder och -3mdkr i
hedgefonder. Marknadsandelen fér tredje kvartalet ar
negativ pa grund av nettoutfloden for Swedbank Robur.
| Sverige ar Swedbank Robur den stdrsta aktdren med
en marknadsandel p& 21,2 procent per den

30 september 2016, matt i férvaltat fondkapital.

Andelen aktiefonder som har lyckats generera en hogre
avkastning an sina jamforelseindex (efter avgift) 6kade
nagot till 41 procent under kvartalet, vilket kan jamféras
med 29 procent vid utgangen av andra kvartalet 2016.
Motsvarande siffra for réntefonder &r 47 procent (47)
och 23 procent for blandfonder (30).

Forvaltat kapital, livforsakring 2016 2016 2015
mdkr 30 sep 30jun 30sep
Sverige 153 144 140
varav Avtalspension 66 63 60
varav Kapitalférsékring 59 55 55
varav Tjanstepension 19 17 16
varav Ovrigt 9 9 9
Baltikum 5 4 4

Inom livférsakring i Sverige var Swedbank, per sista juni
2016, attonde storst med en marknadsandel pa cirka

6 procent, avseende inbetalda premier exklusive inflyttat
kapital. For inflyttat kapital var marknadsandelen knappt
7 procent, vilket ger en sjundeplacering. Swedbank ar
det storsta livforsékrings-bolaget i Estland och det nast
storsta i Litauen. Marknadsandelarna uppgick per sista
augusti till 39 respektive 23 procent. Marknadsandelen i
Lettland var 20 procent. For den baltiska
sakforsakringsverksamheten har marknadsandelarna
for total premieinkomst stigit under perioden och
uppgick per sista augusti till mellan 3 och 15 procent,
med stérst andel i Estland. Inom privat hemférsékring
och trafik-forsakring &r Swedbank marknadsledande i
Estland med en marknadsandel pa 31 respektive

25 procent. Sakforsakringar i Sverige erbjuds via
forsékringsbolaget Tre Kronor.
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Kredit- och tillgangskvalitet

Det tredje kvartalet visade pa fortsatt stabil utveckling i
Swedbanks laneportfoljer. Kreditférlusterna och osékra
fordringar &r kvar pa laga nivaer och har inte paverkats
av den svaga globala ekonomiska tillvaxten.

Den 1 juni inférde Finansinspektionens (FI:s) ett
amorteringskrav pa nya bolan, liknande det Swedbank
inforde for mer &n ett ar sedan. Lagen innebar att nya
bolan med en belaningsgrad 6ver 70 procent ska
amorteras med minst 2 procent av det ursprungliga
lanebeloppet per ar. Nya bolan med en belaningsgrad
mellan 50 och 70 procent ska amorteras med minst

1 procent. Amorteringarna i den svenska bolane-
portféljen uppgick under den senaste tolvmanaders-
perioden till cirka 11,7 mdkr. Den genomsnittliga
belaningsgraden for Swedbanks bolan i Sverige var
54 procent (57 per 31 december 2015), i Estland

49 procent (51), i Lettland 92 procent (98) och i Litauen
73 procent (79), beréknad pa fastighetsniva. For mer
information se faktaboken sid 52-53.

Oljepriset har varit stabilt under perioden, men
investeringsviljan hos de stora oljebolagen &r
fortfarande dampad. Swedbank fortsatter att halla en tat
uppféljning och dialog med utsatta kunder inom
oljerelaterade sektorer och omstruktureringar samt
rekonstruktioner fortgar enligt plan. Under tredje
kvartalet har en kund inte kunnat fullfélja dverens-
kommen rekonstruktion varfér banken gjort reservering
for befarad kreditférlust. Detta bidrog till att osakra
fordringar 6kade under kvartalet och uppgick till 0,35
procent (0,34) av den totala utlaningen. Total
reserveringsgrad for osékra fordringar var 57 procent
(58). For mer information om kreditrisk se faktaboken
sid 45-51.

Kreditforluster, netto

per affarssegment 2016 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 Kv3
Svensk bankverksamhet 41 -35 35
Baltisk bankverksamhet -28 50
Estland -1 57 21
Lettland 8 2 -17
Litauen -35 -9
Stora foretag & Institutioner 188 545 97
Koncernfunktioner & Ovrigt -22

Summa 201 538 130

Kreditférlusterna uppgick till 201 mkr under kvartalet och
774 under arets forsta nio manader (195 mkr for
motsvarande period 2015). Skillnaden mot féregaende
ar ar framst relaterade till reserveringar fér engagemang
inom oljerelaterade sektorer. Overtagna tillgangar
uppgick till 434 mkr (441 mkr per 31 december 2015).
Mer information om évertagna tillgangar finns i
faktaboken pa sidan 50.

Operativa risker

Under tredje kvartalet intréffade ingen incident som
paverkat vara kunder. Enbart ett fatal mindre IT-
storningar intraffat under kvartalet. Dessa stérningar har
inte paverkat kunderna i nagon stérre omfattning.

Upplaning och likviditet

Swedbank har varit mindre aktiv pa obligations-
marknaden under kvartalet, da inflodet av inlaning under
2016 minskat behovet av kapital-marknadsupplaning.
Under de forsta nio manaderna emitterade Swedbank
116 mdkr i langfristiga skuldinstrument varav 12 mdkr

avsag emissioner under tredje kvartalet. Emissioner av
sékerstallda obligationer stod fér merparten, med

11 mdkr. Den totala emissionsvolymen for 2016 vantas
bli lagre &n den ursprungliga planen och uppga till cirka
140 mdkr. Forfallen for heldret 2016 uppgick vid arets
bdrjan till nominellt belopp 110 mdkr. Emissionsplanen
paverkas framst av férandringar i inlaningsvolymer och
utl&nings-tillvaxt, och justeras darfor I16pande under aret.
Per 30 september uppgick den utestdende Kortfristiga
upplaningen, certifikat inkluderade i emitterade
vardepapper, till 163 (166) mdkr. Samtidigt uppgick
placeringar hos centralbanker till 263 mdkr. Likviditets-
reserven uppgick per sista september till 487 mdkr
(590). Koncernens likviditetstackningsgrad (liquidity
coverage ratio, LCR) var 131 procent (138) samt 130
respektive 253 procent for USD och EUR. Enligt var
tolkning av Baselkommitténs senaste forslag pa stabil
finansiering (net stable funding ratio, NSFR) uppgick
Swedbanks NSFR till 104 procent (108). For ytterligare
information kring upplaning och likviditet se not 15-17 pa
sidorna 34-35 samt sidorna 62—78 i Faktaboken.

Kreditbetyg

Under tredje kvartalet skedde inga forandringar av
Swedbanks kreditbetyg.

Kapital och kapitaltackning

Ké&rnpriméarkapitalrelationen uppgick vid kvartalets slut
till 23,8 (23,0 procent 30 juni 2016 och 24,1 procent
31 december 2015). Karnprimarkapitalet 6kade under
kvartalet med 1,1 mdkr, till 96,0 mdkr. Resultatet efter
avdrag for foreslagen utdelning paverkade karnprimér-
kapitalet positivt med 1,6 mdkr. Omvérdering av
berdknad pensionsskuld enligt IAS 19 minskade
karnpriméarkapitalet med cirka 0,6 mdkr, framst till foljd
av lagre diskonteringsranta.

Swedbanks bruttosoliditetsgrad (leverage ratio) per
30 september 2016 var 4,5 procent (4,2 procent per
30 juni 2016).

Forandring av kérnprimérkapital 2016, Swedbank
konsoliderad situation
mdkr
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= Okning Minskning

Riskexponeringsbeloppet (REA) minskade under tredje
kvartalet med 9,7 mdkr, till 403,7 mdkr (413,4 mdkr per
30 juni 2016). REA for kreditrisker minskade totalt med
8,3 mdkr. Orsaken var framst positiva PD-migrationer
vilket bidrog till att REA minskade med 4,5 mdkr. REA
minskade med 3,4 mdkr till féljd av lagre 6vrig kreditrisk.
Detta forklaras framst av att ett fatal forfallna
engagemang inom Svensk Bankverksamhet ater borjat
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fullfélja sina &taganden samt att reservering tagits pa
kunder inom Stora foretag och Institutioner. Okade
sakerhetsvarden, vilket hade en positiv inverkan pa
LGD (forlust givet fallissemang), bidrog till att REA
minskade med 2,1 mdkr.

Exponeringsforandringar 6kade REA totalt med

1,7 mdkr. Okade exponeringar mot privatpersoner och
foretag 6kade REA med 5,5 mdkr varav en valutaeffekt
om 2,2 mdkr. Detta motverkades av att REA inom
schablonmetoden minskade med 3,8 mdkr till foljd av att
tidigare konverterade krediter fran Sparbanken Oresund
omklassificerats fran hushallsexponeringar till
exponeringar mot sékerhet i fastighet.

REA for kreditvardighetsjustering (CVA-risk) minskade
med 1,5 mdkr till féljd av minskade exponeringar. REA
for marknadsrisk 6kade med 0,1 mdkr. REA for
operativa risker var oféréandrat under kvartalet.

Forandring av riskexponeringsbelopp, 2016, Swedbank
konsoliderad situation
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mOkning  * Minskning

Mer klarhet fran FI kring kapitalregleringar —
osakerhet kvarstar internationellt

Fl:s 6versyns- och utvarderingsprocess (SREP)
avseende 2016 for Swedbank &r slutférd. Baserat pa
detta beddms Swedbanks karnprimarkapitalkrav for
individuella pelare 2-risker vara 2,0 procent (0,9 procent
per 30 juni 2016). Kravet dkade till foljd av att Fl i
SREP-beslutet tillampade de forandrade krav pa
svenska bankers interna riskbaserade modeller, sarskilt
avseende foretagsriskvikter, som faststalldes i maj.
Forandringarna innebér att bankernas berékningar av
sannolikhet for fallissemang ska beakta en stoérre andel
av sa kallade nedgangsperioder, vilket 6kat karnprimar-
kapitalkravet med 0,5 procentenheter, samt att
bankerna ska anvanda ett sa kallat Ioptidsgolv, vilket
Okat kravet med 0,2 procentenheter. Pelare 2-kravet
Okade ocksa till foljd av att karnprimarkapitalkravet for
rénterisk i bankboken steg med 0,5 procentenheter, till
0,7 procent. Kravet varierar dver tid, framst som en foljd
av forandringar i bankens likviditetsportfélj samt i
rantebindning pa tillgangar respektive skulder.

Det totala karnprimarkapitalkravet for Swedbank 6kade
under kvartalet till 21,6 procent, att jamfora med
Swedbanks karnprimarkapitalrelation pa 23,8 procent
per 30 september 2016. Kravet dkade till foljd av att
kapitalkravet avseende riskviktsgolvet for bolan i pelare
2 dkade i relation till det totala riskexponeringsbeloppet.
| det totala kravet har hansyn tagits saval till Swedbanks

karnprimarkapitalkrav for individuella pelare 2-risker p&
2,0 procent som till samtliga aviserade hojningar av de
kontracykliska buffertvérdena inklusive hjningen av det
svenska kontracykliska buffertvardet till 2,0 procent i
mars 2017.

Utover detta pagar ett internationellt arbete rérande
kapitalkrav. Bland annat arbetar Baselkommittén med
att forbattra jAmférbarheten mellan bankernas
kapitalrelationer. Arbetet omfattar reviderade
schablonmetoder for berdkning av kapitalkrav for kredit-,
marknads- och operativa risker, begransningar av
bankernas mgjligheter att anvanda interna modeller foér
kreditrisk, inforandet av ett minimikrav pa bruttosoliditet
samt ett eventuellt kapitalgolv fér de banker som
anvander interna modeller. Osdkerheten kring de nya
regelverkens utformning, samt hur och nar de kommer
att implementeras, gor att det &nnu ar for tidigt att dra
nagra slutsatser om eventuell paverkan pa Swedbank.
Swedbanks goda lénsamhet och starka kapitalisering
ger dock ett bra utgangslage for att mota framtida
férandringar i kapitalkraven.

Ovriga handelser

Den 30 juli offentliggjorde den Europeiska
bankmyndigheten (EBA) resultaten av de stresstest som
genomforts avseende 51 europeiska banker. Resultatet
visade att Swedbank har tillréckligt med kapital for att
klara ett allvarligt stressat scenario.

Den 22 augusti utsags Lars Friberg till ny chef for
Finansiella institutioner inom Stora féretag &
Institutioner. Lars Friberg var dessférinnan
koncernpersonalchef. Som tillférordnad chef fér Group
HR har Elisabeth Wretlinge Zorn utsetts.

Den 30 augusti utsags Lars Ljungalv till chef for Stora
foretag inom Stora foretag & Institutioner. Lars Ljungalv
var tidigare regionchef for S6dra regionen inom Svensk
bankverksamhet och ingér i Swedbanks
koncernledning.

Den 7 september meddelades att Swedbanks
valberedning infor arsstamman 2017 kommer att besta
av foljdande personer:
e Jens Henriksson, utsedd av &gargruppen
Folksam, tillika valberedningens ordférande
e Lennart Haglund, utsedd av &gargruppen
Foreningen Sparbanksintressenter, tillika
valberedningens vice ordférande
e Ramsay Brufer, utsedd av Alecta
e Johan Sidenmark, utsedd av AMF
e Peter Karlstrom, utsedd av agargruppen
Sparbanksstiftelserna
e Lars Idermark, styrelseordférande Swedbank
AB.

Swedbanks arsstamma kommer att hallas den 30 mars
2017 i Stockholm.
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Handelser efter 30 september 2016

Den 6 oktober utsags Lotta Lovén till chef for Digital
Banking inom Swedbank. Lotta Lovén delade tidigare
ledarskapet med Girts Bérzins, som nu utsetts
strategichef inom Digital Banking. Bada tva kommer
aven fortsattningsvis att ingd i koncernledningen.

I borjan pa oktober konverterades de kvarvarande
privatkrediterna fran Sparbanken Oresund till

Swedbank. En stor andel av privatkunderna i
Sparbanken Oresund har haft sina bolan hos en extern
kreditgivare. En overflytt av dessa volymer till Swedbank
har skett I6pande sedan forvarvet av Sparbanken
Oresund i maj 2014. Under oktober skedde en teknisk
Overflytt av den kvarvarande volymen pa cirka

13 miljarder kronor.
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Svensk bankverksamhet

Fortsatt stark bolanetillvaxt och hégre utlaningsmarginaler 6kade rantenettot

Hogre intakter fran kort och kapitalforvaltning lyfte provisionsnettot

Fokus pa sparande

Resultatrakning

2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 3802 3592 6 3407 12 10875 9 884 10
Provisionsnetto 1813 1718 6 1719 5 5149 5423 -5
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 67 106 -37 65 3 248 182 36
Andel av intresseforetags resultat 211 271 -22 201 5 672 707 -5
Ovriga intékter 173 207 -16 189 -8 542 599 -10
Summa intakter 6 066 5894 3 5581 9 17486 16795 4
Personalkostnader 854 825 4 864 -1 2 540 2674 -5
Rérliga personalkostnader 48 37 30 41 17 108 130 -17
Ovriga kostnader 1581 1574 0 1486 6 4674 4609 1
Avskrivningar 26 25 4 26 0 76 81 -6
Summa kostnader 2509 2 461 2 2417 4 7 398 7494 -1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 3557 3433 4 3164 12 10088 9301 8
Kreditférluster, netto 41 -35 35 17 -7 135
Rorelseresultat 3516 3468 1 3129 12 10 095 9 166 10
Skatt 746 765 -2 671 11 2192 1951 12
Periodens resultat 2770 2703 2 2 458 13 7903 7215 10
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna i
Swedbank AB 2767 2699 3 2454 13 7 893 7 203 10
Minoriteten 3 4 -25 4 -25 10 12 -17
Rantabilitet p4 allokerat eget kapital, % * 20,5 20,6 18,9 20,0 18,6
Utlaning/inlaning, % 228 229 246 228 246
Kreditforlustniva, % 0,01 -0,01 0,01 0,00 0,02
K/l-tal 0,41 0,42 0,43 0,42 0,45
Utlaning, madkr 1111 1096 1 1060 5 1111 1060 5
Inl&ning, mdkr 488 479 2 431 13 488 431 13
Heltidstjanster 4292 4318 -1 4589 -6 4292 4589 -6

1) Uppgift om genomsnittligt allokerat kapital finns i Faktaboken pé sidan 16.
2) Uppgifter for berakning av kreditforlustniva finns i Faktaboken pd sidan 48.

Resultat

Tredje kvartalet 2016 jamfort med andra kvartalet
2016

Resultatet 6kade med 3 procent, fran 2 699 till

2 767 mkr. Orsaken ar framst ett hégre rante- och
provisions-netto.

Réntenettot dkade till 3 802 mkr (3 592 mkr) till féljd av
Okade ut- och inl&ningsvolymer, 6kade bolane-
marginaler samt en extra rantedag under kvartalet.
Detta motverkades delvis av att lagre marknadsrantor
paverkade inlaningsmarginalerna negativt.

Volymen bolan till hushall uppgick till 698 mdkr vid slutet
av kvartalet, motsvarande en 6kning med 2 procent.
Okningen drevs av saval fler sdlda bostader som fler
tillaggslan. Per den sista augusti var andelen av arets
nettotillvaxt for bolan 21 procent och den totala
marknadsandelen var 24,5 procent (24,7 procent per

31 december 2015).

Utlaningen till foretag 6kade till 278 mdkr (275 mdkr).
Okningen har framst skett inom skog och lantbruk,
fastighetsforvaltning samt foretagstjanster.
Marknadsandelen, inklusive foretagsutlaning inom Stora
foretag & Institutioner (LC&I), var 18,5 procent i augusti
(18,6 procent per 31 december 2015).

Hushallens inldningsvolym ckade med 6 mdkr under
kvartalet. Swedbanks andel av inlaningen fran hushall
uppgick per sista augusti till 20,9 procent (20,8 procent
per 31 december 2015).

Foretagsinlaningen inom Svensk bankverksamhet
6kade med 3 mdkr under perioden. Swedbanks
marknadsandel, inklusive foretagsinlaningen inom Stora
foretag & Institutioner, var 20,4 procent per sista
augusti, (19,3 procent per 31 december 2015).

Provisionsnettot 6kade med 6 procent. Okningen beror
framst pa att kortprovisionerna var sdsongsmassigt
starkare och gynnats av en engangsintakt fran
Mastercard pa 50 mkr. Aven marknadsdrivna kningar
av intakter fran kapitalférvaltning bidrog till uppgangen.
Nettoflodet for fonder var positivt med utfléden ur aktie-
och réntefonder och infléden till blandfonder.

Andel av intresseféretags resultat minskade till foljd av
en ingangsintakt frin Entercard under féregaende
kvartal.

De totala kostnaderna 6kade, till féljd av 6kade
personalkostnader.
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Under tredje kvartalet redovisades kreditforluster pa
41 mkr att jamféra med andra kvartalet da
nettodtervinningar om 35 mkr redovisades.

Januari-september 2016 jAmfért med januari-
september 2015

Periodens resultat 6kade med 10 procent, fran 7 215 till
7 903 mkr, till foljd av 6kade intékter, lagre kostnader
och kreditférluster.

Réantenettot 6kade med 10 procent, framst genom hogre
utldningsvolymer och 6kade boldnemarginaler. Detta
motverkades delvis av lagre inlaningsmarginaler.

Provisionsnettot minskade med 5 procent. Minskningen
beror framst pa lagre intakter fran kapitalférvaltning,
som paverkats av sankta fondavgifter samt svag
borsutveckling. Intékterna fran aktiehandel och
strukturerade produkter minskade, delvis motverkat av
hogre kort- och betalningsprovisioner till féljd av hogre
volymer.

Andel av intresseféretags resultat minskade, framst p&
grund av engangsintakter relaterade till Entercard och
Sparbanken Skane under 2015.

Kostnaderna minskade under perioden, framst
avseende personalkostnader.

Under perioden redovisades nettodtervinningar om
7 mkr. Under motsvarande period féregaende ar
redovisades kreditforluster om 135 mkr.

Affarsutveckling

Svensk bankverksamhet fortsatter att utveckla
gemensamma arbetssatt for att snabbare fanga upp
férandrade behov och beteenden hos kunderna, dar allt
fler gor sina affarer via bankens digitala kanaler och
kundcenter.

Under perioden har vi utékat funktionerna for
elektroniska dokument och gjort fler dokument till-
gangliga i betaversionen av den nya Internetbanken.
Vi har aven lanserat ett nytt digitalt verktyg for att
kommunicera sakert med privatkunder.

Den nya amorteringslagen ledde till hég marknads-
aktivitet under andra kvartalet, med tilltraden under det
tredje kvartalet. Vi har sahar langt inte sett ndgon
minskning i volymer till féljd av amorteringslagen.

Resultatet av arets SKI-undersokning dar drygt

500 Swedbankkunder deltog visade att bankbranschen
generellt har en lagre fortroende jamfort med forra aret
och att aven Swedbank backade. Vi har under aret
satsat pa utveckling av nya tjanster, inte minst digitala,
som varit uppskattade av kunderna men det racker inte.
Mangas ekonomi blir mer komplex, vilket 6kar behovet
av personlig radgivning, ndgot vi ska fortsatta att
erbjuda bade privat- och féretagskunderna parallellt
med den digitala utvecklingen. Vi behdver ocksa bli
battre pa att visa upp vart breda samhallsengagemang,
en fraga som varderas hogt av bankkunder generellt.

Som del i vart forbattringsarbete fortsatter vi att samla
insikter kring hur kunderna uppfattar var service och vart
erbjudande. Darfor gor vi bland annat kontinuerliga
kundmotesmatningar pa kontor och kundcenter. Under
hosten genomférs en bred kundundersokning dar ca

40 000 privat och féretagskunder kontaktas for
intervjuer.

Vi har fortsatt fokus p& sparande och har under tredje
kvartalet paborjat en kampanj kring manadssparande till
barn. Under augusti lanserades &ven ett nytt betal- och
kreditkortserbjudande.

Pa foretagssidan arbetar vi med att starka vart
erbjudande fér sma- och medelstora féretag. Under
kvartalet presenterades ocksad Smaforetagsbarometern i
samarbete med Sparbankerna och Foretagarna. Enligt
rapporten pekar féretagarnas forvantningar infor
kommande ar pa en fortsatt tillvaxt &ven om
konjunkturen mattas av nagot.

Christer Tragardh
Chef Svensk bankverksamhet

Sverige ar Swedbanks stérsta marknad med omkring 4 miljoner privatkunder och éver 250 000 féretagskunder. Det
gor Swedbank till Sveriges storsta bank sett till antalet kunder. Genom digitala kanaler (internetbank och mobilbank),
telefonbank och kontor, samt med st6d av samarbetet med sparbankerna och franchisetagare ar vi alltid tillgangliga.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Bankens kontorschefer har starka mandat att agera i sina lokala samhéllen.
Bankens nérvaro och engagemang tar sig flera uttryck. Projektet "Unga Jobb” — som skapat flera tusen praktikplatser at
unga — har varit en viktig del under senare ar. Swedbank har 256 kontor i Sverige.
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Baltisk bankverksamhet

Stigande utl&ningsvolymer lyfte rantenettot
Stabil kreditkvalitet

Nya digitala I6sningar underlattar fér kunderna

Resultatrakning

2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réntenetto 1045 954 10 900 16 2933 2 596 13
Provisionsnetto 511 498 3 511 0 1492 1504 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 59 53 11 48 23 158 143 10
Ovriga intékter 126 128 -2 107 18 373 358 4
Summa intékter 1741 1633 7 1566 11 4 956 4601 8
Personalkostnader 238 225 6 204 17 671 623 8
Rorliga personalkostnader 19 15 27 20 -5 54 57 -5
Ovriga kostnader 359 351 2 350 3 1041 1044 0
Avskrivningar 28 28 0 32 -13 86 104 -17
Summa kostnader 644 619 4 606 6 1852 1828 1
Resultat fore kreditforluster och nedskrivningar 1097 1014 8 960 14 3104 2773 12
Nedskrivning av materiella tillgangar 1 6 -83 1 5 -80
Kreditforluster, netto -28 50 -2 -20 -60 67
Rorelseresultat 1124 964 17 956 18 3123 2828 10
Skatt 152 127 20 132 15 417 1327 69
Periodens resultat 972 837 16 824 18 2 706 1501 80
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 972 837 16 824 18 2 706 1501 80
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % * 19,2 16,7 16,2 17,5 9,7
Utlaning/inlaning, % 85 85 90 85 90
Kreditforlustniva, % -0,08 0,16 -0,01 -0,02 -0,06
K/lI-tal 0,37 0,38 0,39 0,37 0,40
Utlaning, madkr 141 136 4 129 9 141 129 9
Inl&ning, mdkr 166 159 4 144 15 166 144 15
Heltidstjanster 3917 3962 -1 3786 3 3917 3786 3

1) Uppgift om genomsnittligt allokerat kapital finns i Faktaboken pé sidan 18.
2) Uppgifter for berakning av kreditforlustniva finns i Faktaboken pa sidan 48.

Resultat

Tredje kvartalet 2016 jAmfort med andra kvartalet
2016

Resultatet okade med 16 procent, till 972 mkr (837).
Okningen var framforallt driven av ett hogre rantenetto i
kombinationen med nettoatervinningar i Estland och
Litauen. Valutakurseffekter bidrog positivt med 28 mkr.

Totalt 6kade rantenettot med 6 procent i lokal valuta.
Orsaken é&r till stor del en foljd av att overflyttningen av
de laneportfoljer som tagits éver frdn Danske Bank
skedde forst i slutet av féregdende kvartal. Aven hdgre
utlaningsvolymer i Gvrigt samt en extra rantedag under
kvartalet bidrog till 8kningen. Valutakurseffekter 6kade
rantenettot med 30 mkr.

Utlaningsvolymerna steg med 2 procent | lokal valuta, till
stor drivet av ett forbattrat konsumentfértroende och
l6nedkningar. Utlaningen till hushall 6kade med

2 procent medan utldningen till féretag steg med

1 procent. | Estland och Litauen vaxte utlaningen totalt
med 2 procent medan utvecklingen i Lettland var stabil.

Inldningen 6kade med 2 procent i lokal valuta. Saval
inlaningen fran hushall som féretag ckade.

Provisionsnettot var oférandrat i lokal valuta. Intdkterna
frAn betalningsférmedling och kort sjonk efter ett

sasongsmassigt starkt andra kvartal. Nedgangen
motverkades dock av hégre provisioner fran utlaning.

Nettoresultat finansiella poster ckade med 5 procent i
lokal valuta. Ovriga intékter sjénk med 4 procent i lokal
valuta.

Totala kostnader 6kade med 1 procent | lokal valuta till
foljd av hégre personalkostnader.

Nettodtervinningarna uppgick till 28 mkr, att jamfora
med kreditforlusterna pa 50 mkr under féregdende
kvartal. | Litauen och Estland redovisades
nettodtervinningar medan Lettland rapporterade
kreditforluster.

Januari-september 2016 jAmfort med januari-
september 2015

Resultatet 6kade till 2 706 mkr (1 501), mestadels
forklarat av hogre skattekostnader under féregaende ar
till foljd av en extra utdelning fran det estniska
dotterbolaget. Valutakursférandringar minskade
resultatet for perioden med 14 mkr.

Rantenettot i lokal valuta 6kade med 13 procent.
Okningen forklaras framst av hégre utlaningsvolymer,
lagre avgifter for insattningsgarantin samt nagot hogre
marginaler p& bolan. For att mildra effekterna av
negativa rantor, tillampar vi rantebasgolvade lanevillkor.

Swedbank — Delarsrapport kv3 2016

Sidan 14 av 51



Valutakursforandringar forsémrade rantenettot for
perioden med 1 mkr.

gtléningsvolymerna Okade med 7 procent i lokal valuta.
Okningen var framst synlig i bolaneportfoljen, till stor del
drivet av de forvarvade laneportféljerna fran Danske
Bank.

Inlaningsvolymerna 6kade med 13 procent i lokal valuta.

Provisionsnettot i lokal valuta minskade nagot. Hogre
kundaktivitet forstarkte intakterna fran betalnings-
formedling. Antalet kortkdp 6kade med 10 procent.
Samtidigt paverkades provisionsnettot negativt av den
nya regleringen avseende kortférmedlingsavgifter.
Kapitalférvaltningsprovisionerna sjonk till foljd av séankta
forvaltningsavgifter for pensionsfonder.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
med 10 procent i lokal valuta. Ovriga intékter 6kade
med 4 procent i lokal valuta.

Totala kostnader 6kade med 1 procent. Okningen var
ett resultat av hogre personalkostnader men
motverkades nagot av lagre IT-kostnader,
lokalkostnader samt aterforing av moms i Litauen under
forsta kvartalet.

Nettoatervinningarna uppgick till 20 mkr att jamféra med
nettodtervinningar om 60 mkr under motsvarande period
2015.

Affarsutveckling

Under tredje kvartalet fortsatte Swedbank att starka
kunderbjudandet. Kontaktlésa kort for studenter
lanserades samtidigt som infrastrukturen for kontaktlésa
kortterminaler borjade byggas ut. Fran och med slutet
pa september erbjuds kontaktldsa kredit- och bankkort
samtliga kunder. Utdver detta fortsétter anvéandandet av
mobiltelefoner for bankérenden att marknadsforas
genom olika kampanjer. Som féljd har antalet aktiva
mobilbankanvéandare 6kat med 50 procent pa ett ar.

Den baltiska bankmarknaden befinner sig under
konsolidering. | juni tog Swedbank éver Danske Banks
privatkundsportfoljer. | augusti annonserade tva
konkurrenter planer pa att sld samman sina baltiska
enheter. Vi ser konsolidering som nagot positivt for
séval marknadsaktorer som kunder. Det gér marknaden
mer motstandskraftig, effektiv och tillganglig med fler
resurser tillgangliga for investeringar och battre
erbjudanden for kunderna.

| den arliga undersokningen Most Loved Brand sa
hamnar Swedbank pa en fijardeplats i de baltiska
landerna med den hdgsta poangen bland finansiella
institutioner. Darmed behaller Swedbank sin starka
position fran forra aret och dvertraffas endast av
Google, Facebook och YouTube i undersdkningen.

Priit Perens
Chef Baltisk bankverksamhet

Swedbank ar stdrsta banken, med omkring 4 miljoner privatkunder och 6ver en kvarts miljon féretagskunder, sett till
antalet kunder i Estland, Lettland och Litauen. Enligt matningar ar Swedbank &ven det mest respekterade foretaget inom
finanssektorn. Genom digitala kanaler (telefonbank, internetbank och mobilbank) och kontor &r banken alltid tillganglig.
Swedbank ar en del av narsamhallet. Det lokala samhallsengagemanget tar manga uttryck, med initiativ for att framja
utbildning, entreprenérskap och social valfard. Swedbank har 35 kontor i Estland, 41 i Lettland och 67 i Litauen.
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Stora foretag & Institutioner

Stabila intakter trots sasongsmassig lagre aktivitet
God kostnadskontroll

Forstéarkt digitalt erbjudande

Resultatrakning

2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rantenetto 833 827 1 862 -3 2424 2580 -6
Provisionsnetto 535 610 -12 506 6 1643 1483 11
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde 590 545 8 314 88 1538 1477 4
Andel av intresseféretags resultat
Ovriga intékter 18 21 -14 33 -45 64 104 -38
Summa intakter 1976 2003 -1 1715 15 5 669 5644
Personalkostnader 348 357 -3 330 5 1061 1050 1
Rérliga personalkostnader 62 58 7 57 9 172 211 -18
Ovriga kostnader 410 430 -5 354 16 1225 1146 7
Avskrivningar 28 15 87 15 87 57 48 19
Summa kostnader 848 860 -1 756 12 2 515 2 455 2
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 1128 1143 -1 959 18 3154 3189 -1
Nedskrivning av materiella tillgangar 1 1 0 8
Kreditforluster, netto 188 545 -66 97 94 830 120
Rorelseresultat 939 597 57 862 9 2 316 3069 -25
Skatt 208 103 190 9 374 459 -19
Periodens resultat 731 494 48 672 9 1942 2610 -26
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 731 494 48 672 9 1942 2610 -26
Rantabilitet pa allokerat eget kapital, % ¥ 14,6 10,1 13,5 13,3 17,4
Utlaning/inlaning, % 153 149 176 153 176
Kreditforlustniva, % 2 0,24 0,66 0,13 0,44 0,09
K/I-tal 0,43 0,43 0,44 0,44 0,43
Utlaning, madkr 187 188 -1 181 3 187 181 3
Inl&ning, mdkr 123 126 -2 103 19 123 103 19
Heltidstjanster 1266 1253 1 1237 2 1266 1237 2

1) Uppgift om genomsnittligt allokerat kapital finns i Faktaboken pé sidan 24.
2) Uppgifter fr berakning av kreditforlustniva finns i Faktaboken pa sidan 48.

Resultat

Tredje kvartalet 2016 jamfort med andra kvartalet
2016

Resultatet for tredje kvartalet 2016 dkade med

48 procent jamfért med andra kvartalet 2016. Lagre
intakter motverkades av minskade kreditforluster.

Rantenettot okade marginellt och paverkades positivt av
en extra rantedag. Utlaningsvolymerna liksom utldnings-
marginalerna var stabila. Valutakursférandringar
paverkade volymutvecklingen positivt med 2,8 mdkr.

Den underliggande kreditefterfragan var fortsatt lag
liksom den generella aktiviteten. Inlaningsmarginalerna
var stabila och inl&ningsvolymen minskade med

2 procent, framst till foljd av minskad inl&ning fran
finansiella institutioner. Swedbank debiterar fortfarande
endast finansiella institutioner for inlaning i ett fatal
valutor.

Provisionsnettot minskade med 12 procent. Intakts-
minskningen &r frAmst relaterad till sd@songsmassigt
lagre aktivitet inom Corporate finance. Marknaden for
obligationsemissioner med lagt kreditbetyg i Norge har
varit fortsatt svag i sparen av ett lagt oljepris och
dampade investeringar i sektorn.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 6kade
med 8 procent, bland annat som foljd av 6kad
efterfrdgan pa rantesakring inom ett antal sektorer.

Jamfort med féregdende kvartal minskade totala
kostnader med 1 procent, framst som en konsekvens av
sasongsmassigt lagre personalkostnader i Norge.

Kreditférlusterna uppgick till 188 mkr under tredje
kvartalet, motsvarande en kreditforlustniva pa

0,24 procent. Kreditférlusterna var framfor allt héanforliga
till ett enskilt oljerelaterat engagemang.
Oljeproducenternas anpassningar till ett 1agre oljepris
fortsatter, vilket satter fortsatt press pa belaggning och
kontraktsrater for offshorebolagen.

Januari-september 2016 jamfort med januari-
september 2015

Resultatet minskade med 26 procent jamfort med
samma period 2015, frAmst till foljd av 6kade
kreditforluster.

Rantenettot minskade med 6 procent, till 2 424 mkr.
Utlaningsvolymen var 3 procent hogre medan
marginalerna i utlaningsportféljen minskade.
Valutakursférandringar paverkade volymutvecklingen
positivt med 4,4 mdkr. Rantenetto relaterat till inlaningen
Okade till féljd av att debitering av negativa rantor for
finansiella institutioner paborjades under andra kvartalet
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2015 samtidigt som inlaningsvolymerna 6kat med
19 procent.

Provisionsnettot 6kade med 11 procent, till 1 643 mkr.
Kortprovisionerna, netto, har okat till féljd av lagre
avgifter till Visa och Mastercard. For obligations-
emissioner har intakterna minskat pa grund av lagre
aktivitet.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde steg
med 61 mkr, vilket motsvarar en uppgang med

4 procent. Negativa varderingsjusteringar (CVA) pa
derivatexponeringar till foljd av 6kad motpartsrisk har
motverkats av goda resultat inom aktie- och
rantehandeln.

Totala kostnader tkade med 2 procent jamfort med
samma period 2015, framst till foljd av 6kade IT-
kostnader.

Kreditférlusterna uppgick till 830 mkr jamfért med

120 mkr under motsvarande period 2015.
Kreditférlusterna var framfor allt hanforliga till 6kade
reserveringar avseende exponeringar inom
oljerelaterade sektorer. For Stora féretag & Institutioner
var andelen oséakra fordringar 0,53 procent.

Affarsutveckling

Stora fdretag och Institutioner har under kvartalet
fortsatt att utveckla sin kundfokuserade servicemodell
ytterligare. Syftet ar att erbjuda service som ar mer
anpassad till de storsta kundgruppernas unika behov
och samtidigt effektivisera anvandningen av var
specialistkompetens. Okat samarbete med
produktenheterna ar en del av detta initiativ.

| arbetet med att vidareutveckla var affarsmodell och
strategi for att ytterligare starka positionen som
féretagsbank har vi under tredje kvartalet rekryterat ett
flertal nya personer till ledningsgruppen, daribland Lars
Ljungalv, ny chef for Stora féretag. For att bidra till den
koncerngemensamma féretagssatsningen ligger fokus
aven har pa att 6ka samarbetet mellan samtliga enheter
i banken som arbetar mot féretagskunder.

Under kvartalet har affarsomradet aven utvecklat sina
processer for att battre hantera operativa risker och
effektivisera implementeringen av nya regelverk.

Digitalisering ar ett ledord for att mota kundernas nya
férvantningar och beteenden, och vi arbetar aktivt med
att utveckla vara digitala plattformar for bland annat
valutahandel och cash management. Bland annat har vi
etablerat ytterligare samarbeten med nagra av de stérre
internationella bankerna, och har darigenom kunnat
bredda vart utbud av valutor. Satsningarna har gett
resultat och under det tredje kvartalet uppnaddes en
Okad omsattning for valutahandeln via vara digitala
kanaler jamfort med foregdende ar.

&; &VQ‘%@&M /// %/M/

Elisabeth Beskow & Ola Laurin
Chefer Stora foretag & Institutioner

Stora foretag & Institutioner ansvarar for Swedbanks erbjudande till kunder med en omséttning pa éver tva miljarder
kronor, samt kunder vars behov kan anses komplexa som foljd av verksamhet i flera Iander eller behov av avancerade
finansieringslosningar. De ansvarar ocksa for framtagning av foretags- och kapitalmarknadsprodukter till 6vriga delar av
banken och de svenska sparbankerna. Stora foretag & Institutioner arbetar nara kunderna, radgivningen syftar till att
skapa langsiktig lonsamhet och hallbar tillvaxt. Stora féretag & Institutioner finns representerat i Sverige, Norge, Estland,

Lettland, Litauen, Finland, Luxemburg, Kina, USA och Sydafrika.
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Koncernfunktioner & Ovrigt

Resultatrakning

2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réantenetto 382 359 6 642 -40 1185 2174 -45
Provisionsnetto -30 -36 -17 -21 43 -27 -147 -82
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde -49 169 -423 -88 -1395
Andel av intresseforetags resultat 27 1658 -98 1686 1
Ovriga intékter 191 230 -17 210 -9 598 587 2
Summa intakter 521 2380 -78 408 28 3442 1220
Personalkostnader 699 746 -6 692 1 2194 2180 1
Rorliga personalkostnader 48 51 -6 49 -2 136 179 -24
Ovriga kostnader -765 -764 0 -696 10 -2 203 -2 231 1
Avskrivningar 85 87 -2 91 -7 257 282 -9
Summa kostnader 67 120 -44 136 -51 384 410 -6
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 454 2 260 -80 272 67 3058 810
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar -1 10 1 48 -98
Kreditforluster, netto -22 -29
Rorelseresultat 455 2282 -80 8 3086 508
Skatt 109 42 19 230 -86
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 346 2240 -85 -11 2 856 594
Periodens resultat fr&n avvecklade verksamheter, efter skatt -11 6
Periodens resultat 346 2240 -85 -22 2 856 600
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 346 2240 -85 -22 2 856 600
Minoriteten
Heltidstjanster 4527 4514 0 4317 5 4527 4317 5

Rantenetto och nettoresultat finansiella poster haror framst frdn Group Treasury och 6vriga intékter avser framst intakter fr&n sparbankerna. Kostnaderna
avser framst Group Lending & Payments, Group Savings och gemensamma staber och utallokeras i stor utstrackning.

Tredje kvartalet 2016 jamfort med andra kvartalet
2016

Resultatet for kvarvarande verksamhet minskade till
346 mkr under kvartalet (2 240). Orsaken ar att
resultatet inom Group Treasury minskade till 271 mkr
(2 178) d& andra kvartalet paverkades positivt av en
skattefri intakt pa 2 115 mkr relaterad till férsaljningen
av Visa Europe.

Réntenettot 6kade till 382 mkr (359). Rantenettot inom
Group Treasury var stabilt pa 401 mkr (387).

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde sjonk till
-49 mkr (169). Nettoresultat finansiella poster inom
Group Treasury sjonk till -51 mkr (166) da forsaljningen
av Visa Europe paverkade andra kvartalet positivt med
457 mkr. Lagre volymer av sékerstallda obligationer har
aterkopts vilket resulterade i mindre negativa
varderingseffekter

Andel av intressefdretags resultat minskade till 27 mkr
(1 658), forklarat av forséljningen av Visa Europe under
andra kvartalet.

Kostnaderna minskade, efter lagre personalkostnader.

Nedskrivning av immateriella tillgangar uppgick till 0 mkr
(0). Nedskrivningar av materiella tillgadngar uppgick till

1 mkr (0). Resultatet for avvecklade verksamheter
uppgick till 0 mkr (0).

Januari-september 2016 jamfért med januari-
september 2015

Resultatet for kvarvarande verksamhet ¢kade till

2 856 mkr (594), till foljd av att resultatet inom Group
Treasury steg till 2 706 mkr (784).

Rantenettot sjonk till 1 185 mkr (2 174). Group
Treasurys rantenetto minskade till 1 241 mkr (2 227) till
folid av att tidigare tagna positioner forfallit samt lagre
intakter fran bankens likviditetsportfol;.

Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde
forbattrades till 0 mkr (-1 395). Nettoresultat finansiella
poster inom Group Treasury 6kade till 5 mkr (-1 403) till
foljd av en lagre volym aterkopta sakerstallda
obligationer, minskade kreditspreadar och foérséljningen
av Visa Europe.

Andel av intressefdretags resultat dkade till 1 686 mkr
(1), vilket forklaras av forséljningen av Visa Europe.

Kostnaderna minskade nagot, till foljd av lagre rérliga
personalkostnader och avskrivningar.

Nedskrivning av immateriella tillgangar uppgick till 0 mkr
(254). Nedskrivningar av materiella tillgangar minskade
till 1 mkr (48). Resultatet for avvecklade verksamheter
uppgick till 0 mkr (6).

Koncernfunktioner & Ovrigt bestr av affarsstodjande centrala enheter samt produktomradena Group Lending &
Payments och Group Savings. De centrala enheterna fungerar som strategiskt och administrativt stod och omfattar
Ekonomi & Finans, Kommunikation, Risk, IT, Compliance, Public Affairs, HR och Juridik. Group Treasury ansvarar for
bankens uppléaning, likviditet och kapitalplanering. Group Treasury prissatter alla interna in- och utlaningsfléden i
koncernen genom internrantor, dar de viktigaste parametrarna &ar |6ptid, rantebindningstid, valuta och behov av

likviditetsreserver.
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Elimineringar

Resultatrakning

Rantenetto

Provisionsnetto 9 5 80 21 -57 21 59 -64
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 2 4 -50 2 -1

Ovriga intékter -50 -49 -2 -57 12 -135 -151 11
Summa intakter -39 -40 3 -36 8 -112 -93 -20
Personalkostnader -1

Rérliga personalkostnader

Ovriga kostnader -38 -40 5 -36 6 -112 93 20
Avskrivningar

Summa kostnader -39 -40 3 -36 8 -112 -93 -20

Koncernelimineringar bestér i allt vasentligt av elimineringar av interna transaktioner mellan Koncernfunktioner och évriga affarssegment.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen 2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Rénteintakter 8062 7894 2 8645 -7 24387 26880 -9
Réntekostnader -2000 -2162 -7 -2834 29  -6970 -9646 -28
Rantenetto (not 5) 6 062 5732 6 5811 4 17417 17234 1
Provisionsintakter 4027 4011 0 4111 -2 11721 12385 -5
Provisionskostnader -1189 -1216 -2 -1375 -14  -3443 4063 -15
Provisionsnetto (not 6) 2838 2795 2 2736 4 8278 8322 -1
Nettoresultat finansiella poster till verkligt vérde (not 7) 669 877 -24 4 1946 406
Forsakringspremier 501 549 -9 464 8 1555 1495 4
Forsakringsavsattningar -327 -346 -5 -301 9 -1021 -980 4
Forsakringsnetto 174 203 -14 163 7 534 515 4
Andel av intressefbretags resultat 238 1929 -88 201 18 2 358 708
Ovriga intakter 284 334 -15 319 -11 908 982 -8
Summa intékter 10265 11870 -14 9234 11 31441 28167 12
Personalkostnader 2315 2314 0 2257 3 6 936 7104 -2
Ovriga kostnader (not 8) 1547 1551 0 1458 6 4625 4 475 3
Avskrivningar 167 155 8 164 2 476 515 -8
Summa kostnader 4029 4020 0 3879 4 12037 12094 0
Resultat fore kreditférluster och nedskrivningar 6 236 7 850 -21 5355 16 19404 16073 21
Nedskrivning av immateriella tillgangar (not 14) 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar 1 1 0 16 -94 10 53 -81
Kreditforluster, netto (not 9) 201 538 -63 130 55 774 195
Rorelseresultat 6034 7311 -17 4955 22 18620 15571 20
Skatt 1215 1037 17 1012 20 3213 3651 -12
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4819 6274 -23 3943 22 15407 11920 29
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter,
efter skatt -11 6
Periodens resultat 4819 6274 -23 3932 23 15407 11926 29
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4816 6270 -23 3928 23 15397 11914 29

varav periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 4816 6 270 -23 3939 22 15397 11908 29

varav periodens resultat fran avvecklade verksamheter -11 6
Minoriteten 3 4 -25 4 -25 10 12 -17

varav periodens resultat frAn kvarvarande verksamheter 3 4 -25 4 -25 10 12 -17
Resultat per aktie, kvarvarande verksamheter, kr 4,33 5,65 3,567 13,87 10,78

efter utspadning 4,31 5,62 3,52 13,80 10,68
Resultat per aktie, total verksamhet, kr 4,33 5,65 3,56 13,87 10,79

efter utspadning 4,31 5,62 3,51 13,80 10,69
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Rapport Over totalresultat i sammandrag

Koncernen 2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Periodens resultat redovisat dver resultatrdkningen 4819 6274 -23 3932 23 15407 11926 29

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -775  -1762 -56 755 -4 892 2497
Andel hanforlig till intresseforetag -23 -58 -60 11 -141 60
Skatt 176 401 -56 -168 1108 -562
Summa -622 -1419 -56 598 -3 925 1995

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras till resultatréakningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandsverksamheter

Vinster/forluster uppkomna under perioden 772 853 -9 841 -8 1900 -486

poster till verkligt varde -3 -3
Sakring av nettoinvestering i utlandsverksamheter:

Vinster/forluster uppkomna under perioden -650 -666 -2 -570 14 -1558 511
Kassaflodessakringar:

Vinster/forluster uppkomna under perioden 72 -22 13 131 161 -19

Omfort till resultatrékningen, rantenetto 4 5 -20 7 43 13 7 86
Andel hanforlig till intresseforetag 72 44 64 -93 146 -93
Skatt

Skatt 127 152 -17 124 3 315 -148

Omfort till resultatrékningen, skatt -1 -1 -2 -43 -3 -2 86
Summa 393 365 8 320 23 941 -50
Periodens Ovrigt totalresultat, efter skatt -229 -1054 -78 918 -2 984 1945
Periodens totalresultat 4590 5220 -12 4850 -5 12423 13871 -10
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i
Swedbank AB 4587 5216 -12 4846 -5 12413 13858 -10
Minoriteten 3 4 -25 4 -25 10 13 -23

For januari-september 2016 redovisades en kostnad i 6vrigt totalresultat om 3 925 mkr (-1 995) efter skatt och inklusive
intresseforetag avseende omvardering av formansbestamda pensionsplaner. Kostnaden 2016 uppkom huvudsakligen till
foljd av att marknadsrantorna sjonk jamfort med arsskiftet. Per september uppgick diskonteringsrantan, som anvands vid
berakningen av den utgdende pensionsskulden, till 2,10 % jamfort med 3,53 % vid arsskiftet. Marknadens framtida
inflationsforvantningar sjonk nagot jamfort med arsskiftet. Inflationsférvantningarna uppgick till 1,56 %. Marknadsvardet
pa forvaltningstillgangarna minskade under 2016 med 341 mkr. Sammantaget per siste september éversteg skulden for
formansbestamda pensionsplaner forvaltningstillgdngarnas marknadsvarde med 3 337 mkr.

For januari-september 2016 redovisades en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i dotterféretag
om 1 900mkr (-486). Dessutom ingar en omrakningsdifferens for koncernens utlandska nettotillgangar i intresseforetag
om 146 mkr i Andel hanforlig till intresseféretag. Vinsten avseende dotterforetag och intresseforetag uppkom framst till
foljd av att den svenska kronan férsvagats emot euron respektive norska kronan. Den totala vinsten om 2 043 mkr ar inte
foremal for beskattning. Da merparten av koncernens utlandska nettotillgangar valutasékrats uppstod ett resultat for
sakringsinstrumenten med -1 558 mkr (511) fére skatt.

Omvardering av formansbestamda pensionsplaner och omrakning av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter kan
vara volatila enskilda perioder utifrAn hur diskonteringsranta, inflation respektive valutakurser ror sig.
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen 2016 2015 A 2015

mkr 30 sep 31 dec mkr % 30 sep %
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 262 773 186 312 76461 41 266 466 -1
Utlaning till kreditinstitut (not 10) 94 354 86 418 7936 9 108 628 -13
Utlaning till allméanheten (not 10) 1526635 1413955 112 680 8 1441293 6
Vardeforandring pa rantesékrad post i portféljsakring 2413 1009 1404 1526 58
Réntebérande vérdepapper 182 525 165 162 17363 11 190 091 -4
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 155 859 153 442 2417 2 147 192 6
Aktier och andelar 24 200 11074 13126 9527

Aktier och andelar i intresseforetag 7228 5382 1846 34 5290 37
Derivat (not 18) 93 294 86 107 7187 8 99 550 -6
Immateriella anlaggningstillgdngar (not 14) 14 293 13690 603 4 13900 3
Forvaltningsfastigheter 8 -8 70
Materiella tillgangar 1928 1981 53 -3 2036 -5
Aktuella skattefordringar 3858 1662 2196 2764 40
Uppskjutna skattefordringar 183 192 9 5 185 -1
Pensionstillgangar 1274 -1 274

Ovriga tillgangar 18 948 14 677 4271 29 15 807 20
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5252 6 362 -1110 -17 7048 -25
Tillgdngar som innehas for forsaljning 148 -148 143
Summa tillgangar 2393743 2148855 244888 11 2311516 4
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut (not 15) 158 128 150 493 7635 5 153 303 3
In- och upplaning fran allmanheten (not 16) 879 181 748 271 130910 17 755 727 16
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 156 741 157 836 1095 -1 150 340 4
Emitterade véardepapper (not 17) 905 496 826 535 78961 10 950 795 -5
Korta positioner vardepapper 19 424 8191 11 233 36 636 -47
Derivat (not 18) 81014 68 681 12333 18 74317 9
Aktuella skatteskulder 1329 105 1224 1301 2
Uppskjutna skatteskulder 1987 3071 -1084 -35 2 456 -19
Pensionsavsattningar 3337 17 3320 -134
Forsékringsavséttningar 1854 1728 126 7 1777 4
Ovriga skulder och avséttningar 26 541 22715 3826 17 28 084 -5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 629 13 243 -1614  -12 12 631 -8
Efterstallda skulder 22 899 24 613 1714 7 25 260 -9
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 14 -14 4
Summa skulder 2269560 2025513 244047 12 2192497 4
Eget kapital

Minoritetskapital 184 179 5 3 178 3
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i moderbolaget 123 999 123 163 836 1 118 841 4
Summa eget kapital 124 183 123 342 841 1 119 019 4
Summa skulder och eget kapital 2393743 2148855 244888 11 2311516 4

Balansrakningsanalys

Balansomslutningen tkade med 245 mdkr sedan arsskiftet 2015. Tillgdngarna 6kade framst pa grund av stérre kassa och
tilgodohavanden hos centralbanker, vilka ckade med 76 mdkr. Okningen hanfors framst till hogre inséttningar hos den
amerikanska centralbanken och centralbankerna i Eurosystemet. Inldningen fran allmanheten ckade totalt med 131 mdkr,
framst avseende volymerna fran amerikanska penningmarknadsfonder som 6kade med 62 mdkr. Utlaningen till
kreditinstitut 6kade med 8 mdkr, samtidigt som skulderna till dessa 6kade med 8 mdkr. Balansposterna avseende
kreditinstitut fluktuerar 6ver tiden bland annat beroende pa aterkdpsavtal. Marknadsvardet avseende derivat dkade pa
bade tillgdngs- och skuldsidan, framst pa grund av stora rérelser i rantor och valutor. Exklusive riksgéld och aterkopsavtal
dkade utl&ningsvolymerna med 69 mdkr. Okningen avsag framst Sverige, varav 32 mdkr av 6kningen hanfors till bolan i
Sverige. Okningen i emitterade vardepapper var framst en foljd av hogre emitterad volym jamfort med aterbetald
kortfristig vardepappersupplaning om 54 mdkr samt hogre emitterad volym jamfort med aterbetald langfristig
vardepappersupplaning om 29 mdkr.

Aktier och andelar i intresseféretag 6kade med 1 689 mkr till foljd av att intresseforetaget VISA Sweden avyttrat sina
andelar i VISA Europe till VISA Inc. Se vidare pa sidan 5.
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Omréknings- Sakring av
B differens netto-
Ovrigt till. dotter-och  investeringi Kassa-  Balan-
Aktie-  skjutet intresse- utlands-  flodes- serad
kapital kapital“ foretag verksamhet  sékring vinst Totalt

Januari-september 2015
Ingdende balans 1 januari 2015 24 904 17 275 2564 -1 801 -105 74 366 117 203 170 117 373
Utdelningar -12 539 -12 539 -5 -12 544
Aktierelaterade erséttningar till anstallda 342 342 342
Uppskjuten skatt p& aktierelaterade ersattningar till
anstallda 49 49 49
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar ill
anstéllda 63 63 63
Aterkép av egna aktier for handelsandamal -22 -22 -22
Forvarvad minoritet -8 -8 -8
Intresseforetags forvarv av minoritet -7 -7 -7
Periodens totalresultat -581 396 134 13909 13 858 13 13871

varav redovisat 6ver resultatrakningen 11914 11914 12 11926

varav redovisat dver dvrigt totalresultat -581 396 134 1995 1944 1 1945
Utgdende balans 30 september 2015 24904 17 275 1983 -1 405 29 76055 118 841 178 119 019
Januari-december 2015
Ingdende balans 1 januari 2015 24 904 17 275 2 564 -1801 -105 74 366 117 203 170 117 373
Utdelningar -12 539 -12 539 -5 -12 544
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 413 413 413
Uppskjuten skatt pé aktierelaterade ersattningar till
anstallda -42 -42 42
Aktuell skatt p& aktierelaterad ersattning 63 63 63
Awyttring av egna aktier fér handelsandamal 33 33 33
Forvarvad minoritet -8 -8 -8
Intressef6retags forvarv av minoritet -7 -7 -7
Periodens totalresultat -1728 1097 122 18 556 18 047 14 18 061
varav redovisat dver resultatrakningen 15727 15727 13 15 740

varav redovisat dver ovrigt totalresultat -1728 1097 122 2829 2320 1 2321
Utgéende balans 31 december 2015 24 904 17 275 836 -704 17 80 835 123 163 179 123 342
Januari-september 2016
Ing&ende balans 1 januari 2016 24904 17 275 836 -704 17 80835 123 163 179 123 342
Utdelningar -11 880 -11 880 -5 -11 885
Aktierelaterade erséttningar till anstéllda 304 304 304
Uppskjuten skatt p& aktierelaterade ersattningar till
anstéllda -36 -36 -36
Aktuell skatt p& aktierelaterade ersattningar till
anstallda 35 35 35
Periodens totalresultat 2042 -1214 113 11472 12 413 10 12 423

varav redovisat éver resultatrakningen 15397 15 397 10 15 407

varav redovisat dver dvrigt totalresultat 2042 -1214 113 -3925 -2 984 -2 984
Utg&ende balans 30 september 2016 24 904 17 275 2878 -1918 130 80 730 123 999 184 124 183

Y Ovrigt tillskjutet kapital bestar i allt vasentligt av betalda dverkurser.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Den l6pande verksamheten

Rdrelseresultat 18 620 20371 15571
Resultat for avvecklad verksamhet -6 6
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet i den I6pande verksamheten 1203 74 -3771
Betalda skatter -4 891 -4 660 -4 017
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut -7 802 27 173 5087
Okning/minskning av utlaning till allménheten -107 913 -17 976 -37 356
Okning/minskning av innehav av véardepapper fér handel -30 777 4 820 -19 989
Okning/minskning av inl&ning och upplaning fran allménheten inklusive privatobligationer 123 248 76 381 80 170
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 6 209 -19 342 -17 582
Okning/minskning av 6vriga fordringar -9 525 30 492 18 829
Okning/minskning av dvriga skulder 33 922 -46 395 -6 604
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 22 294 70 932 30 344
Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv -19

Rorelseavyttringar 245 245
Forvarv av och tillskott till intresseféretag -5 -10 -10
Forvarv av andra anlaggningstillgangar och strategiska finansiella tillgangar -370 -3021 -368
Forsaljning/forfall av andra anlaggningstillgdngar och strategiska finansiella tillgangar 928 516 863
Kassaflode fran investeringsverksamheten 534 -2 270 730
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 116 799 229 220 188 008
Aterbetalning av rantebérande vardepapper -107 923 -132 963 -119 265
Emission av certifikat m.m. 711 431 941 257 730 557
Aterbetalning av certifikat m.m. -657 455 -1 019 742 -664 854
Utbetald utdelning -11 885 -12 544 -12 545
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 50 967 5228 121 901
Periodens kassafléde 73 795 73 890 152 975
Likvida medel vid periodens bdrjan 186 312 113 768 113 768
Periodens kassaflode 73795 73890 152 975
Valutakursdifferenser i likvida medel 2 666 -1 346 -277
Likvida medel vid periodens slut 262 773 186 312 266 466
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen i
sammandrag upprattas ocksa i enlighet med
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten
Overensstammer med de redovisningsprinciper som
tillampades vid uppréattandet av koncern- och
arsredovisningen for 2015 vilken uppréttades i enlighet
med International Financial Reporting Standards sdsom
de ar antagna av EU och tolkningar av dessa. Nagra
andringar av koncernens redovisningsprinciper som

Not 2 Viktiga redovisningsantaganden

Presentationen av konsoliderade finansiella rapporter i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen goér
bedémningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp for tillgangar, skulder och
upplysningar om eventualtillgangar och eventualskulder
per balansdagen sa val som redovisade intakter och
kostnader under rapportperioden. Féretagsledningen
utvarderar lépande dessa bedémningar och
uppskattningar, inklusive: bedémningar om
bestammande inflytande dver investeringsfonder

Not 3 Forandringar i koncernstrukturen

Under tredje kvartalet 2016 férvarvades samtliga
andelar i den litauiska fondforvaltaren UAB Danske
Capital investicijy valdymas for 21 mkr.

beskrivit i arsredovisningen 2015 har inte skett med
undantag fér nedanstaende andringar.

Ovriga IFRS férandringar

De andringar av standarder som har inforts har inte haft
nagon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller
upplysningar. Fér mer information om dessa se sidan 76
i &rsredovisningen for 2015.

féreligger, finansiella instruments verkliga varden,
reserveringar foér kreditférluster, nedskrivningsprévning
av goodwill, uppskjutna skatter och avsattningar for
formansbestamda pensioner. Det har jamfort med 31
december 2015 inte skett nagra vasentliga forandringar
av de grunder pa vilka viktiga redovisningsprinciper och
bedémningar har faststallts.
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Not 4 Rorelsesegment (affarssegment)

Resultatrédkning

Réntenetto 10 875 2933 2424 1185 17417
Provisionsnetto 5149 1492 1643 -27 21 8278
Nettoresultat finansiella poster till verkligt véarde 248 158 1538 2 1946
Andel av intresseforetags resultat 672 1686 2358
Ovriga intékter 542 373 64 598 -135 1442
Summa intakter 17 486 4 956 5669 3442 -112 31441
varav interna intakter 148 46 271 -465

Personalkostnader 2540 671 1061 2194 6 466
Rorliga personalkostnader 108 54 172 136 470
Ovriga kostnader 4674 1041 1225 -2 203 -112 4625
Avskrivningar 76 86 57 257 476
Summa kostnader 7398 1852 2515 384 -112 12 037
Resultat fore kreditférluster och

nedskrivningar 10 088 3104 3154 3058 19 404
Nedskrivning av materiella tillgangar 1 8 1 10
Kreditforluster, netto -7 -20 830 -29 774
Rorelseresultat 10 095 3123 2316 3086 18 620
Skatt 2192 417 374 230 3213
Periodens resultat fran kvarvarande

verksamheter 7903 2706 1942 2856 15 407

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt

Periodens resultat 7903 2706 1942 2 856 15 407
Periodens resultat hanforligt till

aktiedgarna i Swedbank AB 7893 2706 1942 2 856 15397
Minoriteten 10 10

Balansrékning, mdkr

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 3 3 257 263
Utlaning till kreditinstitut 40 323 5 -274 94
Utlaning till allménheten 1111 141 267 8 1527
Réntebarande vardepapper 1 73 112 -3 183
Finansiella tillgangar dar kunder bar

placeringsrisken 153 3 156
Aktier och andelar i intresseforetag 3 4 7
Derivat 101 45 -53 93
Materiella och immateriella

anlaggningstillgéngar 3 11 2 16
Ovriga tillgangar 3 32 45 750 -775 55
Summa tillgangar 1313 191 812 1183 -1105 2394
Skulder till kreditinstitut 60 191 128 -221 158
In- och upplaning fr&n allménheten 492 167 133 91 -4 879
Emitterade vardepapper 18 894 -7 905
Finansiella skulder dér kunder bér

placeringsrisken 153 4 157
Derivat 106 29 -54 81
Ovriga skulder 554 344 -12 -819 67
Efterstéllda skulder 23 23
Summa skulder 1259 171 792 1153 -1105 2270
Allokerat eget kapital 54 20 20 30 124
Summa skulder och eget kapital 1313 191 812 1183 -1105 2394
Nyckeltal

Réntabilitet pa allokerat kapital, % 20,0 17,5 13,3 12,9 16,8
K/I-tal 0,42 0,37 0,44 0,11 0,38
Kreditforlustniva, % 0,00 -0,02 0,44 -0,18 0,07
Utl&ning/inlaning, % 228 85 153 166
utlaning, mdkr 1111 141 187 1439
Inlaning, mdkr 488 166 123 88 865
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 182 81 119 22 404
Heltidstjanster 4292 3917 1266 4527 14 002
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Resultatrakning

Réntenetto 9884 2 596 2580 2174 17 234
Provisionsnetto 5423 1504 1483 -147 59 8322
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 182 143 1477 -1 395 -1 406
Andel av intresseforetags resultat 707 1 708
Ovriga intakter 599 358 104 587 -151 1497
Summa intakter 16 795 4601 5644 1220 -93 28 167
varav interna intakter 130 89 272 -491
Personalkostnader 2674 623 1050 2180 6527
Rorliga personalkostnader 130 57 211 179 577
Ovriga kostnader 4609 1044 1146 -2231 -93 4 475
Avskrivningar 81 104 48 282 515
Summa kostnader 7494 13828 2 455 410 -93 12 094
Resultat fore kreditforluster och
nedskrivningar 9301 2773 3189 810 16 073
Nedskrivning av immateriella tillgangar 254 254
Nedskrivning av materiella tillgangar 5 48 53
Kreditférluster, netto 135 -60 120 195
Rorelseresultat 9166 2828 3069 508 15571
Skatt 1951 1327 459 -86 3651
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter 7215 1501 2610 594 11920
Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, efter skatt 6 6
Periodens resultat 7215 1501 2610 600 11926
Periodens resultat hanforligt till
aktiedgarna i Swedbank AB 7203 1501 2610 600 11914
Minoriteten 12 12
Balansréakning, mdkr
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 2 3 261 266
Utlaning till kreditinstitut 44 282 24 -241 109
Utlaning till allménheten 1060 129 252 1441
Réntebarande vardepapper 1 64 133 -8 190
Finansiella tillgdngar dar kunder bar
placeringsrisken 146 3 -2 147
Aktier och andelar i intresseforetag 3 0 2 5
Derivat 105 51 -56 100
Materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar 2 11 3 16
Ovriga tillg&ngar 6 21 27 729 -745 38
Summa tillgangar 1261 167 733 1203 -1052 2312
Skulder till kreditinstitut 83 221 84 -235 153
In- och upplaning frén allménheten 437 144 120 61 -6 756
Emitterade vardepapper 1 17 946 -13 951
Finansiella skulder dar kunder béar
placeringsrisken 147 3 150
Derivat 100 30 -56 74
Ovriga skulder 542 256 28 742 84
Efterstéllda skulder 25 25
Summa skulder 1210 147 714 1174 -1052 2193
Allokerat eget kapital 51 20 19 29 119
Summa skulder och eget kapital 1261 167 733 1203 -1 052 2312
Nyckeltal
Rantabilitet pa allokerat kapital, % 18,6 9,7 17,4 3,6 13,8
Ki/l-tal 0,45 0,40 0,43 0,34 0,43
Kreditforlustniva, % 0,02 -0,06 0,09 0,00 0,02
Utl&ning/inlaning, % 246 90 176 187
Utlaning, mdkr 1060 129 181 1370
Inl&ning, mdkr 431 144 103 56 734
Riskexponeringsbelopp, Basel 3, mdkr 188 74 122 20 404
Heltidstjanster 4589 3786 1237 4317 13929
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Rorelsesegmentens redovisningsprinciper

Rorelsesegmentsrapporteringen bygger pa Swedbanks redovisningsprinciper, organisation och internredovisning.
Marknadsbaserade ersattningar tillampas mellan rérelsesegmenten, medan alla kostnader inom koncernfunktioner
fors via sjalvkostnadsbaserade internpriser till rérelsesegmenten. Nettot av internt salda och kopta tjanster
redovisas som Ovriga kostnader i rorelsesegmentens resultatrékningar. For gransdverskridande tjanster sker

fakturering enligt OECD:s riktlinjer for internprissattning.

Koncernens eget kapital tillhérande aktiedgarna allokeras till respektive rorelsesegment med hansyn till
kapitaltdckningsreglerna och beddmt ianspraktaget kapital baserat pa bankens interna kapitalutvardering ("IKU”).

Allt kapital allokeras ut.

Rantabilitet for rorelsesegmenten berédknas pa rorelseresultatet med avdrag for beraknad skatt och minoritetsandel

i relation till genomsnittligt allokerat eget kapital.

Not 5 Rantenetto

Koncernen 2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Réanteintakter
Utlaning till kreditinstitut 15 31 -52 62 -76 108 242 -55
Utlaning till allméanheten 7732 7627 1 8113 -5 23043 25312 -9
Réntebarande vardepapper 137 172 -20 251 -45 535 1030 -48
Derivat 256 226 13 59 914 58
Ovriga 231 272 -15 247 -6 755 727 4
Summa ranteintakter 8371 8328 1 8732 -4 25355 27369 -7
varav rénteintakter redovisade inom nettoresultat finansiella
poster till verkligt vérde 309 434 -29 87 968 489 98
Summa ranteintékter enligt resultatrakningen 8 062 7894 2 8 645 -7 24387 26880 -9
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -134 -122 10 -81 65 -367 -229 60
In- och upplaning fran allméanheten -293 -331 -11 -289 1 -934  -1082 -14
varav inséttargarantiavgifter -101 -131 -23 -155 -35 -356 -465 -23
Emitterade vérdepapper -3649  -3096 18 -3721 -2 -9849 -11148 -12
Efterstéllda skulder -235 -228 3 -279 -16 -726 =771 -6
Derivat 2 507 1784 41 1752 43 5446 4121 32
Ovriga -176 -164 7 -208 -15 -526 -600 -12
varav avgift statlig stabiliseringsfond -164 -153 7 -188 -13 -486 -548 -11
Summa rantekostnader -1980 -2157 -8 -2826 30 6956 -9709 -28
varav rantekostnader redovisade inom nettoresultat
finansiella poster till verkligt véarde 20 5 8 14 -63
Summa rantekostnader enligt resultatrékningen 2000 -2162 -7 -2834 29  -6970 -9646 -28
Rantenetto 6 062 5732 6 5811 4 17417 17234 1
Placeringsmarginal 1,04 1,02 1,01 1,03 1,01
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Not 6 Provisionsnetto

Provisionsintakter

Betalningsférmedling 430 427 1 426 1 1282 1263 2
Kortprovisioner 1257 1173 7 1321 -5 3486 3596 -3
Kundkoncept 132 131 1 121 9 391 378 3
Kapitalférvaltning och depaavgifter 1361 1278 6 1362 0 3902 4285 -9
Livforsakringar 163 166 -2 163 0 490 500 -2
Véardepappershandel och évriga vardepapper 106 133 -20 112 -5 375 507 -26
Corporate finance 55 147 -63 49 12 220 182 21
Utlaning 251 245 2 251 0 731 770 -5
Garantier 55 54 2 53 4 160 170 -6
Inl&ning 33 31 6 39  -15 99 122 -19
Fastighetsformedling 57 70 -19 59 -3 173 201 -14
Sakforsékringar 18 16 13 20 -10 48 55 -13
Ovriga provisionsintéakter 109 140 -22 135 -19 364 356 2
Summa provisionsintékter 4027 4011 0 4111 -2 11721 12385 -5
Provisionskostnader

Betalningsformedling -255 -255 0 -242 5 -749 -756 -1
Kortprovisioner -475 -517 -8 -644 -26 -1395  -1753 -20
Kundkoncept -3 -4 -25 -4 -25 -11 -12 -8
Kapitalforvaltning och depaavgifter -298 -286 4 -313 -5 -862 -976 -12
Livférsakringar -43 -45 -4 -48 -10 -133 -148 -10
Véardepappershandel och évriga vardepapper -64 -59 8 -69 -7 -139 -219 -37
Utlaning och garantier -15 19 21 -8 -17 -53 -56 -5
Sakforsékringar -4 -3 33 -3 33 -10 -7 43
Ovriga provisionskostnader -32 -28 14 -34 -6 -91 -136 -33
Summa provisionskostnader -1189  -1216 -2 -1375 -14  -3443  -4063 -15
Provisionsnetto 2838 2795 2 2736 4 8278 8 322 -1
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Not 7 Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

Koncernen 2016 2016 2015 2016 2015
mkr Kv3 Kv2 % Kv3 % Jan-sep Jan-sep %
Varderingskategori, verkligt véarde via
resultatrékningen
Aktier och aktierelaterade derivat 185 567 -67 210 -12 895 424

varav utdelning 8 47 -83 5 60 33 315 -90
Rantebérande vérdepapper och ranterelaterade derivat 568 241 -75 1095 298
Utlaning till allménheten -464 -375 24 -489 5 -1011 -1777 -43
Finansiella skulder 109 30 689 -84 107 749 -86
Andra finansiella instrument -119 -162 -27 123 -245 132
Summa verkligt varde via resultatrékningen 279 301 -7 458 -39 841 -174
Sakringsredovisning
Ineffektiv del i verkligt vérdeséakring -19 -87 -78 -65 -71 -188 -66

varav sakringsinstrument -1173 1393 1147 3576 -2399

varav sakrad post 1154 -1480 -1212 -3764 2333
Ineffektiv del vid sékring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet 7
Summa sékringsredovisning -19 -87 -78 -72 -74 -188 -66
Varderingskategori |anefordringar 36 42 -14 74 -51 111 154 -28
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde -70 -181 -61 -676 -90 -282 -697 -60
Handelsrelaterade rantor
Ranteintakter 308 435 -29 88 968 490 98
Rantekostnader 20 5 8 14 -63
Summa handelsrelaterade rantor 328 440 -25 96 982 427
Valutakursfoérandringar 115 362 -68 124 -7 482 762 -37
Summa nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 669 877 -24 4 1946 406
Fordelning pa affarssyfte
Finansiella instrument for handelsrelaterad
verksamhet 692 1128 -39 350 98 2351 1542 52
Finansiella instrument som avses innehas
kontraktsenlig 16ptid -23 -251 -91 -346 -93 -405  -1136 -64
Summa 669 877 -24 4 1946 406
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Not 8 Ovriga kostnader

Fastighetskostnader, hyror och lokalkostnad 282 266 6 264 7 816 815 0
Datakostnader 437 424 3 481 -9 1310 1363 -4
Telefon och porto 21 37 -43 39 -46 91 120 -24
Reklam och marknadsféring 62 72 -14 56 11 196 208 -6
Konsulter 76 92 -17 72 6 238 216 10
Ersattning till sparbanker 283 238 19 192 47 743 585 27
Ovrigt kopta tjanster 177 175 1 148 20 516 447 15
Vardetransporter och larm 18 17 6 21 -14 51 60 -15
Materialanskaffning 17 26 -35 24 -29 66 83 -20
Resor 39 65 -40 35 11 152 128 19
Representation 10 13 -23 11 -9 33 32 3
Reparation och underhall av inventarier 25 23 9 26 -4 79 76 4
Andra kostnader 100 103 -3 89 12 334 342 -2
Summa dvriga kostnader 1547 1551 0 1458 6 4625 4 475 3

Not 9 Kreditforluster netto

Reserveringar for 1an som individuellt bedémts

oséakra

Reserveringar 135 522 -74 174 -22 734 469 57
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -28 3 -36 -22 -272 -197 38
Reserveringar fér homogena grupper av osékra lan, netto -12 5 -15 -20 -2 -24 -92
Summa 95 530 -82 123 -23 460 248 85
Portfoljreserveringar for |1an som individuellt inte bedémts

osakra -10 124 151 -45
Bortskrivningar av osékra I&n

Konstaterade kreditforluster 283 322 -12 189 50 1197 673 78
lanspraktagande av tidigare reserveringar -135 -379 -64 -87 55 -905 -364
Atervinningar -106 -59 80 -90 18 -196 -310 37
Summa 42 -116 12 96 -1
Kreditforluster for ansvarsforbindelser och évriga

kreditriskexponeringar 74 -5 67 -7
Kreditférluster, netto 201 538 -63 130 55 774 195
Kreditforlustniva, % 0,05 0,14 0,04 0,07 0,02
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Not 10 Utlaning

Utl&ning till kreditinstitut

Banker 69 508 69 508 74 024 -6 75 852 -8
Aterkopsavtal - banker 2040 2040 387 13116 -84
Ovriga kreditinstitut 13214 13214 10 655 24 9454 40
Aterképsavtal - dvriga kreditinstitut 9592 9592 1352 10 206 -6
Utlaning till kreditinstitut 94 354 94 354 86 418 9 108628 -13
Utl&ning till allméanheten
Privatpersoner 910 235 920 909 315 863 734 5 862 548 5
Hypoteksutlaning, privat 761672 600 761072 722 802 5 725 251 5
Bostadsrattsforeningar 107 308 40 107 268 101 608 6 100 963 6
Ovrigt, privat 41 255 280 40 975 39324 4 36 334 13
Foretagsutlaning 532 312 2357 529 955 506 830 5 507 590 4
Jordbruk, skogsbruk och fiske 66 301 127 66 174 64 707 2 74330 -11
Tillverkningsindustri 45 822 397 45 425 41942 8 43 875 4
Offentliga tjanster och samhéllsservice 26 698 27 26 671 25 650 4 26 509 1
Byggnadsverksamhet 20 690 68 20 622 19 580 5 17 485 18
Handel 30 635 238 30397 30508 0 35958 -15
Transport 13 805 & 13772 12 639 9 12 508 10
Sjétransport och offshore 30 689 838 29851 29744 0 28 276 6
Hotell och restaurang 8968 33 8935 7088 26 8 764 2
Informations- och kommunikationsverksamhet 7087 18 7069 5 666 25 5541 28
Finans och férsékring 12 835 24 12811 13167 -3 10 523 22
Fastighetsférvaltning 225361 242 225119 219 406 3 207 764 8
Bostader 62 540 45 62 495 61139 2 52 301 19
Kommersiella 95 222 70 95 152 90 575 5 90 096 6
Industri och lager 42 806 47 42 759 44 502 -4 41 569 3
Ovrigt 24793 80 24713 23190 7 23798 4
Foretagstjanster 25 896 219 25677 21 269 21 17 203 49
Ovrig foretagsutlaning 17 525 93 17 432 15 464 13 18 854 -8
Utlaning till allmanheten exklusive Riksgaldskontoret
och &terkdpsavtal 1442 547 3277 1439 270 1370564 5 1370138 5
Riksgaldskontoret 9080 9080 8726 1810
Aterkopsavtal - Riksgaldskontoret 6918 6918 1817 469
Aterképsavtal - allmanheten 71367 71 367 32848 68 876 4
Utlaning till allmanheten 1529912 3277 1526 635 1413955 8 1441293 6
Utlaning till allménheten och kreditinstitut 1624 266 3277 1620 989 1500 373 8 1549 921 5
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Not 11 Osékra fordringar m.m.

Osékra fordringar, brutto 5708 6 035 -5 5458 5
Reserveringar for individuellt varderade osakra lan 1477 1883 -22 1478 0
Reserveringar for homogena grupper av osakra lan 627 541 16 648 -3
Osékra fordringar, netto 3604 3611 0 3332 8
varav privatpersoner 1223 1380 -11 1592 -23
varav féretagsutlaning 2381 2231 7 1740 37
Portfdljreserveringar for 1an som individuellt inte bedémts osékra 1173 957 23 1016 15
Andel osékra fordringar, brutto, % 0,35 0,40 -13 0,35 0
Andel osékra fordringar, netto, % 0,22 0,24 -8 0,22 0
Reserveringsgrad for osékra fordringar, % 37 40 -8 39 -5
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % g 57 56 2 58 -2
Fordringar med forfallna belopp som inte ar osékra 3917 3581 9 4051 -3
varav med forfallet belopp, 5-30 dagar 2671 2127 26 2482 8
varav med forfallet belopp, 31-60 dagar 565 819 -31 865 -35
varav med forfallet belopp, 61-90 dagar 279 424 -34 304 -8
varav med forfallet belopp, dver 90 dagar 402 211 91 400 1

 Total reservering, d.v.s. samtliga reserveringar i relation till osakra fordringar brutto.

Not 12 Egendom som 6vertagits for skydd av fordran samt atertagna

leasingobjekt

Byggnader och mark 269 408 -34 515 -48
Aktier och andelar 3 17 -82 18 -83
Annan 6vertagen egendom 136 6 8
Summa dvertagen egendom 408 431 -5 541 -25
Atertagna leasingobjekt 26 10 34 24
Summa évertagen egendom och atertagna leasingobjekt 434 441 -2 575 -25
varav forvaltade av Ektornetkoncernen 174 311 -44 437 -60

Not 13 Kreditexponeringar

Tillg&ngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 262 773 186 312 41 266 466 -1
Réntebérande vérdepapper 182525 165 162 11 190091 -4
Utlaning till kreditinstitut 94 354 86 418 9 108628 -13
Utlaning till allméanheten 1526 635 1413955 8 1441293 6
Derivat 93294 86 107 8 99 550 -6
Ovriga finansiella tillgangar 22 154 18 424 20 20 024 11
Summa tillgangar 2181735 1956378 12 2126 052 3
Ansvarsforbindelser och ataganden

Garantier 38 809 35958 8 28719 35
Loften 264696 235312 12 252755 5
Summa ansvarsférbindelser och ataganden 303505 271270 12 281474 8
Summa kreditexponeringar 2485240 2227 648 12 2407 526 3
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Not 14 Immateriella tillgangar

Med obestdmbar nyttjandetid

Goodwill 12 468 12 010 4 12 256 2
Summa 12 468 12 010 4 12 256 2
Med bestambar nyttjandetid

Kundbas 580 617 -6 642 -10
Internt utvecklad programvara 871 630 38 561 55
Ovrigt 374 433 -14 441 -15
Summa 1825 1680 9 1644 11
Summa immateriella tillgangar 14 293 13 690 4 13 900 3

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Den arliga nedskrivningsprévningen 2015 ledde inte till nAgon nedskrivning. Per balansdagen fanns inga indikationer om

nedskrivningsbehov.

Not 15 Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 24941 7704 12971 92
Banker 127820 140 462 -9 132314 -3
Ovriga kreditinstitut 2973 1508 97 3479  -15
Aterkdpsavtal - banker 1951 3 3155  -38
Aterképsavtal - dvriga kreditinstitut 443 816 -46 1384 -68
Skulder till kreditinstitut 158128 150493 5 153303 3

Not 16 In- och upplaning fran allméanheten

In- och uppléning fran allmanheten

Privatpersoner 435275 398 718 9 391263 11
Foretagsinlaning 429 483 345 268 24 342969 25
Summa inl&ning fran allmanheten, exklusive Riksgaldskontoret

och aterkpsavtal 864 758 743 986 16 734232 18
Riksgaldskontoret 1 1 2
Aterkopsavtal - allménheten 14 422 4284 21493  -33
In- och upplaning fran allmanheten 879181 748271 17 755727 16
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Not 17 Emitterade vardepapper

Certifikat 162 544 107 046 52 251395 -35
Sakerstallda obligationer 563 218 550 669 2 537225 5
Seniora icke sékerstéllda obligationer 164 665 154 244 7 148176 11
Strukturerade privatobligationer 15 069 14 576 3 13 999 8
Summa emitterade vardepapper 905 496 826 535 10 950795 -5

Ingdende balans 826 535 835 012 -1 835012 -1
Emitterat 827439 1164181 -29 912269 -9
Aterkopt -18 336 -39 857 -54 -32 736 -44
Aterbetalat -744 665 -1 112 847 -33  -751 383 -1
Foréndring av marknadsvarde eller av sékrad post i sakringsredovisning till verkligt 201 -13 349 -7 956

varde

Valutakursforéndring 14 322 -6 605 -4 411
Utg&ende balans 905 496 826 535 10 950795 -5
Not 18 Derivat

Koncernen handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sékra vissa positioner

avseende varden pa aktier, rantor och valutor.

Derivat i verkligt vardesakringar 105 385 369 041 50 361 524 787 506 684 22 235 18 038 97 452
Derivat i portfdl]j verkligt

vardesakringar 42 000 121 200 12 875 176 075 129 375 1 166 2927 1601
Derivat i kassaflddessakringar 12 952 1228 8061 22 241 22 239 8 1190 2303
Ovriga derivat 6265020 2895835 703796 9864651 9434393 94 543 81854 102 468 79 167
Bruttobelopp 6 425 357 3387 304 775093 10587 754 10092 691 116 787 100 058 106 682 83523
Kvittade belopp -1991 069 -1 295 605 -396 262 -3682936 -3 647 376 -23 493 -13 951 -25 668 -14 842
Summa 4434288 2091699 378831 6904818 6445315 93 294 86 107 81014 68 681

Kvittade belopp for derivattillgdngar respektive derivatskulder inkluderar kvittade kontantsakerheter om

3 070 mkr respektive 895 mkr.
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Not 19 Finansiella instrument till verkligt varde

Tillgangar

Finansiella tillgangar enligt IAS 39

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 262 773 262 773 186 312 186 312
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 70 983 70 900 83 76 628 76 552 76
Utlaning till kreditinstitut 94 354 94 354 86 418 86 418

Utlaning till allmanheten 1533877 1526635 7242 1419486 1413955 5531
Véardeforandring pa rantesakrad post i portféljsékring 2413 2413 1009 1009

Obligationer och rantebarande vardepapper 111 633 111 625 8 88 618 88 610 8
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 155 859 155 859 153 442 153 442

Aktier och andelar 24 200 24 200 11074 11074

Derivat 93 294 93 294 86 107 86 107

Ovriga finansiella tillgangar 22 154 22 154 18 424 18 424

Summa 2371541 2364207 7334 2127518 2121903 5615
Aktier och andelar i intresseforetag 7228 5382

Icke finansiella tillgangar 22 308 21569

Summa 2393743 2148 854

Skulder

Finansiella skulder enligt IAS 39

Skulder till kreditinstitut 159 744 158 128 1616 150 302 150 493 -191
In- och uppléning frén allménheten 879 165 879 181 -16 748 254 748 271 -17
Emitterade vardepapper 913 154 905 496 7 658 832 196 826 535 5661
Finansiella skulder dér kunder bér placeringsrisken 156 741 156 741 157 836 157 836

Efterstallda skulder 23389 22899 490 24 627 24613 14
Derivat 81014 81014 68 681 68 681

Korta positioner vérdepapper 19 424 19 424 8191 8191

Ovriga finansiella skulder 34214 34214 31597 31597

Summa 2266845 2257 097 9748 2021683 2016217 5 466
Icke finansiella skulder 12 463 9297

Summa 2 269 560 2025514

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 22218 8273 30491
Utlaning till kreditinstitut 11632 11632
Utlaning till allmanheten 231061 231 061
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 60 224 47 907 108 131
Finansiella tillgdngar dar kunder béar placeringsrisken 155 859 155 859
Aktier och andelar 23898 136 166 24 200
Derivat 101 93111 82 93 294
Summa 262 300 392 120 248 654 668
Skulder

Skulder till kreditinstitut 2394 2394
In- och upplaning fran allmanheten 14 476 14 476
Emitterade vardepapper 3534 20 048 23582
Finansiella skulder dar kunder béar placeringsrisken 156 741 156 741
Derivat 72 80 942 81014
Korta positioner vérdepapper 19 424 19 424
Summa 23 030 274 601 297 631

| tabellen ovan framgar finansiella instrument redovisade till verkligt varde fordelade per varderingsniva.
Nar koncernen faststéller verkliga varden for finansiella instrument anvénds olika metoder beroende

pa graden av observerbarhet av marknadsdata i varderingen samt aktiviteten p& marknaden. Det gors
l6pande en bedomning kring aktiviteten genom att analysera faktorer sdsom skillnader i kop- och
saljkurser.

Metoderna ar uppdelade pa tre olika varderingsnivaer:

* Niva 1: Ojusterat, noterat pris pa en aktiv marknad

* Niva 2: Justerat, pris eller varderingsmodell med varderingsparametrar harledda fran en aktiv
marknad

* Niva 3: Varderingsmodell dar en majoritet av varderingsparametrarna ar icke observerbara och darav
baseras pa interna antaganden

Swedbank — Delarsrapport kv3 2016 Sidan 37 av 51



Nar finansiella tillgangar och finansiella skulder pa aktiva marknader har marknadsrisker som
motverkar varandra anvands genomsnitt av kop- och saljkurser som grund nar verkliga varden
faststalls. For dppna nettopositioner tillampas kdpkurs for 1anga positioner och séljkurs for korta
positioner.

Koncernen har en fortldpande process dar finansiella instrument som indikerar hég niva av egna
antaganden eller I&g niv& av observerbar marknadsdata fangas upp. | processen bestams péa vilket
satt berakningen ska ske samt hur de interna antagandena forvantas paverka varderingen. | de fall de
interna antagandena har en signifikant paverkan pa det verkliga vérdet rapporteras det finansiella
instrumentet i niv& 3. Processen inkluderar dven en analys och bedémning, utifrdn kvalitén pa
varderingsdata, samt om en typ av finansiella instrument ska éverféras mellan de olika nivaerna.

Nar overforingar intraffar mellan varderingsnivaerna rapporteras det som om de skett i slutet av varje
kvartal. Under kvartalet forekom det inte nagra éverféringar av finansiella instrument mellan varderingsniva
1 och 2.

Tillgdngar

Beldningsbara statsskuldforbindelser m.m. 24 650 51434 76 084
Utlaning till kreditinstitut 1739 1739
Utlaning till allmanheten 230976 230976
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 59 213 25479 84 692
Finansiella tillgangar dar kunder bar placeringsrisken 153 442 153 442
Aktier och andelar 10 908 93 73 11074
Derivat 166 85 827 114 86 107
Summa 248 379 395 548 187 644 114
Skulder

Skulder till kreditinstitut 816 816
In- och upplaning fran allmanheten 4447 4447
Emitterade vardepapper 1509 18914 20423
Finansiella skulder dar kunder bar placeringsrisken 157 836 157 836
Derivat 28 68 653 68 681
Korta positioner vardepapper 8191 8191
Summa 9728 250 666 260 394

Januari-september 2016

Ing&ende balans 1 januari 2016 73 114 187
Kop Z Z
Erhallna VISA Inc C-aktier 62 62
Forsaljning av tillgangar -55 -55
Forfall -13 -13
Emitterat 2 2
Overfort fran niva 1 till niva 3 66 66
Overfort frdn niva 2 till niva 3 2 2
Overfort fran niva 3 till niva 1
Overfort fran niva 3 till niva 2 -3 -3
Vinst eller férlust 16 -20 -4

varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 16 -20 -4

varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas per

balansdagen 18 -14 4
Utgaende balans 30 september 2016 166 82 248

Niv& 3 innehaller i huvudsak onoterade eget kapitalinstrument och illikvida optioner. | samband med
avyttringen av andelar i VISA Europe erholls konvertibla preferensaktier i VISA Inc. Andelarna ar foremal
for forsaljningsrestriktioner under en period pa upp till 12 &r och kan ocksa under vissa forutsattningar
behova aterlamnas. D4 likvida noteringar saknas for instrumentet har dess marknadsvérde faststallts med
betydande inslag av egna interna antaganden och rapporteras darfor i nivd 3 som eget kapitalinstrument.
Optionerna sakrar marknadsvardeférandringar i sammansatta skuldinstrument, sa kallade strukturerade
produkter. De strukturerade produkterna bestar av ett motsvarande optionselement samt ett vardkontrakt
vilket i princip &ar en vanlig rantebarande obligation. Nar koncernen avgor i vilken niva de finansiella
instrumenten ska redovisas bedéms de i sin helhet var for sig. Eftersom obligationsdelen i de strukturerade
produkterna i allt vasentligt utgér det finansiella instrumentets verkliga varde har egna interna antaganden
som anvands for att vardera det illikvida optionselementet normalt inte en betydande effekt for varderingen
och det finansiella instrumentet rapporteras da normalt i niva 2. Koncernen sakrar marknadsrisker som
uppkommer i strukturerade produkter med innehav i enskilda optioner. De interna antagandena som
anvands vid varderingen for det enskilda finansiella instrumenten far da storre betydelse, varfor flera av
dessa rapporteras som derivat i niva 3.
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For alla optioner inkluderade i niva 3 utfors en analys baserat pa historiska rorelser i kontraktspriset. Givet
detta &r det inte sannolikt att kommande prisrorelser paverkar marknadsvardet p& kontrakt i nivd 3 med

mer an +/- 30mkr.

Finansiella instrument éverfors fran niva 3 eller till nivad 3 beroende pa att de interna antagandena har fatt

andrad betydelse for varderingen.

Januari-september 2015

Ingdende balans 1 januari 2015 77 81 158
Kop 26 26
Forsaljning av tillgangar -14 -14
Forfall -19 -19
Emitterat 3 3
Overfort fran niva 2 till niva 3 162 162
Overfort fran niva 3 till niva 2 -68 -68
Overfort fran niva 3 till niva 1 -2 -2
Vinst eller forlust -3 -30 -33

varav i resultatrakningen, Nettoresultat finansiella poster till

verkligt varde -30 -30

varav orealiserade vinster eller forluster for poster som innehas per

balansdagen -3 -3
Utg&ende balans 30 september 2015 84 129 213

Not 20 Stallda sakerheter

Lanefordringar 857 655 819 551 5 812183 6
Finansiella tillgangar pantsatta for forsakringstagare 153 727 145410 6 140590 9
Ovriga stallda panter 42457 43 361 -2 53494  -21
Stéllda sakerheter 1053839 1008322 5 1006 267 5

. . . . . o
Not 21 Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar och skulder som ar féremal for kvittning, nettningsavtal
eller liknande avtal
Bruttobelopp 209493 134805 55 127984 88 752 44
Kvittade belopp -29425  -16 950 74 -31600 -17841 77
Redovisat vérde i balansrakningen 180068 117 855 53 96 384 70911 36
Relaterade belopp som inte kvittats i balansrakningen
Finansiella instrument, nettningsavtal 51 306 44 698 15 51 306 44 698 15
Finansiella instrument, sékerheter 77587 32614 4502 3041 48
Kontanter, sakerheter 15563 19915 -22 13182 15653 -16
Summa av belopp som inte har kvittats i balansrakningen 144 456 97 227 49 68 990 63 392 9
Nettobelopp 35612 20628 73 27 394 7519

Kvittade belopp for finansiella tillgdngar respektive finansiella skulder inkluderar kvittade kontantsakerheter

om 3 070 mkr respektive 895 mkr.
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Not 22 Kapitaltackning konsoliderad situation

Eget kapital enligt koncernbalansrékning 123 999 123 163 118 841
Minoritetskapital 79 54 51
Beraknad utdelning -11 548 -11 828 -8 936
Dekonsolidering av forsékringsforetag 204 -1249 -1191
Forandringar i vardet p& egna skulder -9 31 34
Kassaflodessakringar -129 -17 -29
Ytterligare vardejusteringar b -918 474 -459
Goodwill -12 558 -12 097 -12 344
Uppskjuten skattefordran -109 -95 -83
Immateriella tillgdngar -1 547 -1438 -1413
Reserveringsnetto for IRK rapporterade kreditexponeringar -1370 -1 089 -1381
Avdrag for aktier, karnprimérkapital -45 -42
Formansbestamda pensionsplaner 2 -993 -110
Karnprimarkapital 96 049 93 926 92 980
Primarkapitaltillskott 9634 10 624 10 741
Primérkapital 105 683 104 550 103 721
Supplementéarkapital 12 526 13 269 13 136
Totalt kapital 118 209 117 819 116 857
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetoden 4005 3823 3973
Minimikapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 21 830 20732 21504
Minimikapitalkrav obestandsfond 3 4 4
Minimikapitalkrav for avvecklingsrisk 0 1 1
Minimikapitalkrav for marknadsrisker 918 858 1165
Handelslagret 910 848 1151
varav VaR och SVaR 5ili5) 525 576
varav risker utanfoér VaR och SVaR 395 323 575
Valutakursrisk 6vrig verksamhet 8 10 14
Minimikapitalkrav for kreditvérdighetsjustering 500 594 618
Minimikapitalkrav for operativ risk 4972 5047 5071
Ytterligare minimikapitalkrav enligt Article 3 CRR 69 69
Minimikapitalkrav ¥ 32 297 31128 32 336
Riskexponeringsbelopp kreditrisker 322 980 306 996 318 516
Riskexponeringsbelopp avvecklingsrisker 0 7 5
Riskexponeringsbelopp marknadsrisker 11 472 10730 14 565
Riskexponeringsbelopp kreditvérdighetsjustering 6 247 7422 7721
Riskexponeringsbelopp operativ risk 62 152 63 083 63 389
Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 860 860
Riskexponeringsbelopp 403 711 389 098 404 196
Karnprimérkapitalrelation, % 23,8 24,1 23,0
Priméarkapitalrelation, % 26,2 26,9 25,7
Total kapitalrelation, % 29,3 30,3 28,9
Totalt kérnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 11,0 10,7 10,7
Varav krav pa karnprimarkapital 4,5 4,5 4,5
Varav krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5 2,5
Varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,0 0,7 0,7
Varav krav pé systemriskbuffert 3,0 3,0 3,0
Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert 2 19,3 19,6 18,5
Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 73 406 68 577 69 561
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 119 579 118 908 118 238
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 46 173 50 331 48 677
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Primérkapital, SEKm 105 683 104 550 103721
Exponeringsmatt, SEKm 2 358 761 2102 284 2298 934
Bruttosoliditetsgrad, % 4,5 5,0 45

Y Justering i samband med implementeringen av EBA:s tekniska standard avseende férsiktig vardering. Syftet ar att
justera for varderingsosékerhet avseende positioner varderade och redovisade till verkligt varde.

2 Bvervarde pensionstillgéngar

3 Minimikrav p& totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8% av totalt riskvagt exponeringsbelopp.

4 Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

% Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella karnprimarkapitalposter som anvands for att uppfylla primérkapitalkravet och totala kapitalkravet.

® Beraknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.

| den konsoliderade situationen for Swedbank ingick 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt
den 30 september 2016 Swedbankkoncernen med Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr

undantag for forsakringsforetag. | tillagg ingick

1423/2013 aterfinns pa Swedbanks web-plats

Entercard koncernen genom sé kallad klyvningsmetod. http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-

relations/risk-och-

kapitaltackning/riskrapporter/index.htm

Noten innehaller den information som ska offentliggoras
enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12)
8 kap. Ytterligare periodisk information enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr

Institutexponeringar 91 032 108 019 16 15 1189 1305
Foretagsexponeringar 512 984 471163 35 35 14 321 13213
Hushallsexponeringar 1018 154 974 908 7 7 5724 5670

varav fastighetskrediter 922 549 882 979 5 5 3631 3641

varav 6vrig utldning 95 605 91 929 27 28 2093 2029
Vérdepapperisering 160 8 1
Motpartsldsa exponeringar 63 081 62 686 12 11 596 543
Totalt kreditrisker enligt IRK 1685 251 1616 936 16 16 21 830 20732

 Minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8%, av totalt riskexponeringsbelopp.
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Kreditrisker enligt schablonmetoden 50 068 4005
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 411 33
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och myndigheter 337 27
Exponeringar mot offentliga organ 52 4
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 6 0
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutexponeringar 879 70
Foretagsexponeringar 8019 642
Hushallsexponeringar 11 653 932
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 5601 448
Fallerade exponeringar 504 40
Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 7 1
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for kollektiva investeringar (fond)

Aktieexponeringar 19 685 1575
Ovriga poster 2914 233
Kreditrisker enligt IRK 272 874 21830
Institutexponeringar 14 861 1189
Foretagsexponeringar 179 020 14 321
varav specialutlaning i kategori 1 15 1
varav specialutlaning i kategori 2 251 20
varav specialutlaning i kategori 3 632 51
varav specialutlaning i kategori 4 818 65
varav specialutlaning i kategori 5

Hushallsexponeringar 71547 5724
varav fastighetskrediter 45 392 3631
varav 6vrig utlaning 26 155 2093

Vardepapperisering

Motpartsldsa exponeringar 7 446 596

Kreditrisker, obestandsfond 38 3

Avvecklingsrisker 0 0

Marknadsrisker 11 472 918
Handelslagret 11 373 910

varav VaR och SVaR 6 436 515
varav risker utanfér VaR och SVaR 4937 395
Valutakursrisk évrig verksamhet 99 8

Kreditvardighetsjustering 6 247 500

Operativ risk 62 152 4972
varav schablonmetoden 62 152 4972

Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 860 69

Totalt 403 711 32297

Kreditrisker eller pa en intern VaR-modell, vilken kraver

Intern Riskklassificeringsmetod (IRK metod) tillampas
inom den svenska delen av Swedbank konsoliderad
situation, inklusive filialerna i New York och Oslo, men
exklusive EnterCard, nagra mindre dotterféretag samt
vissa exponeringsklasser, sdsom exponeringar mot
stater och kommuner. IRK metoden tillampas aven for
flertalet exponeringsklasser inom Swedbank i Baltikum.

Nar Swedbank agerar clearingmedlem ska banken
berékna ett kapitalbaskrav for sina forfinansierade
bidrag till kvalificerade och icke kvalificerade, centrala
motpartsfonders obestandsfond.

For exponeringar, exklusive kapitalkrav for
obestandsfond, som inte beréknas enligt IRK metoden
tillAmpas schablonmetoden.

Marknadsrisker

Enligt gallande regelverk kan kapitaltackning for
marknadsrisk baseras antingen p& en schablonmetod

Finansinspektionens godkannande. Moderbolaget har
ett sddant godkannande och beraknar intern VaR-
modell fér generell ranterisk, generell och specifik
aktiekursrisk samt valutakursrisk i handelslagret.
Godkéannandet omfattar &ven den baltiska
verksamheten avseende generell rénterisk och
valutakursrisk i handelslagret.

Valutakursrisker utanfér handelslagret, det vill séga i
ovrig verksamhet, ar huvudsakligen av strukturell eller
strategisk natur och mindre lampade for en VaR-modell.

Dessa risker beraknas istéallet enligt schablonmetoden
vilket battre éverensstdmmer med koncernens interna
synsatt och hanteringen av dessa risker.

Strategiska valutarisker uppstar i huvudsak genom
risker kopplade till innehaven i de utlandska
verksamheterna.

Kreditvardighetsjustering

Risken for kreditvardighetsjustering beréknas enligt
schablonmetoden och tillkom i och med
implementeringen av den nya EU-férordningen (CRR).

Swedbank — Delarsrapport kv3 2016 Sidan 42 av 51



Operativ risk

Swedbank berdknar den operativa risken enligt
schablonmetoden. Finansinspektionen har meddelat att
Swedbank uppfyller de kvalitativa kraven for att tillampa
denna metod.

Not 23 Internt kapitalbehov

| denna not lamnas information om det internt bedémda
kapitalbehovet enligt 8 kap. 5 § Finansinspektionens
foreskrifter (2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Det internt bedémda kapitalbehovet ska
publiceras i delarsrapporten enligt 8 kap. 4 §
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

En bank ska identifiera, méta och ha kontroll 6ver de
risker som dess rérelse ar forknippad med samt ha
tillrackligt med kapital for att tdcka dessa risker. Den
interna kapitalutvarderingen (IKU) syftar till att
sakerstalla att banken ar tillréckligt kapitaliserad for att
tacka sina risker samt bedriva och utveckla
verksamheten. Swedbank tillampar egna modeller och
processer for att utvardera sitt kapitalbehov for alla
relevanta risker. Modellerna som utg6ér grunden vid den
interna kapitalbedémningen beddmer behovet av s.k.
ekonomiskt kapital (Economic Capital) Gver ett ars
tidhorisont pa 99.9% konfidensniva for respektive
riskslag. Diversifieringseffekter mellan riskslagen tas
inte i beaktande vid berékningen av ekonomiskt kapital.

Som ett komplement till berdkningen av ekonomiskt
kapital genomférs scenariobaserade simuleringar och
stresstester minst arligen. Analyserna ger en helhetsbild
Over de viktigaste riskerna Swedbank &r exponerat mot

Not 24 Risker och osakerhetsfaktorer

Swedbanks resultat paverkas av omvarldsférandringar
som foretaget sjalv inte rader 6ver. Bland annat
paverkas koncernens resultatutveckling av
makroekonomiska férandringar, sdsom BNP utveckling,
tillgangspriser och arbetsloshet samt forandringar av det
allmanna rantelaget liksom bors- och valutakurser.
Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs aven utforligt i Swedbanks arsredovisning for

Basel 1-golv

Overgangsreglerna innebér att minimikravet inte far
understiga 80 procent av kapitalkravet beraknat enligt
de aldre sa kallade Basel 1-reglerna.

genom att kvantifiera inverkan pa resultat- och
balansrakning samt kapitalbas och riskvagda tillgangar.
Syftet ar att sakerstélla en effektiv kapitalanvandning
och metodiken utg6r underlag for en proaktiv risk- och
kapitalhantering.

Per den 30 september 2016 uppgick det internt
beddmda kapitalbehovet fér Swedbanks konsoliderade
situation till 30,0 miljarder (31,6 mdkr 30 juni 2016). Det
kapital som méter det interna kapitalbehovet, d.v.s.
kapitalbasen, uppgick till 118,2 miljarder (116,9 mdkr 30
juni 2016) (se not 22). Swedbanks interna bedémning
av kapitalbehovet med egna modeller &r inte jAmforbart
med det uppskattade kapitalbehovet som
Finansinspektionen kommer att offentliggora kvartalsvis.

For moderbolaget uppgar det internt bedémda
kapitalbehovet till 23,5 miljarder (24,1 mdkr 30 juni
2016) och kapitalbasen till 93,3 miljarder (95,2 mdkr 30
juni 2016) (se moderbolagets not kapitaltdckning).

Utover vad som framgar av denna delarsrapport
beskrivs riskhantering och kapitaltackning enligt Basel
3-ramverket mer utforligt i Swedbanks arsredovisning
for 2015 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltackning”, tillganglig pa www.swedbank.se.

2015 samt i Swedbanks arliga rapport "Risk och
kapitaltdckning” rorande riskhantering och
kapitaltackning enligt Basel 2 regelverket, tillganglig pa
www.swedbank.se.

Inverkan pa vardet av tillg&ngar och skulder i SEK samt UVAL, inklusive derivat,

om marknadsréntorna stiger med en procentenhet, 30 sep 2016
Koncernen
mkr

Summa Swedbank,
koncernen

Varav SEK

Varav utlandsk valuta

Varav finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatrékningen
Varav SEK

Varav utlandsk valuta

<5ar 5-10 ar >104r Totalt
-559 139 24 -444
-938 167 -79 -850
379 -28 55 406
-87 345 3 261
-471 292 -82 -262
384 53 86 523
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Not 25 Transaktioner med narstdende

Under perioden har normala affarstransaktioner skett
mellan foretag ingdende i koncernen inklusive andra
narstdende, sdsom intresseforetag. Viktiga
intresseforetag ar delagda sparbanker.

Not 26 Swedbanks aktie

SWED A

Senast betalt, kr 201,60 187,10 8 184,90 9
Antal utestdende stamaktier 1110731820 1105403750 O 1105108117 1
Bérsvarde, mkr 223 924 206821 8 204334 10

Utfardade aktier

SWED A 1132005722 1132005722 1132005722
Aterkopta aktier

SWED A -21273902  -26 601 972 -26 601 972
Aterkop av egna aktier for handelsandamal

SWED A -295 633
Antalet utestende aktier pa balansdagen 1110731820 1105403750 1105108117

Inom ramen for aktierelaterat ersattningsprogram har Swedbank AB under &ret 2016 vederlagsfritt dverlatit 5 328 070 aktier till
anstallda.

Genomsnittligt antal aktier

Genomshnittligt antal aktier fére utspadning 1110731820 1110547108 1 105400 254
Véagt genomsnittligt antal aktier for potentiella stamaktier som ger upphov

till utspadningseffekt till foljd av aktierelaterade ersattningsprogram 5562 781 5142 135 8 852 559
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning 1116 294601 1115689244 1114252814

Resultat, mkr
Periodens resultat hanforligt till Swedbanks aktiedgare 4816 6 270 3928
Resultat anvant vid berdkning av resultat per aktie 4816 6 270 3928

Resultat per aktie, kr
Resultat per aktie fore utspadning 4,33 5,65 3,56
Resultat per aktie efter utspadning 4,31 5,62 3,51

1109796 224 1104723323

6101 720 9484 114
1115897 944 1114207 437

15397 11914
15397 11914
13,87 10,79
13,80 10,69
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Swedbank AB

Resultatrakning i sammandrag

Rénteintakter 3803 3772 1 3750 1 11561 12002 -4
Raéntekostnader -701 -705 -1 -771 -9 -2594 -2893 -10
Rantenetto 3102 3067 1 2979 4 8967 9109 -2
Erhalina utdelningar 655 3172 -79 1259 -48 13783 7968 73
Provisionsintakter 2321 2366 -2 2352 -1 6814 7035 -3
Provisionskostnader -707 =771 -8 -870 -19 2143 -2560 -16
Provisionsnetto 1614 1595 1 1482 9 4671 4475 4
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 160 879 -82 80 100 669 -59

Ovriga intakter 310 360 -14 314 -1 954 863 11
Summa intakter 5841 9073 -36 6114 -4 29044 22 356 30
Personalkostnader 1897 1940 -2 13867 2 5763 5840 -1
Ovriga kostnader 1040 1113 -7 1115 -7 3308 3259 2
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar 1114 1099 1 1204 -7 3303 3318 0
Summa kostnader 4051 4152 -2 4186 -3 12374 12417 0
Resultat fére kreditférluster och nedskrivningar 1790 4921 -64 1928 -7 16670 9939 68
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 1 26 -96 88 102 -14
Kreditforluster, netto 221 500 -56 106 807 187
Rorelseresultat 1568 4395 -64 1822 -14 15775 9 650 63
Bokslutsdispositioner -16 -49

Skatt 230 598 -62 441 -48 1130 613 84
Periodens resultat 1338 3797 -65 1397 -4 14645 9 086 61

Rapport Over totalresultat i sammandrag

Arets resultat redovisat dver resultatrakningen 1338 3797 -65 1397 -4 14645 9 086 61
Komponeneter som inte kommer att omklassificeras till
resultatréakningen

Omvardering av formansbestdmda pensioner 8 8
Skatt -1 -1
Summa 7 7

Komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

Kassaflédessakringar:
Vinster/forluster uppkomna under perioden -1 1
Omfort till resultatrakningen, rantenetto -3 4
Skatt 2
Summa -4 3
Arets dvrigt totalresultat, efter skatt 3 10
Arets totalresultat 1338 3797 -65 1400 -4 14645 9 096 61
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Balansrakning i sammandrag

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 208490 131859 58 229706 -9
Utlaning till kreditinstitut 483453 425095 14 418056 16
Utlaning till allmanheten 474957 416 482 14 441859 7
Réntebérande vérdepapper 174960 157 412 11 188255 -7
Aktier och andelar 80 153 70 325 14 69 776 15
Derivat 103511 98 300 5 110960 -7
Ovriga tillgangar 42 624 39 595 8 36 565 17
Summa tillgangar 1568 148 1339 068 17 1495177 5
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 247339 220983 12 202153 22
In- och upplaning frén allménheten 705121 599 476 18 601670 17
Emitterade vardepapper 341061 275845 24 411435 -17
Derivat 113911 98 508 16 107 991 5
Ovriga skulder och reserveringar 47 346 32 240 47 64 746 -27
Efterstallda skulder 22 899 24 613 -7 24 313 -6
Obeskattade reserver 10 021 10 021 0 9994 0
Eget kapital 80 450 77 382 4 72875 10
Summa skulder och eget kapital 1568 148 1 339 068 17 1495177 5
For egna skulder stéllda panter 38 774 40671 -5 51 802 -25
Ovriga stallda panter 3685 3666 1 9788 -62
Ansvarsforbindelser 583381 575291 1 575328 1
Ataganden 231484 205982 12 219982 5
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Forandringar i eget kapital i sammandrag

Kassaflédes- Balanserad

Aktiekapital Overkursfond Reservfond sékring vinst Totalt
Januari-september 2015
Ing&ende balans 1 januari 2015 24904 13 206 5968 -3 31907 75 982
Utdelning -12 539 -12 539
Aterkép egna aktier fér handelsandamal -22 -22
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 342 342
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda -40 -40
Aktuell skatt pa aktierelaterade erséttningar till 56 56
Periodens totalresultat 3 9093 9 096
Utgdende balans 30 september 2015 24904 13 206 5968 0 28 797 72 875
Januari-december 2015
Ingdende balans 1 januari 2015 24904 13 206 5968 -3 31907 75 982
Utdelning -12 539 -12 539
Awyttring egna aktier for handelsandamal 33 33
Aktierelaterade ersattningar till anstéllda 413 413
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda -34 -34
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 57 57
Periodens totalresultat 3 13 467 13470
Utgéende balans 31 december 2015 24904 13 206 5968 0 33304 77 382
Januari-september 2016
Ingéende balans 1 januari 2016 24 904 13 206 5968 0 33 304 77 382
Utdelning -11 880 -11 880
Aktierelaterade ersattningar till anstallda 304 304
Uppskjuten skatt pa aktierelaterade
ersattningar till anstallda -32 -32
Aktuell skatt pa aktierelaterade ersattningar till
anstallda 31 31
Periodens totalresultat 14 645 14 645
Utgdende balans 30 september 2016 24904 13 206 5968 0 36 372 80 450

Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran Ipande verksamhet 14 664 97 570 59 663
Kassaflgde fran investeringsverksamhet 17 482 6911 6831
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 44 485 -46 424 89 410
Periodens kassaflode 76 631 58 057 155 904
Likvida medel vid periodens borjan 131 859 73 802 73 802
Periodens kassaflode 76 631 58 057 155 904
Likvida medel vid periodens slut 208 490 131 859 229 706
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Kapitaltackning

Karnpriméarkapital 71173 68 222 66 334
Primarkapitaltillskott 9624 10 614 10732
Priméarkapital 80 797 78 836 77 066
Supplementérkapital 12 502 13 249 12 956
Totalt kapital 93299 92 085 90 022
Minimikapitalkrav® 24 368 24395 25215
Riskexponeringsbelopp 304 601 304 943 315192
Kéarnprimarkapitalrelation, % 23,4 22,4 21,0
Primérkapitalrelation, % 26,5 25,9 24,5
Total kapitalrelation, % 30,6 30,2 28,6

Totalt karnpriméarkapitalkrav inklusive buffertkrav 8,3 7,9 7,9
Varav krav pa karmpriméarkapital 4,5 4,5 4,5
Varav krav pa kapitalkonserveringbuffert 2,5 2,5 2,5
Varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,3 0,9 0,9

Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert ¥ 18,9 17,9 16,6

Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 28 233 26 021 26 989
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 93 809 92 538 90 530
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 65 576 66 517 63 541

Priméarkapital, SEKm 80 797 78 836 77 067
Exponeringsmatt, SEKm 6 1287 086 1094 371 1310919
Bruttosoliditetsgrad, % 6,3 7,2 5,9

9 Minimikrav pa totalt kapital inom Pelare 1, dvs 8% av totalt riskvigt exponeringsbelopp.

2 Krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

% Beraknas som karnprimarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav p& 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus
eventuella karnprimarkapitalposter som anvands for att uppfylla primérkapitalkravet och totala kapitalkravet.

4 Basel 1-golvet baserat pa det hogsta av kapitalkravet enligt Basel 3 och 80% av kapitalkravet enligt Basel 1. | det
senare fallet justeras kapitalbasen enligt artikel 500.4 i CRR.

% Beraknad enligt applicerbart regelverk vid respektive rapporteringsdatum.

% Med hansyn tagen till undantag enligt CRR artikel 429.7 som exkluderar vissa koncerninterna exponeringar.
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Kreditrisker enligt schablonmetoden 80 684 6 455
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 65 5
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 74 6
Exponeringar mot offentliga organ 46 4
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 1 0
Exponeringar mot internationella organisationer
Institutexponeringar 1797 144
Foretagsexponeringar 7011 561
Hushallsexponeringar 2125 170
Exponeringar sékrade genom pant i fastigheter 1287 103
Fallerade exponeringar 121 10
Exponeringar som &r forenade med sarskilt hog risk
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer
Poster som avser positioner i vardepapperisering
Exponeringar mot institut och foretag med ett kortfristigt kreditbetyg
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar (fond)

Aktieexponeringar 67 316 5385
Ovriga poster 841 67
Kreditrisker enligt IRK 170 170 13614
Institutexponeringar 16 498 1320
Foretagsexponeringar 126 848 10 148
varav specialutlaning

Hushallsexponeringar 20 610 1649
varav fastighetskrediter 2723 218
varav ovrig utlaning 17 887 1431

Véardepapperisering

Motpartslésa exponeringar 6214 497

Kreditrisker, obestandsfond 38 3

Avvecklingsrisker 0 0

Marknadsrisker 11 385 911
Handelslagret 11 289 903

varav VaR och SVaR 6 442 515
varav risker utanfér VaR och SVaR 4847 388
Valutakursrisk évrig verksamhet 96 8

Kreditvardighetsjustering 6 208 497

Operativ risk 35 659 2853
varav schablonmetoden 35 659 2853

Ytterligare riskexponeringsbelopp enligt Artikel 3 CRR 457 37

Totalt 304 601 24 368
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Styrelsens och verkstéllande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att delarsrapporten for januari-september 2016 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 oktober 2016

Lars Idermark Ulrika Francke
Ordférande Vice ordférande
Bodil Eriksson Goran Hedman Peter Norman
Ledamot Ledamot Ledamot
Pia Rudengren Karl-Henrik Sundstrom Siv Svensson
Ledamot Ledamot Ledamot
Camilla Linder Roger Ljung
Ledamot Ledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Birgitte Bonnesen
Verkstallande direktor

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av deléarsrapporten for Swedbank AB (publ) fér 1 januari till 30 september 2016. Det
ar styrelsen och den verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements (ISRE) 2410.
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernen i enlighet med IAS 34 och lag om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt fér moderbolagets del i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersholag.
Stockholm den 24 oktober 2016
Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Publicering av ekonomisk information

Koncernens ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.swedbank.se/ir

Finansiell kalender 2016
Bokslutskommuniké 2016 2 februari 2017

Arsredovisning 2016 23 februari 2017

For ytterligare information kontakta:

Birgitte Bonnesen Anders Karlsson
Verkstallande direktor Ekonomi- och Finansdirektor
och koncernchef Telefon 08 - 585 938 77
Telefon 070 — 815 04 90 072 -736 1561

Gabriel Francke Rodau Claes Warrén
Kommunikationschef Presskontakt

Telefon 08 - 585 921 07 Telefon 08 — 585 926 11
070 — 144 89 66 070 -37500 54

Swedbank

Gregori Karamouzis
Chef Investor Relations
Telefon 08 - 585 930 31
072 - 740 63 38

Se aven www.swedbank.se for information om bland annat strategi, varderingar och Swedbanks aktie.

Swedbank AB (publ)

Organisationsnummer no. 502017-7753
Landsvéagen 40

105 34 Stockholm

Telefon 08 - 585 900 00
www.swedbank.se

info@swedbank.se
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